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CONVENTION' ENTRE LE GOUVERNEMENT DE LA RIPUBLIQUE
FRANAISE ET LE GOUVERNEMENT DE LA RI2PUBLIQUE DE
COR8E SUR L'ENCOURAGEMENT ET LA PROTECTION DES IN-
VESTISSEMENTS FRAN( AIS EN RtPUBLIQUE DE CORIE

Le Gouvernement de la R~publique franqaise et le Gouvernement de la R6publi-
que de Cor~e, d~sireux de permettre au Gouvernement de la R~publique frangaise de
garantir les investissements de ses ressortissants en Core sans attendre l'entr~e en
vigueur de l'accord rciproque et soumis A approbation parlementaire que les deux
Parties ont dcid de n~gocier, sont convenus des dispositions suivantes :

Article Jer. Le Gouvernement de la R~publique franqaise, apr6s un examen
cas par cas de chaque projet d'investissement A effectuer dans le territoire de la
R~publique de Cor~e par des ressortissants franqais, personnes physiques ou
morales, pourra accorder sa garantie sous la forme d'un contrat d'assurance conclu
avec I'investisseur franqais int~ress6, apr~s la d~livrance d'un document d'agr~ment
de cet investissement franqais par le Gouvernement de la R~publique de Cor~e.

Article 2. Sans prejudice des dispositions des articles 3, 4 et 5, le'document
d'agr~ment vis6 A i'article Ier du present Accord mentionnera les termes et conditions
qui r~giront chaque investissement dans le territoire de la R~publique de Cor~e et
devra pr~ciser particulirement le droit de I'investisseur fran~ais intress6 A recourir
au Centre international pour le r~glement des diff~rends relatifs aux investissements
(C.I.R.D.I.) si, en cas de litige intervenant entre I'investisseur franqais et le
Gouvernement de la Rpublique de Cor~e, un accord amiable n'a pu intervenir dans
un d~lai de trois mois.

Article 3. Le Gouvernement de la Rpublique de Cor~e accordera aux inves-
tissements frangais un traitement juste et 6quitable en ce qui concerne tant l'exercice
des activit6s professionnelles li~es A ces investissements que la direction, I'adminis-
tration, la jouissance et l'utilisation de ces m~mes investissements.

Article 4. Les ressortissants franqais, personnes physiques ou morales, bne-
ficieront pour lesdits investissements dans le territoire de la R~publique de Cor~e
d'un traitement aussi favorable, notamment dans le domaine de la scurit,, de la
protection et de la fiscalit6 que celui qui est ou sera accord6 par le Gouvernement de
la R~publique de Cor6e A ses nationaux ou aux ressortissants de la nation la plus
favoris~e.

Article 5. 1. Le Gouvernement de la R~publique de Cor~e ne prendra pas de
mesure d'expropriation ou de nationalisation ou toute autre mesure dont l'effet serait
de d~poss~der, directement ou indirectement, des ressortissants franqais, personnes
physiques ou morales, de leurs investissements dans le territoire de la Republique de
Cor~e, sauf pour cause d'utilit& publique, de mani&re non discriminatoire et contre le
r~glement effectif d'une indemnisation adequate.

2. Cette indemnisation repr~sentera la valeur commerciale des actifs concern~s
au jour de l'expropriation, de ia nationalisation ou de la d~possession, et devra, sans
d~lai indu, &re effectivement vers~e et librement transferable.

I Entr& en vigueur le 22 janvier 1975 par [a signature, conformement & I'article 7.
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3. Une provision financire sera constitute de la manire appropri(e avant ou
au moment de l'expropriation, de la nationalisation ou de la d(possession pour le r-
glement de cette indemnit6.

Article 6. Tous diff6rends entre les Parties contractantes relatifs A l'inter-
pr6tation ou A l'application de la pr6sente Convention qui n'auraient pas 6t r6glks
dans les trois mois par la voie diplomatique pourront etre soumis A la requete de
'une ou I'autre des Parties A un tribunal arbitral qui sera constitu6 de la manire

suivante :
Chacune des Parties contractantes d(signera un arbitre dans un d6lai d'un mois

a partir de la date de r6ception de la demande d'arbitrage . Les deux arbitres, ainsi
nomm6s, choisiront, dans le dM1ai de deux mois apr~s la notification de la Partie qui
a d6sign6 son arbitre la derniire, un troisi~me arbitre ressortissant d'un Etat tiers.

Dans le cas oi l'une des Parties contractantes n'aurait pas d6sign6 d'arbitre dans
le d6lai fix6, I'autre Partie pourra demander au Secr6taire g~n6rai des Nations Unies
de le d6signer; ii en sera de m~me, A la diligence de l'une ou l'autre Partie, A d6faut
d'entente sur le choix du tiers arbitre par les deux arbitres.

Les Parties contractantes pourront s'entendre A l'avance pour d6signer, pour
une p6riode de cinq ans renouvelable, la personnalit6 qui remplira, en cas de litige,
les fonctions de troisi~me arbitre. La d6cision du tribunal arbitral sera d6finitive et
ex&utoire de plein droit.

Le tribunal arbitral fixera lui-m~me ses r~gles de procedure.

Article 7. La pr6sente Convention entrera en vigueur le jour de sa signature et
prendra fin le jour de l'entr6e en vigueur de la convention r6ciproque que les deux
Gouvernements ont d6ced de n~gocier ou, au plus tard, dans un d6lai maximum de
trois ans.

Article 8. Lorsque la pr6sente Convention prendra fin, ses dispositions conti-
nueront A s'appliquer aux investissements effectu6s pendant la dur6e de sa validit6.

FAIT A Paris, le 22 janvier 1975, en deux exemplaires originaux, en langues
franqaise et cor6enne, les deux textes faisant 6galement foi.

Pour le Gouvernement de la R~publique franqaise

[Signel
CLAUDE CHAYET

Pour le Gouvernement de la R~publique de Cor6e:

[Signd]
SUK HEUN YUN
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[KOREAN TEXT -TEXTE COREEN]
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IECHANGE DE LETTRES

ia

R-PUBLIQUE FRANCAISE

MINISTERE DES AFFAIRES ETRANGERES

Paris, le 22 janvier 1975

Monsieur I'Ambassadeur,

J'ai I'honneur de vous faire connaitre que le document d'agr6ment vis6 A l'article
Ier de I'Accord de ce jour entre la R6publique franqaise et ia R6publique de Cor6e
pour l'encouragement et la protection des investissements fran ais en Cor6e devra
comporter au minimum, en matibre de transferts, les dispositions suivantes

1. Le Gouvernement de la R6publique de Cor6e assure le droit au libre transfert
- des profits nets, int6r~ts, dividendes, redevances, amortissements du capital et de tous

autres revenus produits par les investissements de ressortissants franqais;
- du produit de la cession ou de la liquidation totale ou partielle de tout investissement

r~alis par les ressortissants franqais, en incluant les plus-values ou augmentations du
capital investi;

- d'une quotit6 appropri6e des revenus des ressortissants franqais autoris~s A travailler dans
le territoire de la R~publique de Cor6e;

- des remboursements des pr~ts reconnus comme investissements;
- de I'indemnisation pour d~possession pr~cis6e A l'article 5 de l'Accord ci-dessus men-

tionn6.
2. Les transferts vis6s ci-dessus seront effectu~s au cours de change officiel applicable A la

date du transfert sans aucune discrimination de taux pour cette cat~gorie d'op~rations.
3. Toute autorisation de transfert sera d6livre, et tout transfert sera effectu6 sans restric-

tion indue et sans d~lai, conform6ment aux rglements les plus favorables en vigueur dans le
territoire de la R~publique de Cor6e.

Je vous serais tr~s oblig6 de bien vouloir me faire part de l'accord de votre
Gouvernement sur les propositions qui prcdent.

Veuillez agr~er, Monsieur I'Ambassadeur, les assurances de ma haute con-
sid~ration.

CLAUDE CHAYET

A Son Excellence Monsieur Suk Heun Yun
Ambassadeur extraordinaire et pl~nipotentiaire

de la R6publique de Core
Paris

Vol. 971, 1-14067
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Ila

AMBASSADE DE CORtE EN FRANCE

Paris, le 22 janvier 1975

Monsieur le Ministre,

Par lettre en date de ce jour, vous avez bien voulu me faire savoir ce qui suit

[ Voir lettre la I

J'ai I'honneur de vous faire savoir que les propositions qui pr6c dent recueillent
l'agr~ment de mon Gouvernement.

Veuillez agr6er, Monsieur le Ministre, les assurances de ma haute consideration.

[Sign6l
SUK HEUN YUN

A Monsieur Chayet
Ministre pl~nipotentiaire
Directeur des Conventions administratives et des affaires consulaires
Minist~re des Affaires trangres
Paris

lb

AMBASSADE DE CORtE EN FRANCE

Paris, le 22 janvier 1975

Monsieur le Ministre,
Je me r6fre aux n~gociations qui ont abouti A la conclusion de I'Accord en date

de ce jour.
J'ai eu l'honneur de vous pr6ciser que le Gouvernement cor~en a accept6 de

n~gocier I'Accord sign6 en date de ce jour afin de permettre au Gouvernement
frangais d'accorder dans les meilleurs d~lais sa garantie aux investissements effectu~s
par ses ressortissants dans la R(publique de Cor6e.

Toutefois, je vous confirme que le Gouvernement cor6en souhaite conclure
avec la France une convention en forme r~ciproque pour la protection tant des in-
vestissements cor6ens en France que franqais en Cor6e.

Je vous serais reconnaissant de bien vouloir me confirmer que votre Gouverne-
ment est dispos6 A ouvrir, dans un avenir rapproch6, avec la R~publique de Cor~e,
une n6gociation en vue de la conclusion d'une telle convention

Veuillez agr~er, Monsieur le Ministre, les assurances de ma haute consid6ration.

[Signf]

SUK HEUN YUN

A Monsieur Claude Chayet
Ministre plnipotentiaire
Directeur des Conventions administratives et des Affaires consulaires
Minist~re des Affaires 6trangres
Paris

Vol. 971.1-14067
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lib

REPUBLIQUE FRANQAISE

MINISTERE DES AFFAIRES ETRANGERES

Paris, le 22 janvier 1975

Monsieur I'Ambassadeur,
Par lettre en date de ce jour, vous avez bien voulu me faire savoir ce qui suit

[Voir lettre fb ]

J'ai I'honneur de vous confirmer I'acceptation de mon Gouvernement de n6go-
cier avec la R~publique de Cor~e un accord de protection des investissements en une
forme r~ciproque.

Une date pour l'ouverture de cette n6gociation sera propos6e dans les meilleurs
d~lais A votre Gouvernement par la voie diplomatique.

Veuillez agr6er, Monsieur I'Ambassadeur, les assurances de ma haute consid6-
ration.

CLAUDE CHAYET

A Son Excellence Monsieur Suk Heun Yun
Ambassadeur extraordinaire et pl6nipotentiaire

de la R6publique de Cor6e
Paris
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[TRANSLATION - TRADUCTION]

CONVENTION' BETWEEN THE GOVERNMENT OF THE FRENCH
REPUBLIC AND THE GOVERNMENT OF THE REPUBLIC OF
KOREA ON THE ENCOURAGEMENT AND PROTECTION OF
FRENCH INVESTMENTS IN THE REPUBLIC OF KOREA

The Government of the French Republic and the Government of the Republic
of Korea desiring to enable the Government of the French Republic to guarantee the
investments of its nationals in Korea without awaiting the entry into force of the
reciprocal agreement subject to parliamentary approval which the two Parties have
decided to negotiate, have agreed as follows:

Article 1. The Government of the French Republic may, after a case-by-case
examination of each investment project to be implemented in the territory of the
Republic of Korea by French nationals, whether individuals or bodies corporate,
issue its guarantee in the form of an insurance contract concluded with the French
investor concerned, after a document approving this French investment has been
issued by the Government of the Republic of Korea.

Article 2. Without prejudice to the provisions of articles 3, 4 and 5, the docu-
ment of approval referred to in article I of this Agreement shall mention the terms
and conditions of each investment in the territory of the Republic of Korea and shall
mention in particular the right of the French investor concerned to have recourse to
the International Centre for Settlement of Investment Disputes (ICSID) if, in the
event of a dispute between the French investor and the Government of the Republic
of Korea, an amicable settlement has not been reached within three months.

Article 3. The Government of the Republic of Korea shall accord French in-
vestments fair and equitable treatment as regards the exercise of professional ac-
tivities linked to these investments and the management, administration, possession
and utilization of those investments.

Article 4. French nationals, whether individuals or bodies corporate, shall in
the territory of the Republic of Korea enjoy treatment as favourable, especially as
regards security, protection and taxation, as that which is now or may in future be
accorded by the Government of the Republic of Korea to its nationals or to na-
tionals of the most favoured nation.

Article 5. 1. The Government of the Republic of Korea shall not take any
expropriation or nationalization measure or any other measure which would have
the effect of directly or indirectly dispossessing French nationals, whether in-
dividuals or bodies corporate, of their investments in the territory of the Republic of
Korea, except for reasons of public utility, in a non-discriminatory manner, and
against effective payment of appropriate compensation.

2. This compensation shall represent the commercial value of the assets con-
cerned on the day of the expropriation, nationalization or dispossession and should,
without undue delay, be effectively paid and freely transferable.

Came into force on 22 January 1975 by signature, in accordance with article 7.
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3. Financial provision shall be made in an appropriate manner prior to or at
the time of the expropriation, nationalization or dispossession for the payment of
such compensation.

Article 6. All disputes between the Contracting Parties regarding the in-
terpretation or implementation of this Convention which have not been settled
within three months through the diplomatic channel may be submitted, at the re-
quest of either of the Parties, to an arbitral tribunal, to be established as follows:

Each Contracting Party shall designate an arbitrator within one month of the
date of receipt of the request for arbitration. The two arbitrators so designated shall
choose, within two months after the notification of the last Party to designate its ar-
bitrator, a third arbitrator who shall be a national of a third State.

If one of the Contracting Parties has not designated an arbitrator within the
established time-limit, the other Party may request the Secretary-General of the
United Nations to designate him; either Party may make a similar request if the two
arbitrators cannot agree on the choice of the third arbitrator.

The Contracting Parties may agree in advance to designate, for a renewable
period of five years, the person who will act as third arbitrator if a dispute arises.
The decision of the arbitral tribunal shall be final and enforceable ipso jure.

The arbitral tribunal shall establish its own rules of procedure.

Article 7. This Convention shall enter into force on the day it is signed and
shall terminate on the day of the entry into force of the reciprocal convention which
the two Governments have decided to negotiate, or within a maximum period of
three years at the latest.

Article 8. When this Convention terminates, its provisions shall continue to
apply to the investments made during the period of its validity.

DONE at Paris, on 22 January 1975, in two original copies, in the French and
Korean languages, both texts being equally authentic.

For the Government of the French Republic:

[Signed]
CLAUDE CHAYET

For the Government of the Republic of Korea:
[Signed]
SUK HEUN YUN
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EXCHANGE OF LETTERS

Ia

FRENCH REPUBLIC
MINISTRY OF FOREIGN AFFAIRS

Paris, 22 January 1975

Sir,
I have the honour to inform you that the document of approval mentioned in

article 1 of the Agreement of today's date between the French Republic and the
Republic of Korea for the encouragement and protection of French investments in
Korea should contain as a minimum the following provisions regarding transfers:

1. The Government of the Republic of Korea shall assure the right to transfer freely:
- net profits, interest, dividends, royalties, capital amortizations and all other income

yielded by the investments of French nationals;
- the proceeds of the total or partial cession or liquidation of any investment made by

French nationals, including the appreciation or increase of the capital invested;
- an appropriate proportion of the income of French nationals permitted to work in the ter-

ritory of the Republic of Korea;
- repayments of loans recognized as investments;
- compensation for dispossession in accordance with article 5 of the aforementioned

Agreement.
2. The aforementioned transfers shall be made at the official rate of exchange ap-

plicable on the date of the transfer without any discrimination as regards the rate for this
category of operation.

3. All transfer permits shall be issued and all transfers shall be made without undue
restriction and without delay, in accordance with the most favourable rules in force in the ter-
ritory of the Republic of Korea.

I should be very obliged if you would inform me of your Government's agree-
ment to the preceding proposals.

Accept, Sir, etc.

CLAUDE CHAYET

His Excellency Mr. Suk Heun Yun
Ambassador Extraordinary and Plenipotentiary

of the Republic of Korea
Paris

Ila

EMBASSY OF KOREA IN FRANCE

Paris, 22 January 1975

Sir,
By a letter of today's date you were kind enough to inform me as follows:

[See letter Ia] Vol. 971,1-14067
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I have the honour to inform you that the preceding proposals are acceptable to
my Government.

Accept, Sir, etc.

[Signed]
SUK HEUN YUN

Mr. Chayet
Minister Plenipotentiary
Director of Administrative Conventions and Consular Affairs
Ministry of Foreign Affairs
Paris

lb

EMBASSY OF KOREA IN FRANCE

Paris, 22 January 1975

Sir,
I wish to refer to the negotiations which led to the conclusion of the Agreement

of today's date.
I had the honour to inform you that the Korean Government agreed to

negotiate the Agreement signed today in order to enable the French Government to
issue its guarantee as soon as possible to investments made by its nationals in the
Republic of Korea.

However, I confirm that the Korean Government wishes to conclude with
France a reciprocal convention for the protection of both Korean investments in
France and French investments in Korea.

I should be grateful if you would confirm that your Government is prepared to
open negotiations with the Republic of Korea in the near future with a view to the
conclusion of such a convention.

Accept, Sir, etc.

[Signed]
SUK HEUN YUN

Mr. Claude Chayet
Minister Plenipotentiary
Director of Administrative Conventions and Consular Affairs
Ministry of Foreign Affairs
Paris
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TIb

FRENCH REPUBLIC

MINISTRY OF FOREIGN AFFAIRS

Paris, 22 January 1975

Sir,
By a letter of today's date you were kind enough to inform me as follows:

[See letter lb]

I have the honour to confirm that my Government agrees to negotiate with the
Republic of Korea a reciprocal agreement for the protection of investments.

A date for the commencement of these negotiations will be proposed to your
Government as soon as possible through the diplomatic channel.

Accept, Sir, etc.

CLAUDE CHAYET

His Excellency Mr. Suk Heun Yun
Ambassador Extraordinary and Plenipotentiary

of the Republic of Korea
Paris
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