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IMPLEMENTING AGREEMENT' BETWEEN THE UNITED STATES
OF AMERICA AND THE PRESIDENT OF THE ISLAMIC REPUB-
LIC OF PAKISTAN REGARDING THE CONSOLIDATION AND
RESCHEDULING OF CERTAIN DEBTS OWED TO THE
AGENCY FOR INTERNATIONAL DEVELOPMENT

Implementing Agreement dated August 18, 1981 by and between the United
States of America, acting through the Agency for International Development
("A.I.D.") and the Islamic Republic of Pakistan.

Whereas, the Government of the United States acting through A.I.D., has made
certain loans to the Islamic Republic of Pakistan ("Pakistan");

Whereas, an understanding on consolidation and rescheduling of certain Paki-
stan debts was reached on January 14, 19812 ("Memorandum"), among repre-
sentatives of certain nations, including the United States, and agreed to by the rep-
resentative of Pakistan;

Whereas, the Government of the United States and the Government of Pakistan
have agreed to rescheduling arrangements pursuant to an agreement regarding the
consolidation and rescheduling of certain debts owed to the United States or A.I.D.,
dated the 10th of May, 19812 (the "Rescheduling Agreement"); and

Whereas the Rescheduling Agreement is to be implemented by separate agree-
ments (the "Implementing Agreements") between Pakistan and the United States
and A.I.D.;

Now therefore, the parties hereto agree as follows:

Article L DEFINITIONS

1. "Contracts" means those agreements which have maturities falling due
during the Consolidation Period and which relate to loans having a grant element of
25 percent or more that were extended to the Government of Pakistan by the Agency
for International Development, which loans had original maturities of more than one
year and were extended pursuant to an agreement concluded before July 1, 1980,
excluding debt service resulting from previous consolidation agreements; such
agreements are listed in Annex A.

2. "Debt" means the sum of principal and interest due and payable during the
Consolidation Period with respect to the Contracts.

3. "Consolidated Debt" means ninety percent of the dollar amount of such
Debt. "Non-consolidated Debt" means the remaining ten percent of such Debt.

4. "Consolidated Period" means the period from January 15, 1981 through
July 14, 1982.

5. "Interest" means interest on Consolidated Debt due and payable in accord-
ance with the terms of this Agreement, and on any due and unpaid Interest accruing

I Came into force on 7 September 1981, when the Agency for International Development notified the Government
of Pakistan that domestic United States laws and regulations covering debt rescheduling had been complied with, in
accordance with article III, section 5 (A).

2 See p. 3 of this volume.
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thereon. Interest shall begin to accrue at the rate set forth in this Agreement on the
respective due dates specified in each of the Contracts for each scheduled payment
of Debt and shall continue to accrue on the oustanding balance of the Consolidated
Debt, including any due but unpaid installments of the Consolidated Debt, until such
outstanding balances are repaid in full. Interest shall also mean interest at the rate
specified in Article 11 (1) (b) of this Agreement, which shall accrue on due but unpaid
installments of Interest, beginning on the respective due dates for such Interest
installments, as established by this Agreement, and continuing to accrue until such
amounts are repaid in full.

Article II. TERMS AND CONDITIONS OF PAYMENTS

1. Pakistan agrees to repay to A.I.D. the Consolidated Debt as set forth in
Annex B in accordance with the following terms and conditions:

(a) The Consolidated Debt which amounts to approximately $82.1 million shall
be repaid in twenty eight equal and successive semi-annual installments of approxi-
mately $2.9 million, plus Interest, commencing on January 1, 1992, with the final
installment payable on July 1, 2005.

(b) The rate of Interest shall be 2.75 percent per calendar year on the out-
standing balance of the Consolidation Debt and on any due and unpaid Interest
accruing thereon. Interest shall be payable semi-annually on January 1 and July 1 of
each year commencing on July 1, 1982.

2. Pakistan agrees to pay the Non-consolidated Debt as set forth in Annex B
in accordance with the terms established in the Contracts.

Article III. GENERAL PROVISIONS

1. Except as they may be modified by this Agreement or subsequent Imple-
menting Agreements, all terms and conditions of the Contracts including, but not
limited to, events of default and remedies upon default, remain in full force and
effect.

2. To the extent that the Rescheduling Agreement is not superseded by this
Agreement, it shall remain in full force and effect.

3. The payment provided for in this Agreement are subject to adjustment in
accordance with the terms of the Rescheduling Agreement. In part, these adjust-
ments may reflect disbursements on Debt during the Consolidation Period. Adjust-
ments shall be made to the scheduled repayments commencing with July 1, 1982,
pursuant to the Rescheduling Agreement to reflect increased interest accrued and
due during the Consolidation Period.

4. Except as A.I.D. may otherwise specify in writing, all payments made here-
under shall be in U.S. dollars and shall be made via electronic funds transfer to the
Federal Reserve Bank, 33 Liberty Street, New York, N.Y. 10045.

5. The conditions precedent to the effectiveness of this Agreement are:

A. This Agreement shall enter into force when A.I.D. notifies the Government
of the Islamic Republic of Pakistan in writing that domestic United States laws and
regulations covering debt rescheduling have been complied with.

B. This receipt by A.I.D., in form and substance satisfactory to A.I.D., of an
opinion of the Ministry of Law and Parliamentary Affairs (Law Division) Govern-
ment of Pakistan, to the effect that this Agreement has been duly authorized or
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ratified by and executed on behalf of Pakistan and that it constitutes a valid and
legally binding obligation of Pakistan in accordance with all of its terms.

If, after sixty (60) days from the date hereof, or such later date as mutually
agreed upon in writing, the above conditions precedent shall not have been fulfilled,
this Agreement shall be null and void. A.I.D. shall notify Pakistan upon its determi-
nation that the conditions precedent have been fulfilled.

IN WITNESS WHEREOF, the undersigned, being duly authorized for this purpose,
have signed this Agreement.

DONE at Islamabad, Pakistan, in duplicate, this 18th day of August 1981.

BRYANT GEORGE M. LUTFULLAH

For the United States For the Islamic Republic
of America of Pakistan

Vol. 1541. 1-26725
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ANNEX A

LOANS SUBJECT TO RESCHEDULING:
AGENCY FOR INTERNATIONAL DEVELOPMENT

Loan Numbers

391-B-001 391-H-085 391-P-141
391-A-032 391-H-086 391-P-141A
391-H-039 391-H-087 391-P-141B
391-H-042 391-H-088 391-P-141C
391-H-045 391-H-090 391-P-141D
391-H-046 391-H-096 391-P-141E
391-H-052 391-H-102 391-P-141F
391-H-053 391-H-103 391-H-142
391-H-054 391-H-104 391-H-144
391-H-055 391-H-106 391-H-148
391-H-056 391-H-107 391-H-152
391-H-058 391-H-115 391-H-153
391-H-060 391-H-117 391-H-154
391-H-066 391-H-121 391-F-155
391-H-069 391-H-126 391-T-156
391-H-070 391-H-127 391-X-157
391-H-071 391-H-128 391-U-163
391-H-072 391-H-129 391-T-164
391-H-078 391-H-131 391-W-165
391-H-079 391-H-135 391-T-166
391-H-080 391-H-140 391-T-172
391-H-083 391-H-141A 391-U-173
391-H-084 391-H-141B 391-U-173A
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[TRADUCTION - TRANSLATION]

ACCORD' D'APPLICATION CONCLU ENTRE LES ETATS-UNIS
D'AMtRIQUE ET LE PRESIDENT DE LA REPUBLIQUE ISLA-
MIQUE DU PAKISTAN, CONCERNANT LA CONSOLIDATION
ET LE REECHELONNEMENT DE CERTAINES DETTES
ENVERS L'AGENCE POUR LE D1tVELOPPEMENT INTERNA-
TIONAL

Accord d'application en date du 18 aofit 1981 entre les Etats-Unis d'Am6rique,
agissant par l'interm6diaire de l'Agence pour le d6veloppement international
((( A.I.D ) et la R6publique islamique du Pakistan.

Consid6rant que le Gouvernement des Etats-Unis a consenti, par l'interm-
diaire de I'A.I.D., certains prets A la Rdpublique islamique du Pakistan («< le
Pakistan >>);

Consid6rant que les repr6sentants de certaines nations, y compris les Etats-
Unis, sont convenues le 14 janvier 1981 («< M6morandum ) de consolider et r66che-
lonner certaines dettes pakistanaises et que le repr6sentant du Pakistan a accept6 ce
M6morandum;

Consid6rant que le Gouvemement des Etats-Unis et le Gouvernement du
Pakistan sont convenus d'accords de r66chelonnement comme suite A un Accord en
date du 10 mai 1981 concernant la consolidation et le r66chelonnement de certaines
dettes envers les Etats-Unis ou I'A.I.D.2 (, l'Accord de r66chelonnement ); et

Consid6rant que l'Accord de r66chelonnement doit 8tre mis en ceuvre par des
accords s6par6s (les «< Accords d'application ) entre le Pakistan d'une part, les
Etats-Unis et I'A.I.D. de l'autre;

Les parties au pr6sent Accord sont convenues de ce qui suit:

Article premier. DfFINITIONS

1. Le terme << contrats s'entend des accords qui pr6voient des rembourse-
ments venant A 6ch6ance pendant la p6riode de consolidation, au titre de pr&s non
remboursables A raison de 25 p. 100 ou plus, consentis au Gouvernement du Pakis-
tan par l'Agence pour le d6veloppement international, et qui avaient une 6ch6ance
initiale de plus d'un an, repouss6e ensuite conform6ment A un accord conclu avant
le lerjuillet 1980, A l'exclusion du service de la dette au titre d'accords de consolida-
tion ant6rieurs; la liste de ces accords figure h l'Annexe A.

2. Le terme « dette > s'entend de la somme du principal et des int6rts dus au
titre de contrats, payables pendant la p6riode de consolidation.

3. L'expression <« dette consolid6e s'entend des 90 p. 100 du montant en
dollars de la dette. L'expression « dette non consolid6e s'entend des 10 p. 100
restants.

I Entrd en vigueur le 7 septembre 1981, d~s que l'Agence pour le d6veloppement international a notifid au Gou-
vernement pakistanais que les formalitds pr~vues par la 1gislation et la r6glementation internes des Etats-Unis relatives
au r6chelonnement des dettes avaient 6td remplies, conform6ment A ]a section 5 A) de I'article III.

2 Voir p. 3 du prdsent volume.
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4. L'expression « p6riode de consolidation > s'entend de la p6riode du 15 jan-
vier 1981 au 14juillet 1982.

5. Le terme «int6r&s s'entend des int6r~ts sur la dette consolid6e dus et
6chus aux termes du pr6sent Accord, et de tout int6r& dfi et non pay6 sur ces
intr&s. Les int6r&s commenceront A courir, au taux sp6cifi6 dans le prdsent
Accord, A compter des dates d'6ch6ance precisees dans chacun des contrats pour
chaque paiement pr6vu au titre de la dette, et ils continueront de courir sur l'encours
de la dette consolid6e, y compris sur tout encours non rembours6 de ladite dette
consolid6e jusqu'A son remboursement int6gral. Le terme" intdr&s s'entend aussi
des int6r&s, calcul6s au taux sp6cifi6 A l'alin6a b du paragraphe I de l'article II du
pr6sent Accord, sur les int6r&s 6chus et dus mais non pay6s, Ai compter de leurs
dates d'6ch6ance fix6es conform6ment au pr6sent Accord, et qui continueront de
courirjusqu'au r glement int6gral.

Article II. CONDITIONS ET MODALITES DE PAIEMENT

1. Le Pakistan est convenu de rembourser I'A.I.D. la dette consolid6e
d6taill6e i 'Annexe B conform6ment aux conditions et modalit6s suivantes :

a) La dette consolid6e, qui s'61ve A environ 82,1 millions de dollars, sera
rembours6e en vingt-huit tranches semestrielles 6gales et cons6cutives d'environ
2,9 millions de dollars, major6es des int6rets, A compter du ier janvier 1992, la
derni~re tranche venant A 6ch6ance le ler juillet 2005.

b) Le taux d'intdr& sera de 2,75 p. 100 par ann6e civile sur le solde de la dette
consolid6e et sur tous int6r&s 6chus A ce titre mais non acquitt6s. Les int6r&s seront
payables semestriellement les lerjanvier et lerjuillet de chaque ann6e, A compter du
lerjuillet 1982.

2. Le Pakistan est convenu de rembourser la dette non consolid6e d6taill6e A
l'Annexe B conform6ment aux modalit6s fixdes dans les contrats.

Article III. DISPOSITIONS GtNgRALES

1. Sous rdserve des modifications pr6vues dans le pr6sent Accord ou qui
pourraient y 8tre apport6es par des accords d'application ult6rieurs, toutes les
clauses des contrats concernant aussi, mais non exclusivement, les d6fauts de paie-
ment et les recours et p6nalit6s s'y rattachant, restent pleinement en vigueur et
conservent leur plein effet.

2. Les dispositions de l'Accord de rd6chelonnement qui ne sont pas annul6es
et remplac6es par des dispositions du pr6sent Accord restent pleinement en vigueur
et conservent leur plein effet.

3. Les paiements pr6vus par le pr6sent Accord pourront &re ajust6s confor-
m6ment aux clauses de l'Accord de r66chelonnement. Ces ajustements pourront en
partie correspondre A des clauses de I'Accord de rd6chelonnement. Ces ajustements
pourront en partie correspondre A des versements effectu6s au titre de la dette
durant la p6riode de consolidation. Les ajustements seront apportds aux paiements
pr6vus A compter du let juillet 1982, conform6ment A l'Accord de r66chelonnement,
en fonction des suppl6ments d'int6r&s accumul6s et 6chus durant ]a p6riode de
consolidation.

4. Sous r6serve d'instructions 6crites contraires de I'A.I.D., tous les paie-
ments effectu6s au titre du pr6sent Accord le seront en dollars des Etats-Unis par
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virements d1ectroniques de fonds A la Federal Reserve Bank, 33 Liberty Street, New
York, N.Y. 10045.

5. Les conditions A remplir pour donner effet au pr6sent Accord dont les sui-
vantes :

A. Le pr6sent Accord entrera en vigueur A la date A laquelle I'A.I.D. aura fait
tenir au Gouvernement de la R6publique islamique du Pakistan la notification 6crite
confirmant l'accomplissement des formalit6s requises par le droit et les riglements
internes des Etats-Unis concernant le r66chelonnement des dettes.

B. L'A.I.D. devra avoir requ une opinion, satisfaisante dans sa forme et dans
son fond pour I'A.I.D., du Minist~re des Affaires 16gislatives et parlementaires (Divi-
sion juridique) du Gouvernement du Pakistan, opinion confirmant que le pr6sent
Accord a 6t6 dfiment accept6 ou ratifi6 au nom du Pakistan et qu'il constitue, dans
tous ses d&ails, une obligation valide et ayant force de loi pour le Pakistan.

Si, au terme de soixante (60) jours A compter de ]a date du pr6sent Accord, ou A
une date ult6rieure qui sera convenue par dcrit entre les deux parties, les conditions
ci-dessus ne sont pas remplies, le prdsent Accord sera nul et non avenu. L'A.I.D.
fera connaitre au Pakistan qu'elle consid6re que les conditions pr6alables sont
remplies.

EN FOI DE QUOI, les soussign6s, dfiment habilit6s A cet effet, ont sign6 le pr6sent
Accord.

FAIT A Islamabad, Pakistan, en double exemplaire, le 18 aofit 1981.

Pour les Etats-Unis d'Am6rique: Pour la R6publique islamique
du Pakistan:

BRYANT GEORGE M. LUTFULLAH
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ANNEXE A

PRETS VISES PAR LE RI9CHELONNEMENT:
AGENCE POUR LE DEVELOPPEMENT INTERNATIONAL

Numiros des pr~ts

391-B-001 391-H-085 391-P- 141
391-A-032 391-H-086 391-P- 141A
391-H-039 391-H-087 391 -P- 141B
391-H-042 391-H-088 391-P-141C
391-H-045 391-H-090 391 -P- 141D
391-H-046 391-H-096 391-P-141E
391-H-052 391-H-102 391-P-141F
391-H-053 391-H-103 391-H-142
391-H-054 391-H-104 391-H-144
391-H-055 391-H-106 391-H-148
391-H-056 391-H-107 391-H-152
391-H-058 391-H-115 391-H-153
391-H-060 391-H-117 391-H-154
391-H-066 391-H-121 391-F-155
391-H-069 391-H-126 391-T- 156
391-H-070 391-H-127 391-X-157
391-H-071 391-H-128 391-U-163
391-H-072 391-H-129 391-T-164
391-H-078 391-H-131 391-W-165
391-H-079 391-H-135 391-T-166
391-H-080 391-H-140 391-T-172
391-H-083 391-H-141A 391-U-173
391-H-084 391-H-141B 391-U-173A
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