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[GERMAN TEXT - TEXTE ALLEMAND]

ABKOMMEN ZWISCHEN DER REPUBLIK OSTERREICH UND DER
REPUBLIK KOREA UBER DIE FORDERUNG UND DEN
SCHUTZ VON INVESTITIONEN

DIE REPUBLIK OSTERREICH UND DIE
REPUBLIK KOREA.

im folgenoen cie .Aertragsparteien" genannt.

VON DEM W'UNSCHE GELEITET. die
i',rtschafliche Zusammenarben zum gegenseitgen

Vorteil beider Staaten zu verstarken:

IN DEM BESTREBEN. gunstige Voraussetzun-
gen iur lnvestitionen von Investoren einer Vertrags-
partel im Hoheitsgebiet der anderen Vertragsparte
zu scnaifen;

IN DER ERKENNTNIS, dag die Forderung
und der Schutz von Investitionen auf der Basis des
vorliegenden Abkommens geschaftiche Privatin-
tiativen auf diesem Gebiet anregt,.

SIND WIE FOLGT OBEREINGEKOM MEN"

Anikel I

Defmiionen

Fur die Zwecke dieses Abkommens

(1) umiailt der Begriff .,Investiion" alie Vermo-
;enswerte. und insbesondere, aber nicht ausschnei3-
Itch:

a) bewegliches und unbewegliches Eigentum
bowie sonstige dingliche Recnte. wic Hvpo-
theken. Pfandrechte. Zuruckbehaltungs-
rechte. Nutzungsrechte und ahniiche Rechte;

b) Aktien una anoere Arten von Beteiiigungen
an Unternehmen;

c) Anspruche auf Geld, das gegeben wurde, urn
einen wirtschaftlichen Wert zu schaffen, oaer
Anspruche auf eine Leistung, die enen
wirtscnaidichen Wert hat;

d) Urheberrecnte, gewerbliche Schutzrechte wie
Erfinderpatente, Handelsmarken. gewerbii-
che Muster und Gebrauchsmuster. technische
Verjahren. Know-how, Handeisnamen und
Goodwill;

e) 6ffentlichrechtliche Konzessionen fur die
Aufsuchung, den Abbau oder die Gewinnung
von Naturschitzen;

(2) bezeichnet der Begriff ,Investor" in bezug auf
die Vertragsparteien:

a) jede naturliche Person, die die Staatsangeno-
rngkest einer Vertragspartei in Ubereinstim-
mung mit deren Rechtsvorscnrften besitzt

und im -loheitsgebiet der anderen Vertrags-
partei eine Investition tatigt;

b) lede iuristische Person oder Personengesell.
schajt des Handelsrechts. die in Ubereinstim-
mung mit den Rechtsvorschriften einer
Vertragspartei errichtet wurde. ihren Sitz !m
Hoheitsgeoiet dieser Venragspartei hat una
im Hoheitsgeoiet der anderen Vertragspartei
eine Investition tatigt;

(3) bezeichnet der Begriff .,Errag" diienen
Betrage. die cine Investition erbringt, und umrait
insbesondere. aber nicht ausschlieilich. Gewinne.
Zinsen. Kaotaizuwachse, Dividenden. Tantiemen.
Lizenzgebuhren uno andere ahnliche Entgelte:

J4) umj'a&t der Begriff .,Enteignung" "ucn c:e
Verstaamchung oder iede sonstige Matinanme nit
gleicher Wirkung.

Arikel 2

Forderung und Schutz von Investitionen

11 Jede Verragsparte fdrderE nacn MogichKeIt
.n ihrem Hoheitsgeolet Investitionen %on Investoren
der anderen Vertragsparte, laat diese in Uberein.
stimmung mit ihren Rechtsvorschriften zvi und
behandeht sIC in ledem Fall gerecht und billig.

(2) Investitionen gemaf Absatz I und ihrc Enrage
genie~en den vollen Schutz dieses Abkomnens
Gleiches gilt. unbeschadet der Bestimmungen des
Abs'atzes I. im Fatle ihrer Wiederveraniagung auch
fur deren Enrage. Die rechtliche Erweiterung.
Veranderung oder Umwandlung einer Investition
geiten als neue lnvestiuon.

Artikel 3

Bebandlung von lavestitionen

I) Jede Venragspartei behandelt Investoren der
anderen Vertragspartei und deren Investiionen. wie
iucn die daraus erzielten Enrage nicht weniger
gunstig als Investitionen und Enrage der Investoren
der Venragspartei oder eines Drittstaates.

2) jede Vertragsparte gewahrt in hrem
Hoheitsgebiet Investoren der anderen Venragspar-
tel im Bezug auf Verwaltung, Gebrauch, Nutzung
oder Verfugung ihrer Invesutionen cine Behand-
iung, die gerecht und billig und nicht weniger
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gunsug ist als iene. die sie ihren eigenen Investoren
oder den Investoren enes Drittaates gewahrt.

(3) Die Bestimmungen dieses Abkommens. eine
nicht weniger gunstige Behandlung zu gewahren als
sic den Investoren canes Drittstaates und deren
Investitonen eingeraumt wurde. konnen nicht
dahingeiena ausgeiegt werden. dad sic ene
Vertragspartei verpflichten. den Investoren der
anceren Vertragspartei uno deren Investwonen aen
gegenwartigen oder kunftigen Votted caner Be-
handlung, ciner Praferenz oder eines Privileges
einzuraumen. welcher sich ergibt aus

a einer Zollunion. cinem gemeinsamen Markt.
ciner Freihandelszone oder der Zugehorigkeit
zu einer Wirschaftsgemeinschaft;

b) cinem internationailen Abkommen. ener
internationalen Vereinbarung oder inner-
staatiicnen Rechtsvorscrift uber Steuerrra-
gen:

ci einer Regelung zur Erleichterung des Grenz-
verkehrs.

Artikel 4

Esteignung

1') Investitionen von Investoren einer Vertrags-
nartei durten im Hoheitsgebiet der ancerenv etragsparte, nur im offentlichen Interesse. aut
,sruna enes recntmadiagen Veriahrens und gegen
-ntschadigung enteignet weraen. Die Entschaoz-
gung mutd dem reaien Wert der [nvesiion
.nmittelbar vor dem Zettpunkt entsprecnen. in dem
die tauachliche oder bevorstehenade Madnanme
offentlich beKannt wurde. Die Entscnidigung muti
ohne ungebuhriche Verzogerung geieistet werden
und bis zum Zeitpunkt der Zahlung mat dem
ublichen bankmagigen Zinssatz lenes Staates. in
dessen Hoheitsgebiet die Invesction duichgeiuhrt
w'urde, verzinst werden: sce mud tatsachlich
verwertbar und frei transferierbar scr Spatestens
m Zeitpunkt der Enteignung mud in geeigneter

Weise fur die Fesrsetzung und Leistung der
Entschadigung Vorsorge getroffen sein.

(2) Enteignet emne Vertragspartei die Vermogens-
werce einer Geseilschaft, die gemad Artikel I -XbsaEz
2 dieses Abkommens als ihre eieen Geselschaft
anzusenen iSt, und an welcher emn Investor der
anderen Vertragspartei Anteile besitzt. so wenaet sic
die Bestimmungen des Absatzes I dergestait an. dai;
die angemessene Entschadigung dieses Investors
sichergesteilt wird.

(3) Demn Investor steht das Recht zu. ate
Rechtmadigkeit der Enteignung ourch die zustanai-
gen Organe der Vertragspartei. welche die Enteig-
nung veraniagat hat. tiberprufen zu lassen.

(4) Dem Investor steht das Recht zu. die Hohe
und die Zahlungsmoaaliaten der Entschadigung

encweder durch die zustandigen Organe der
Vercragspartei, weiche die Enteignung veraniagt hat
oder durcn cin mnternatuonaies Schiedsgencht
gemad Axtkel 8 dieses Abkommens uberpruten zu
lassen.

.Arcikel 5

RUckftihrung und Transier von KapiaI uad
Erta 3gcn

(I) Jede Vertragspanrem gewahrleistect Investoren
der anoeren Vertragsparei ohne ungeouhritche
Verzogerung den ireien Transfer in 're konvertier-
barer Wahrung der im Zusammennang mit einer
Investsuon stehenden Zahiungen. nsoesonoere.
abet nicht ausschliedlhch.

a) des Kapoitals und zusatzmcher Betrage zur
Aufrechcterraltung oder Erweiterung der
Investitmon:

b) von Betragen. die zur -\bdeCKune 'on
Ausgaoen im Zusammenhang mit aer .'erwai-

tung der Investition bestimmt waren;
c) der Errage;
d) der Ruckzahlung von Darlehen:
e des Erloses im Falle vollstandizer oaer

teilweiser Liquidation oder Veraumerung der
Investition;

t) elner Entschadigung gemad Artikel 5- "b-
satz I dieses Abkommens.

2) Die C-berweisungen gemad diesem A.tmei
Lrolgen zu den Wechseikursen. die am Tace aer
'..berweisung getten.

3) Die Wechseikurse werden von cem ieweimmen
Bankensvstem im Hoheitsgebmet icaer r Vertras-
aertcen testgelegt. Die Bankgebuhren 'eraen

,erecnt und angemessen sein.

Artikei 6

Eintricurecht

Leistet eine Vercragspastei oder eang von ihr hiezu
ermachugte Institution ihrem Investor Zahlungen
ou" Grund einer Garanue fur eine Investition im
Hoheitsgebiect der anderen Vertragspaem, so
erkennt diese andere Vertragspartei, unbeschadet
der Rechte des Investors der erstgenannten
Vertragspanrei gemag Artikel 8 dieses Abkommens
una der Rechte der erstgenanncen Vertragspartei
gemad Artikei 9 dieses Abkommens. die Cberxra-
gung ailer Rechte und Anspruche dieses Investors
krait Gesetzes oder aui Grund enes Rechtsge-
schafu auf die erstgenannte Vertragsparie, an. Die
zweitgenannte Vertragspartei erkennt auch das
Eintrttsrecht der erstgenannten Venragspartei in
alie diese Recite oder Anspruche an. weicne aoese
Vercragsparte im seiben Umfange ausuben kann
wie der fruhere Anspruchsberechtigte. Fur den
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Transfer der an die betreffende Vertragspartei auf
Grund des Eintnturechtes zu leistenden Zahlungen
geiten Arikel 4 und Artikel 5 dieses Abkommens
snngemad.

Artikel 7

Andere Verpflichtungen

(I) Ergtbt sich aits den Rechtsvorschnften einer
Vertragsparte oder aus v61kerrechtichen Ver-
ptlichtungen, die neben diesem Abkommen zwi-
schen den Vertragsparteien bestehen oder in
Zukuni:t begrundet werden, eine allgemeine oder
besondere Regeiung, durch die den investitionen
von Investoren der anderen Vertragspartei eine
gunstigere Behandlung als nach diesem Abkommen
zu gewahren ist. so geht diese Regetung dem
voriiegenden Abkommen insoweit vor. ais sie
gunstiger ist.

12) Jede Vertragspartei halt iede %ertragiiche
Verptlichtung ema. die sic gegenuber einem Investor
der anderen Vcrtragspartei im Bezug auf von ihr
genenmigte Investitionen in ihrem Hoheitsgeoiet
ubernommen hat.

Artikel 8

Meinungsvenchiedenheiten am iovesitionca

1) Entstehen zwischen ciner Vertragsparte und
elnem Investor der anderen Vertragspartei Me,-
nungsverschiedenheiten aus ciner Investition. so
weraen diese. so wet wie mdglich. zwvischen den
Streitparteien ireunaschaitlich beigeiegt.

,21 Kann eine solche Meinungsverscmedenheit
gemald Absatz I nicht innerhalb von aret Monaten
vom ZettounKt einer schriftlichen Mitteiung
ninreichena bestimmter Anspruche betgeieqt wer-
den. wird die Meinungsverschieienheit auf Antrag
cr Vertragsparte oder des Investors der anderen

Vertragspare zur Durchfuhrung eines Vergicichs-
--eriahrens oder cines Schiedsverrahrens dem
Internationalen Zentrum fuir die Beilegung von
Investitionsstreitigkciten, welches dutch die am 18.
Marz 1965 in Washington zur Unterzeichnung
aufgelege Konvention uber die Bezleung von
Investtionsstreitigkeiten zwischen Staaten und
Staatsangehngen anderer Staaten -) geschaffen
wurde. vorgelegt. Im Falle cines Schiedsvertahrens
stimmt iede Vertragspartei auch ohne Vorliegen
ciner individuellen Schiedsvereinbarung zwischen
.er Vertragspartei und dem Investor durch dieses
Abkommen unwiderrutlich im vorhinein zu. solche
Meinungsverschiedenheten dem Zentrum zu unter-
breiten und den Schiedsspruch als bindend anzuer-
kennen. Diese Zustimmung beinhaltet den Verzicht
aui das Erfordernis. da das nnerstaatiche
Verwaltungs- oder Gerichtsvertahren erschooit
worden ist.

(3) Der Schiedsspruch ist endgultig und binoend;
er wird nach innerstaatichem Recht vollstreckt;
lede Vertragsparei steilt die Anerkennung und
Durchsetzung des Schiedsspruches in Ubereinstim-
mung mit ihren einschlagigen Rechtsvorschriten
sicher.

(4) Eine Vertragspartei, die Streitpartei ist. macht
in keinem Stadium des Vergleichs- oder Schiedsver-
fahrens oder der Durchsetzung ceines Schieds-
spruchs als Einwand geltend, dadi der investor, der
die andere Streitpartei bildet. auf Grund ciner
Garanue beztiglich ciniger oder aller seiner Verluste
cine Entschadigung erhalten hat.

Artikel 9

Meinungsverschiedenbeitcn zwischen den
Vertragsparteien

(I) Meinungsverschiedenheiten zwischen den
Vertragspatesen tibet die Auslegung oder Anwen-
dung dieses Abkommens sollen. soweit wie moglich.
durch freundschafitliche Verhandlungen beigeiegt
werden.

(2) Kann eine Meinungwerschiedenheit gemag
Absatz I innerhalb von sechs Monaten nicht
beigelegt werden. so wird sic auf Verlangen einer
Vertragspartea cinem Schiedsgencht unteroreitet.

13) Das Schiedsgericht wird von Fall zu Fall wie
.olgt gebildet: jede Vertragsparte bestellt te cm
Mitglied. und diese beiden Mitgiieder einigen sich
auf den Angehongen cines Dritstaates ais Vorsit-
zenden. Die Mitglieder sind innerhaib von zwei
Monaten. nachdem die eine Vertragspartei der
anderen mitgeteilt hat. dali sic die Meinungsver-
schiedenicit emnem Schiedsgericht unteroreiten wij.
der Vorsitzende mnnerhalb von weiteren zwei
Monaten zu besteilen.

14) Werden die in Absatz 3 genannten Fristen
nicht eingenalten. so kann in Ermangeung elner
anderen Vereinbarung jede Vertragspartei den
Prsidenten des Intemationalen Genchtshoies bit-
ten. die erforderlichen Ernennungen vorzunehmen.
Besitzt der Prisident des Internationalen Gerichts-
hofes die Staauangehdngkemt eiier der beiden
Vertragsparteien oder ist er aus cinem anderen
Grund verhindert. seine Funktion wahrzunehmen.
so kann der Vizeprasident oder. im Falle seiner
Verhinderung, das dienstalteste Mitglied des
Internationalen Gerichtuhofes unter denselben Vor-
aussetzungen cingeladen werden. die Ernennungen
vorzunehmen.

(5) Das Schiedsgericht regelt scin Verfahren
selbst.

(6) Das Schiedsgericht entscheidet auf Grund
dieses Abkommens sowie auf Grund der allgemein
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anerkannten Regetn des Vdlkerrechtes. Es entschei-
det mit Stimmenmehrheit, die Entscheidung ist
endgltig und bindend.

(7) Jede Vertragspartel tragt die Kosten ihres
Mitglieds und ihrer Vertretung in dem Schiedsver-
fahrcn. Die Kosten des Vorsitzenden sowie die
sonstigen Kosten werden von den boiden Vertrags-
parteaen zu gieichen Teilen getragen. Das Gericht
kann jedoch in seiner Entscheidung cine andere
Kostenregeiung treifen.

Artikel 10
Anwendung dieses Abkommcns

Dieses Abkommen gilt fur Investitionen, die
Investoren der einen Vertragspartei in C-bereinsum-
mung mit den Rechtsvorschnften der anderen
Vertragspartet in deren Hoheitsgebiet sowohl vor
als auch nach dem Inkrafttreten dieses Abkommens
vorgenommen haben.

der dem Monat folgt, in dem die Ratifikationsur-
kunden ausgetauscht wurden.

(2) Das Abkommen bleibt zehn Jahre lang in
Krait; nacn aeren Ablaui wird es aui unbegrenzte
Zeit veringert. soiern nicht eine der beiden
Vertragsparieien das Abkommen zwolf Monate vor
seinem Ablaut schnfdich kundigt.

(3) Fur Investitionen. die vor dem Zeitpunkt des
Auderkraittretens dieses Abkommens vorgenom-
men worden sind. gelten die Artikel I bis I nocn
iur weitere zehn Jahre vom Tage des Auierkratttre-
:ens des Abkommens an.

GESCHEHEN zu Wien. am 14. Marz 1991. in
zwet Urschriften. iede in deuscher. koreanscner
una englischer Sprache. wobei ieder "'rtlaut
gietchermaien authentisch ist. Bei unterschieolicher
Auslegung der Wortlaute dieses Abkommens nat
aer englische Wortlaut Vorrang.

.Artikel 11
lnkraitreten und Dauer

1 ) Dieses Abkommen bedarf der Ratiiikation
und tntt am ersten Tag des dritten Monats in Kraft.

FUr die Republik
Osterreich:

Dr. ALOIS MOCK

Fir die Republik

Korea:

CHANG-CHOON LEE
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[KOREAN TEXT - TEXTE COREEN]
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AGREEMENT1 BETWEEN THE REPUBLIC OF AUSTRIA AND THE
REPUBLIC OF KOREA FOR THE ENCOURAGEMENT AND
PROTECTION OF INVESTMENTS

THE REPUBLIC OF AUSTRIA AND THE
REPUBLIC OF KOREA

hereinafter referred to as "Contracting Parties"

DESIRING to intensify economic cooperation to
the mutual benefit of both countries:

iNTENDING to create favourable conditions
ror investments by investors of one Contracting
Party in the temtorv of the other Contracting Party;

RECOGNIZING that the en':ouragement and
protection of investments on the basis of the present
Agreement stimulates the individual business
initiative in this field,

HAVE AGREED AS FOLLOWS.

Article I

Definitions

For the purpose of this A'greement

(1) the term "investment" comprises all assets and
.n particuiar. though not exclusively:

a) movable and immovable property as well as
any other rights i n r e m such as mortgages,
liens, pledges. usufructs and similar rights;

b) shares and other types of parucipations in
unoertakings;

c) claims to money that has been given in order
to create an economic value or claims to any
performance having an economic value;

d) copyrights, industrsal property nghts such as
patents for inventions, trademarks, industrial
designs and uulirv models, technical proces-
ses, know-how, trade names and goodwill;

e) business concessions under public law to
search for, extract or exploit natural resour-
ces.

(2) the term "investor" means in respect of either
Contracting Party

a) any natural person who is a national of either
Contracting Party in accordance with its laws
and regulations and makes an investment in
the other Contracting Party's termtory;

b) any juridical person or commercial partner-
ship constituted in accordance with the laws
and regulations of either Contracting Party,

having its seat in the terrtory of this
Contracung Party and making an investment
in tne other Contracting Party's territory.

(3) the term "return" means the amounts yielded
by an investment, and in particular, though not
exclusively, includes profits, interests, capital gains.
dividends, royalues, licence and other fees.

(4) the term .,expropriation" also comprises the
-iationaiizauon or any other measure having
eauivaent effect.

.Article 2

Promotion and Protection of Investments

I) Each Contracting Party shall in its territory
?romote. as far as possible, investments of investors
of the other Contracting Party, admit such
investments in accordance with its legislation and in
any case accord such investments fair and equitable
treatment.

(2) Investments admitted according to paragraph
11) and their returns shall enjoy the full protection
of the present Agreement. The same applies without
prejudice to the regulations of paragraph (I) also for
their returns in case of reinvestment of such returns.
The legal extension, alteration or transformation of
an investment is considered to be a new investment.

.Article 3

Treatment of Investmenu

il) Each Contracting Party shall accord to
:nvestors of the other Contracting Parry and their
investments, as aiso the returns therefrom, treatment
no less iavourable than that accorded in respect of
the investments and returns of the investors of the
Contracting Parry or of any third State.

(2) Each Contracting Party shall in its terntory
accord to investors of the other Contracting Party as
regards the management, use, enjoyment or disposal
of their investments, treaunent which is fair and
equitable and not less favourable than that which it
accoras to its own investors or to the investors of
any third State.

I Came into force on I November 1991, i.e., the first day of the third month following the month of the exchange of
the instruments of ratification, which took place at Seoul on 30 August 1991, in accordance with article 11 (1).
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(3) The provisions of this Agreement relative to
the granting of treatment not less favourable than
that accorded to the investors os any third State and
their investments shall not be construed as to oblige
one Contracting Parry to extend to the investors of
.he other Contracting Party and their investments
the present or future benefit of any treatment.
preference or privilege resulting from

a) any customs union, common market, free
trade area or membership in an economic
community;

b) any international agreement, international
arrangement or domestic legislation regard-
ing taxation;

,i any regulation to facilitate the frontier traffic.

Article 4

Expropriation

I ) Investments of investors of either Contracting
Party snail not be expropriated in the territory of the
other Contracting Party except for a public purpose
Dv due process oi law and against compensation.
-ucn comoensation shall amount to the actual value
or the investment expropriated immetiarelv preced-
ing the time in which the actual or impending
measure became public knowledge. The compensa-
-ion snail be paid without undue delav and shall
carry the usual bank interest of the country in which
the investment was made until the time of payment;
it shall be effectively realizable and freely
transferable. Provisions for the determination and
payment of such compensation shall be made in an
appropriate manner not later than at the moment of
the expropriation.

l2) Where a Contracting Party expropriates the
assets of a company which is considered as its own
company pursuant to paragraph (2) of Article I of
the present Agreement and in which an investor of
the other Contracting Party owns shares, it shall
apply the orovisions of paragraph (1) so as to ensure
due compensation to this investor.

(3) The investor shall be entitled to have the
legality of the expropriation reviewed by the
competent authorities of the Contracting Party
having induced the expropriation.

t) The investor shall be entitled to have the
amount and the provisions for the payment of the
compensation reviewed either by the competent
authonties of the Contracting Party having induced
the expropriation or by an international arbitral
tribunal according to Article 8 of the present
Agreement.

Article 5

Repatriaion and transfer of capital and returns

(I) Each Contracting Party shall guarantee
without undue delay to investors of the other
Contracting Party free transfer in freely convertible
currency of payments in connection with an
investment, in particular but not exclusively, of

a) the capital and additional amounts for the
maintenance or extension of the investment;

b) amounts assigned to cover expenses relating
to tne management of the investment;

c) the returns;
d) the repayment of loans;
0) proceeds from total or partial liquidation or

sale of the investment:
F) compensation according to Article 4 para-

graph (1) of the present Agreement.

(2) The transfers referred to in this Article shall be
erfected at the exchange rates prevailing on the day
.,i the transfer.

13) The rates of exchange shall be determined by
-r.e respective banking system in the territory of each
ot the Contracting Parties. The bank charges shall
be ia:r and equitable.

Article 6

Subrogation

Where one Contracting Party or an institution
authorized by it makes payments to its investor in
virtue of a guarantee for an investment in the
territory of the other Contracting Party, the other
Contracting Party shall without prejudice to the
rights of the investor of the first Contracting Party
under Article 8 of the present Agreement and to the
rights of the first Contracting Party under Article 9
ot the present Agreement recognize the assignment
to the first Contracting Party of all rights and claims
of this investor under a law or pursuant to a legal
transaction. The latter Contracting Party shall also
-recognize the subrogation of the former Contract-
ing Party to any such rights or claims which that
Contracting Party shall be entitled to assert to the
same extent as its predecessor in title. As regards the
transfer of payments to the Contracting Parry
concerned by virtue of such assignment, Article 4

and Article 3 of the present Agreement shall apply
mutatis mutandis.
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Article 7

Other Obligations

I) If the provisions of law of either Contracting
Partv or international obligations existing at present
or established thereafter between the Contracting
Parties in addition to the present Agreement,
contain a rule, whether general or specific, entitling
investments by investors of the other Contracting
Party to a treatment more favourable than is
provided for by the present Agreement, such rule
shall to the extent that it is more favourable prevail
over the present Agreement.

21) Each Contracting Pary shall observe any
contractual obligation it may have entered into
towards an investor of the other Contracting Party
-vith regard to investments approved by it in its
:errltory.

Article 8

Settlement of Investment Disputes

ill Any dispute ansing out of an investment,
between a Contracting Party and an investor of the
other Contracting Parry shall, as far as possible, be
settled amicably between the parties to the dispute.

,2) If a dispute according to paragraph (I) cannot
be settled within three months of a written
notificauon of a sutficiently detailed claim, the
dispute shall upon tne request of the Contracung
Party or of the investor of the other Contracting
Party be submitted for conciliation or arbitration to
tne International Centre for Settlement of Invest-
-nent Disputes, established by the Convention on the
Settlement of Investment Disputes between States
and Nationals of other States, opened for signature
at Washington on 18th March. 1965.1 In case of
arbitration, each Contracting Party, by this
Agreement irrevocably consents in advance, even in
the absence of an individual arbitral agreement
between the Contracting Party and the investor, to
submit any such disputes to this Centre and to
accept the award as binding. This consent implies
renunciation of the requirement that the internal
administrative or juridical resorts should be
exhausted.

(3) The award shall be final and binding; it shall
be executed according to national law; each
Contracting Parry shall ensure the recognition and
enforcement of the arbitral award in accordance
with its relevant laws and regulations.

(41 A Contracting Parry which is a party to a
dispute shall not, at any stage of conciliation or
arbitration proceedings or enforcement of an award,

I United Nations, Treaty Series, vol. 575, p. 159.
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raise the objection that the investor who is the other
partv to the dispute has received in accordance with
a guarantee indemnity in respect of some or all its
losses.

Article 9

Disputes between the Contracting Parties

(I) Disputes between the Contracting Parties
concerning the interpretation or application of this
Agreement shall, as far as possible, be settled
through amicable negotiations.

(2 If a dispute according to paragraph (1) cannot
be settled within six months it shall upon the request
of either Contracting Party be submitted to an
arbitral tribunal.

(3) Such arbitral tribunal shall be constituted ad
hoc as follows: each Contracting Party shall appoint
one member and these two members shall agree
upon a national of a third State as their chairman.
Such members shall be appointed within two months
from the date one Contracting Party has informed
the other Contracting Party, that it intends to
submit the dispute to an arbitral tnbunal, the
chairman of which shall be appointed within two
further months.

(4) If the penods specified in paragraph (3) have
not been observed, either Contracting Pary may, in
the absence of any other relevant arrangement.
invite the President of the International Court of

Justice to make the necessary appointments. If the
President is a national of either of the Contracting
Parties or if he is otherwise prevented from
discharging the said function, the Vice-President or
in case of his inability the member of the
International Court of Justice next in senionty
should be invited under the same conditions to make
the necessary appointments.

(5) The tribunal shall establish its own rules of
procedure.

(6) The arbitral tribunal shall reach its decision in
virtue of the present Agreement and pursuant to the
generally recognized rules of international law. It
shall reach its decision by a majority of votes, the
decision shall be final and binding.

(7) Each Contracting Parry shall bear the costs of
its own member and of its legal representation in the
arbitration proceedings. The costs of the chairman
and the remaining costs shall be borne in equal parts
by both Contracting Parties. The tribunal may,
however, in its decision determine another distribu-
tion of costs.
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Article io

Application of the Agreement

This Agreement shall apply to investments made
in the territory of one of the Contracting Parties in
accordance with its laws and regulations by
investors of the other Contracting Party prior to as
well as after the entry into force of this Agreement.

Article 1 I
Entry into Force and Duration

(I) This Agreement is subject to ratification and
shall enter into force on the first day of the third
month that follows the month during which the
instruments of ratification have been exchanged.

(2) This Agreement shall remain in force for a
period of ten years: it shall be extended thereafter

for an unlimited period except if denounced in-
writing by either Contracting Party twelve months
before its expiration.

(3) In respect of investments made prior to the
date of termination ot the present Agreement the
provisions of Article I to 10 of the present
Agreement shall continue to be effective for a
further period oi ten years from the date of
termination of the Dresent Agreement.

DONE in Vienna. on 14- March. 1991. in
duplicate, in the German. Korean and English
!anguages, all three texts being equally authentic. In
case ot divergence oi interpretation between the
texts of this Agreement. the English text shall
prevail.

For the Republic
of Korea:

CHANG-CHOON LEE

For the Republic
of Austria:

Dr ALOIS MOCK
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[TRADUCTION - TRANSLATION]

ACCORD' ENTRE LA REPUBLIQUE D'AUTRICHE ET LA REPU-
BLIQUE DE COREE RELATIF A L'ENCOURAGEMENT ET A
LA PROTECTION DES INVESTISSEMENTS

La R6publique d'Autriche et ]a R6publique de Cor6e,

Ci-apr~s d6nomm6es les «< Parties contractantes )>,

Dsireuses de renforcer la coopdration 6conomique dans l'int6rat commun des
deux pays,

Souhaitant cr6er des conditions favorables aux investissements des investis-
seurs de chacune des Parties contractantes sur le territoire de l'autre,

Reconnaissant que l'encouragement et la protection des investissements sur la
base du present Accord stimulent les initiatives commerciales individuelles dans ce
domaine,

Sont convenues de ce qui suit:

Article premier

D39FINITIONS

Aux fins du pr6sent Accord,

1) Le terme << investissement >> d6signe toutes les valeurs en capital, en par-
ticulier mais non exclusivement :

a) La proprid6t de biens mobiliers et immobiliers ainsi que les autres droits
r6els tels que les hypoth~ques, les droits de retention, les droits de gage, les droits de
jouissance et les droits analogues;

b) Les actions et les autres types de participation A des entreprises;

c) Les droits sur des sommes d'argent remises en vue de cr6er une valeur
6conomique ou les droits sur des prestations ayant une valeur 6conomique;

d) Les droits d'auteur, les droits de protection industrielle tels que les brevets
d'invention, les marques commerciales, les dessins et modules industriels, ainsi que
les modules d6pos6s, les proc6d6s techniques, le savoir-faire, les noms commerciaux
et la clientele;

e) Les concessions de droit public permettant de prospecter, d'extraire ou
d'exploiter des ressources naturelles;

2) Le terme <« investisseur >> d6signe, en ce qui concerne les Parties contrac-
tantes :

a) Toute personne physique poss6dant la nationalit6 de l'une des Parties con-
tractantes, conform6ment A la 16gislation de celle-ci, qui r6alise un investissement
sur le territoire de l'autre Partie contractante;

I Entr6 en vigueur le Ier novembre 1991, soit le premierjour du troisitme mols avant suivi le mois de 1'6change des

instruments de ratification, qui a eu lieu A Soul le 30 ao0t 1991, conform6ment au paragraphe I de I'article 11.
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b) Toute personne morale, ou socidt6 commerciale, cr66e conformdment A ]a
l6gislation de l'une des Parties contractantes, qui a son siege sur le territoire de
l'autre Partie contractante;

3) Le terme « produits ddsigne les montants que rapporte un investisse-
ment, en particulier mais non exclusivement les bdndfices, les int~rets, les augmen-
tations de capital, les dividendes, les tanti~mes, les droits de licence et les autres
r6mun~rations;

4) Le terme <« expropriation comprend aussi les nationalisations et toutes
autres mesures ayant un effet identique.

Article 2

ENCOURAGEMENT ET PROTECTION DES INVESTISSEMENTS

1) Chacune des Parties contractantes encouragera dans la mesure du possible
les investissements sur son territoire des investisseurs de l'autre Partie contractante,
les y autorisera conformment A sa legislation et les traitera dans tous les cas de
mani~re juste et Equitable.

2) Les investissements vises au paragraphe 1 du present article et leurs pro-
duits jouiront de l'entire protection pr6vue dans le present Accord. I] en va de
meme, sous reserve des dispositions du paragraphe 1, des produits des 6ventuels
rdinvestissements. L'extension, la modification ou la transformation Idgitimes d'un
investissement sont considdrdes comme un nouvel investissement.

Article 3

TRAITEMENT DES INVESTISSEMENTS

1) Chacune des Parties contractantes traitera les investisseurs de l'autre Par-
tie contractante et les investissements qui ont 6t6 rdalisds sur son territoire, y com-
pris le produit de ces investissements, de mani~re au moins aussi favorable que les
investissements de ses propres investisseurs ou des investisseurs d'Etats tiers.

2) Chacune des Parties contractantes traitera sur son territoire l'activit6 des
investisseurs de l'autre Partie contractante relative t la gestion, l'exploitation, l'uti-
lisation ou lajouissance de leurs investissements, de mani~rejuste et Equitable et au
moins aussi favorable que l'activit6 de ses propres investisseurs ou des investisseurs
d'Etats tiers.

3) Les dispositions du present Accord selon lesquelles le traitement des inves-
tisseurs de l'autre Partie contractante ne sera pas moins favorable que celui qui est
accord6 aux investisseurs d'un Etat tiers et A leurs investissements ne peuvent etre
interprdtdes comme obligeant une Partie contractante A accorder aux investisseurs
de l'autre Partie contractante et A leurs investissements l'avantage present ou futur
d'un traitement, d'une prdf~rence ou d'un privilege resultant :

a) D'une union douani~re, d'un march6 commun, d'une zone de libre-6change
ou de l'appartenance A une communaut6 6conomique;

b) D'un accord international, d'une convention internationale ou de disposi-
tions intdrieures en matiire fiscale;

c) D'une rdglementation destinde A faciliter le trafic frontalier.
Vol 1655, 1-28479
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Article 4

INDEMNISATION

1) Les investisseurs d'un Etat contractant ne peuvent Atre expropri6s de leurs
investissements sur le territoire de l'autre Partie contractante que dans l'int6ret
public, en vertu d'une proc6dure judiciaire et contre indemnisation. Cette indemni-
sation doit correspondre A la valeur r6elle que l'investissement avait imm&liatement
avant le moment oi) l'expropriation effective ou la menace d'expropriation a W
officiellement connue. Elle doit 8tre vers6e sans d6lai injustifi6 et assortie, jusqu'A la
date du paiement, d'un int6r~t conforme au taux bancaire habituel de l'Etat sur le
territoire duquel l'investissement a 6t6 r6alis6; elle doit 8tre effectivement rgalisable
et librement transf6rable. Des dispositions appropri6es concernant la fixation et le
versement de l'indemnisation seront prises au plus tard lors de 1'expropriation.

2) Si une Partie contractante exproprie de ses valeurs en capital une socit6
qui doit 8tre considre comme sa propre soci6t6 en application du paragraphe 2 de
l'article premier du pr6sent Accord et dans laquelle un investisseur de l'autre Partie
contractante poss~de des parts, elle appliquera les dispositions du paragraphe 1 du
pr6sent article de fagon A assurer une indemnisation proportionnelle i cet inves-
tisseur.

3) L'investisseur a le droit de faire v6rifier la 16galit6 de l'expropriation par les
organes comp6tents de la Partie contractante qui en es' . l'origine.

4) L'investisseur ale droit de faire v6rifier le montant de l'indemnisation et les
modalit6s de son paiement soit par les organes comp6tents de la Partie contractante
qui est A l'origine de l'expropriation, soit par un tribunal arbitral international con-
form6ment A l'article 8 du pr6sent Accord.

Article 5

RAPATRIEMENT ET TRANSFERTS DE CAPITAL
ET DE PRODUITS DU CAPITAL

1) Chacune des Parties contractantes autorisera sans ddlai injustifi6 les inves-
tisseurs de l'autre Partie contractante A transf6rer librement et en devises librement
convertibles les versements qui se rapportent A un investissement, en particulier
mais non exclusivement:

a) Le capital et les sommes compl6mentaires n6cessaires au maintien ou A
l'extension de l'investissement;

b) Les sommes fixges pour couvrir les d6penses aff6rentes b la gestion de l'in-
vestissement;

c) Les produits;

d) Les remboursements d'emprunts;

e) Le produit de la liquidation ou de la cession totales ou partielles de l'inves-
tissement;

f) Les indemnisations vis6es au paragraphe 1 de l'article 4 du pr6sent Accord.

2) Les transferts vis6s au prdsent article se feront au cours en vigueur le jour
du transfert.
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3) Les taux de change seront dAtermin6s par le syst~me bancaire de chacune
des Parties contractantes. Les commissions bancaires seront &luitables et appropri6es.

Article 6

SUBROGATION

Si une Partie contractante ou une institution habilit6e par elle effectue, en vertu
d'une garantie donn6e pour un investissement sur le territoire de l'autre Partie con-
tractante, des versements A son investisseur, cette derni~re reconnaitra, sans pr6ju-
dice des droits de l'investisseur de la premiere Partie vis6s A I'article 8 et des droits
de la premiere Partie vis6s A I'article 9 du pr6sent Accord, la cession i la premiere
Partie, par l'effet d'une loi ou d'un actejuridique, de tout droit ou pr6tention de cet
investisseur. L'autre Partie contractante reconnaitra en outre la subrogation de la
premiere Partie contractante A tous les droits ou pr6tentions en question que la
premiere Pattie sera habilit6e A exercer dans la mme mesure que son pr6dcesseur
en titre. En ce qui concerne le transfert des paiements A effectuer A la Partie contrac-
tante concern6e au titre des pr6tentions transmises, les articles 4 et 5 du pr6sent
Accord s'appliquent par analogie.

Article 7

AUTRES OBLIGATIONS

1) Si, en vertu de la 16gislation de l'une des Parties contractantes ou d'obliga-
tions de droit international qui existent ou viendraient A exister entre les Parties
contractantes en sus du pr6sent Accord, une disposition g6ndrale ou particuliire
stipule d'accorder aux investissements r6alis6s par les investisseurs de l'autre Partie
contractante un traitement plus favorable que ne le prdvoit le pr6sent Accord, ladite
disposition l'emportera sur le pr6sent Accord dans la mesure oil elle est plus favo-
rable.

2) Chacune des Parties contractantes respectera toute obligation contrac-
tuelle qu'elle aura contract6e vis-A-vis des investisseurs de l'autre Partie contrac-
tante en ce qui concerne les investissements qu'elle a autoris6s sur son territoire.

Article 8

RhGLEMENT DES DIFF9RENDS EN MATIPRE D'INVESTISSEMENT

1) Les diff6rends qui pourraient surgir au sujet d'un investissement entre une
Partie contractante et un investisseur de l'autre Partie contractante seront dans la
mesure du possible r6gl6s A l'amiable.

2) Si un tel diff6rend ne peut 8tre r6gl de la mani~re pr6vue au paragraphe 1
du pr6sent article dans un d6lai de 3 mois A compter d'une notification dcrite de
r6clamations d6finies de manire suffisamment pr6cise, il sera soumis pour concilia-
tion ou arbitrage, sur la demande de la Partie contractante ou de l'investisseur de
l'autre Partie contractante au Centre international pour le r~glement des diff6rends
relatifs aux investissements cr6d par la Convention pour le r~glement des diff6rends
relatifs aux investissements entre Etats et ressortissants d'autres Etats ouverte A la
signature A Washington le 18 mars 19651. En cas d'arbitrage, chaque Partie contrac-

I Nations Unies, Recueil des Trait~s, vol. 575, p. 159.
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tante accepte d'avance et irrdvocablement en vertu du present Accord, meme en
l'absence d'un accord individuel d'arbitrage entre une Partie contractante et un
investisseur, de soumettre de tels diffdrends au Centre et de reconnaitre ]a ddcision
arbitrale comme obligatoire. Cette acceptation implique le renoncement A l'obliga-
tion d'6puisement des recours internes administratifs ou juridiques.

3) La decision sera definitive et obligatoire; elle sera ex6cutre conformdment
au droit intrrieur; chaque Partie contractante veillera A faire reconnaitre et exdcuter
les ddcisions arbitrales conformdment A sa l6gislation en la mati~re.

4) Une Partie contractante qui est partie au diffrrend n'invoquera ii aucun
stade du r~glement du diffdrend ou de la procedure arbitrale ou de 1'exdcution d'une
decision arbitrale l'exception selon laquelle l'investisseur, qui est l'autre partie au
diffrrend, a perqu en vertu d'une police d'assurance une indemnisation pour tout ou
partie de ses pertes.

Article 9

DIFF9RENDS ENTRE LES PARTIES CONTRACTANTES

1) Les diffdrends entre les Parties contractantes relatifs A l'interprtation ou A
l'application du present Accord seront, dans la mesure du possible, rrgls par des
nrgociations A l'amiable.

2) Si un diffdrend ne peut 6tre rdgl6 dans un drlai de six mois conformment
aux dispositions du paragraphe 1 du present article, il sera soumis A un tribunal
arbitral sur la demande de l'une des deux Parties contractantes.

3) Le tribunal arbitral sera compos6 cas par cas de la manire suivante:
chacune des Parties nommera un membre, et les deux membres drsigneront d'un
commun accord le ressortissant d'un Etat tiers comme president. Les membres du
tribunal seront nommds dans les deux mois suivant la date A laquelle l'une des
Parties contractantes aura fait connaitre A 'autre son intention de soumettre le dif-
fdrend A un tribunal arbitral, et le prdsident dans les deux mois suivants.

4) Si les ddlais visds au paragraphe 3 du prdsent article ne sont pas respectds,
chacune des Parties contractantes pourra, faute d'un autre arrangement, prier le
Prdsident de la Cour internationale de Justice de procdder aux nominations ndces-
saires. Si le Prdsident de la Cour internationale de Justice est un ressortissant de
l'une des Parties contractantes ou s'il est emp0ch6 pour une autre raison, le Vice-
President ou, en cas d'emp&chement, le membre le plus ancien de la Cour interna-
tionale de Justice sera invit6 dans les m~mes conditions i procdder aux nominations.

5) Le tribunal arbitral rdglera lui-m~me sa procddure.

6) Le tribunal arbitral prendra ses ddcisions en fonction du prdsent Accord et
des rigles gdndralement reconnues du droit international. I1 se prononcera A la ma-
jorit6. Ses ddcisions seront ddfinitives et obligatoires.

7) Les Parties contractantes supporteront chacune les frais de leur arbitre et
de leurs reprdsentants A la procddure arbitrale; les frais du prdsident et les autres
frais seront rdpartis A 6galit6 entre les deux Parties contractantes. Le tribunal pourra
toutefois fixer dans sa ddcision un autre mode de rdpartition des frais.
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Article 10

APPLICATION DU PRESENT ACCORD

Le pr6sent Accord s'appliquera aux investissements existants et A venir r6alis6s
avant et apr~s son entr6e en vigueur par les investisseurs de l'une des Parties con-
tractantes sur le territoire de I'autre Partie contractante conform6ment A sa 16gis-
lation.

Article 11

ENTRIfE EN VIGUEUR ET DURfE

1) Le pr6sent Accord est soumis A ratification et entrera en vigueur le premier
jour du troisiRme mois suivant celui oi les instruments de ratification auront 6t6
6chang6s.

2) I1 restera en vigueur pendant dix ans; A l'expiration de ce d6lai, il sera
reconduit pour une dur6e ind6termin6e, sauf si l'une des Parties contractantes le
d6nonce par 6crit avec un pr6avis de douze mois.

3) En ce qui concerne les investissements r6alis6s jusqu'A la date d'expira-
tion du pr6sent Accord, les articles 1 A 10 s'appliqueront encore pendant dix ans A
compter de cette date.

FAIT A Vienne le 14 mars 1991 en deux exemplaires originaux, chacun en ]an-
gues allemande, cor6enne et anglaise, les trois textes faisant 6galement foi. En cas de
divergence d'interprdtation, c'est le texte anglais qui pr6vaut.

Pour la R6publique
d'Autriche :
ALOIS MOCK

Pour la R6publique

de Cor6e :
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