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CONVENTION' ENTRE LE GOUVERNEMENT DE LA R]tPUBLI-
QUE FRANq-AISE ET LE GOUVERNEMENT DES tTATS-UNIS
D'AMERIQUE EN VUE D'tVITER LES DOUBLES IMPOSI-
TIONS ET DE PR1tVENIR L'tVASION ET LA FRAUDE FIS-
CALES EN MATI]tRE D'IMPOTS SUR LE REVENU ET LA FOR-
TUNE

Le Gouvernement de la RNpublique frangaise et le Gouvernement des Etats-Unis
d'Amdrique. d6sireux de conclure une nouvelle convention en vue deviter les doubles impositions
et de pr~venir l'vasion et la fraude fiscales en matire d'imp6ts sur le revenu et sur la fortune, sont
convenus des dispositions suivantes :

ARTICLE 1

PERSONNES CONCERNEES

La pr~sente Convention ne sapplique qu'aux personnes qui sont des residents d'un Etat
contractant ou des deux Etats contractants, & moins qu'elle nen dispose autrement.

ARTICLE 2

IMP6TS VISES

Les imp6ts auxquels s'applique la presente Convention sont:

a) En ce qui concerne la France:
les imp6ts pergus pour le compte de I'Etat, quel que soit le syst~me de perception, sur le
revenu total, sur la fortune totale ou sur des 6!6ments du revenu ou de la fortune, y compris
les imp6ts sur les gains provenant de I'alidnation de biens mobiliers ou immobiliers ainsi que
les imp6ts sur les plus-values, et notamment:

i) l'imp6t sur le revenu;

ii) I'imp6t sur les soci~t~s;

iii) la taxe sur les salaires, regie par les dispositions de la Convention applicables, suivant
les cas. aux b~n~fices des entreprises ou aux revenus des professions
independantes ; et

iv) I'imp6t de solidarite sur la fortune;

(ci-apr~s denommes "imp6t francais');

'Entr6e en vigueur le 30 d6cembre 1995 par notification, conformment A 'article 33.
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b) En ce qui concerne les Etats-Unis :

i) les imp6ts federaux sur le revenu pr6vus par I"Internal Revenue Code" (A rexclusion
des prdlevements de securite sociale), et

ii) les droits d'accise sur les primes d'assurance payees a des assureurs etrangers et les
droits d'accise concernant les fondations privies;

(ci-aprbs ddnommds *imp~t amdricain').

Toutefois, la Convention ne s'applique aux droits d'accise sur les primes d'assurance
payees A des assureurs 6trangers que dans la mesure o6 les risques couverts par ces primes ne
sont pas reassurds aupr~s d'une personne qui ne peut tre exoner&e de tels droits en vertu des
dispositions de la Convention ou de toute autre convention qui s'applique A ces imp6ts.

2. La Convention s'applique aussi aux imp6ts de nature identique ou analogue qui seraient
dtablis apres la date de signature de la Convention et qui s'ajouteraient aux imp6ts actuels ou qui
les remplaceraient. Les autoritds comptentes des Etats contractants se communiquent les
modifications importantes apportees & leurs Igislations fiscales respectives, ainsi que les
documents officiels publies concernant I'application de la Convention y compris les exposes des
motifs, les instructions, les rescrits et les dcisions de justice.

ARTICLE 3

DEFINITIONS GENERALES

1. Au sens de la presente Convention:

a) I'expression "Etat contractant' designe, suivant les cas, la France ou les Etats-Unis

b) le terme "France' ddsigne la Rdpublique frangaise, et, dans son acception geographique, les
ddpartements europeens et d'outre-mer de la R~publique frangaise y compris la mer
territoriale, et au-delA de celle-ci les zones sur lesquelles. en conformit6 avec le droit
international. la R6publique frangaise a des droits souverains aux fins de lexploration et de
rexploitation des ressources naturelles des fonds marins, de leur sous-sol et des eaux
surjacentes;

c) le terme "Etats-Unis" ddsigne les Etats-Unis dAmerique, mais ne comprend pas Porto Rico,
les lies vierges, Guam ni aucun autre territoire ou possession des Etats-Unis. Dans son
acception geographique, il designe les Etats membres et le district de Columbia y compris la
mer territoriale adjacente A ces Etats membres, et au-dela de celle-ci les zones sur
lesquelles, en conformit6 avec le droit international, les Etats-Unis d'Am~rique ont des droits
souverains aux fins de r'exploration et de l'exploitation des ressources naturelles des fonds
marins, de leur sous-sol et des eaux suriacentes ;

d) le terme "personne" comprend notamment les personnes physiques et les socidt6s;

e) le terme 'socite" ddsigne toute personne morale ou toute entire qui est considere, aux fins
d'imposition, comme une personne morale ;

t) les expressions "entreprise d'un Etat contractant' et 'entreprise de I'autre Etat contractant'
d6signent respectivement une entreprise exploite par un r6sident d'un Etat contractant et une
entreprise exploitde par un resident de I'autre Etat contractant;
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g) lexpression "trafic international" d~signe tout transport effectu6 par un navire ou un a6ronef.
sauf lorsque le navire ou V'aeronef nest exploit6 qu'entre des points situ6s dans un Etat
contractant;

h) 'expression "autorite competente" d6signe:

i) dans le cas de la France, le ministre charg6 du budget ou son representant autorisd;

ii) dans le cas des Etats-Unis, le secretaire au Trdsor ou son repr~sentant.

2. Pour rapplication de la Convention par un Etat contractant, tout terme ou expression qui
ny est pas defini a le sens que lui attribue le droit fiscal de cet Etat, & moins que les autorites
comp~tentes ne s'entendent. conformdment aux dispositions de Iarticle 26 (Procedure amiable), sur
une signification commune.

ARTICLE 4

RESIDENT

1. Au sens de la pr~sente Convention, l'expression "r~sident d'un Etat contractantr d~signe
toute personne qui. en vertu de la lgislation de cet Etat, est assujettie A l'imp6t dans cet Etat en
raison de son domicile, de sa residence, de son si~ge de direction, de son si~ge social, ou de tout
autre crit~re de nature analogue. Toutefois, cette expression ne comprend pas les personnes qui ne
sont assujetties & l'imp6t dans cet Etat que pour les revenus de sources situdes dans cet Etat ou
pour la fortune qui y est situee.

2. a) La France ne consid~re un citoyen des Etats-Unis ou un etranger admis h sejourner en
permanence aux Etats-Unis (en tant que titulaire de [a "carte verte') comme un r.sident des Etats-
Unis au sens du paragraphe 1 que lorsque cette personne physique y sejourne A titre principal ou
serait un resident des Etats-Unis et non d'un Etat tiers en application des principes des a) et b) du
paragraphe 3.

b) Lexpression 'resident d'un Etat contractant" comprend:

i) cet Etat, ses subdivisions politiques dans le cas des Etats-Unis, ses collectivit~s
locales et les personnes morales de droit public de cet Etat. de ses subdivisions
politiques ou de ses collectivites locales :

ii)m~me sils sont exoneres d'imp6t sur le revenu dans cet Etat. les "trusts" de retraite et
les autres organismes constitues dans cet Etat et etablis exclusivement aux fins
d'administrer des fonds ou de verser des prestations en mati~re de retraite ou
d'avantages sociaux au profit des salaries, et qui sont constitues ou patronn~s
(*sponsored') par une personne qui est un resident de cet Etat au sens du present
article, ainsi que les organismes sans but lucratif constitues et etablis dans cet Etat, A
condition que la legislation de cet Etat ou, dans le cas des Etats-Unis. de tune de ses
subdivisions politiques. limite la jouissance et la disposition des biens de ces
organismes, i ]a fois durant leur existence et lors de leur dissolution ou liquidation, & la
realisation de t'objet qui fonde leur exoneration d'imp6t sur le revenu ;

iii) dans le cas de la France, les socidtes d'investissement a capital variable et les fonds
commun de placement ; dans le cas des Etats-Unis, les societ6s, trusts ou fonds
denommes "regulated investment company', 'real estate investment trust" et 'real
estate mortgage investment conduit" ; et les entit6s d'investissement similaires
agr6es d'un commun accord par les autorit~s comptentes des Etats contractants;
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iv) les 'partnerships' et autres entites transparentes similaires, les "estates". et les "trusts"
non vis6s aux ii) et iii), mais seulement dans la mesure oOi leurs revenus sont soumis &
l'imp6t dans lEtat contractant en tant que revenus d'un resident, soit au niveau de ces
.partnerships* ou entites transparentes similaires, de ces 'estates' ou de ces "trusts',
soit au niveau de leurs associes, b~n~ficiaires ou constituants, 6tant pr6cise que les
soci~t6s de personnes, les groupements d'inter~t economique ou les groupements
europ6ens d'inter~t economique constitu6s en France, qui ont leur siege de direction
effective en France et ny sont pas soumis limp6t sur les societes, sont trait~s
comme des "partnerships' aux fins de l'imp6t des Etats-Unis pour loctroi des
avantages de Ia Convention.

3. Lorsque, selon les dispositions des paragraphes 1 et 2, une personne physique est un
rdsident des deux Etats contractants, sa situation est r6glee de la mani~re suivante :

a) cette personne est consid6r6e comme un resident de l'Etat ob elle dispose d'un foyer
d'habitation permanent ; si elle dispose d'un foyer d'habitation permanent dans les deux Etats,
elle est consid6rde comme un r~sident de I'Etat avec lequel ses liens personnels et
dconomiques sont les plus etroits (centre des int6r~ts vitaux) :

b) si rEtat oO cette personne a le centre de ses int~r~ts vitaux ne peut pas 6tre determin6, ou si
elle ne dispose d'un foyer d'habitation permanent dans aucun des Etats, elle est consider6e
comme un resident de rEtat o6 elle s~journe de fagon habituelle ;

c) si cette personne s~journe de fagon habituelle dans les deux Etats ou si elle ne sejourne de
fagon habituelle dans aucun d'eux. elle est consid~ree comme un resident de I'Etat dont elle
poss~de la nationalite ;

d) si cette personne poss~de la nationalite des deux Etats ou si elle ne possbde la naionalit6
d'aucun d'eux. les autorit~s comp6tentes des Etats contractants tranchent [a question d'un
commun accord.

4. Lorsque, selon les dispositions des paragraphes 1 et 2. une personne autre qu'une
personne physique est un resident des deux Etats contractants, les autorites comp~tentes
s'efforcent de trancher la question d'un commun accord, compte tenu du siLge de direction effective
de cette personne. de son siege social et de tout autre element pertinent. A d6faut d'un tel accord,
cette personne nest pas consider6e comme un resident de Pun ou lautre Etat contractant pour
Ioctroi des avantages de la Convention.

ARTICLE 5

ETABLISSEMENT STABLE

1. Au sens de la presente Convention, 'expression 'etablissement stable* designe une
installation fixe d'affaire par 'intermediaire de laquelle une entreprise exerce tout ou partie de son
activite.

2. Lexpression "etablissement stable' comprend notamment:

a) un si~ge de direction:

b) une succursale;

c) un bureau :
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d) une usine ;

e) un atelier; et

f) une mine, un puits de p(trole ou de gaz, une carriere ou tout autre lieu d'extraction de
ressources naturelles.

3. Lexpression 'tablissement stable* comprend 6galement un chantier de construction ou
de montage, une installation de forage ou un navire de forage utilises pour rexploration - ou la
preparation de 'extraction - de ressources naturelles, mais seulement si [a duree du chantier, ou la
durke d'utilisation de I'installation ou du navire, depasse douze mois.

4. Nonobstant les dispositions pr cedentes du present article, on considbre qu'il ny a pas
"etablissement stable' si :

a) il est fait usage d'installations aux seules fins de stockage, d'exposition ou de livraison de
marchandises appartenant a rentreprise ;

b) des marchandises appartenant i 'entreprise sont entrepos6es aux seules fins de stockage,
d'exposition ou de livraison ;

c) des marchandises appartenant A rentreprise sont entrepos~es aux seules fins de
transformation par une autre entreprise;

d) une installation fixe d'affaires est utilis(e aux seules fins d'acheter des marchandises ou de
r6unir des informations. pour l'entreprise ;

e) une installation fixe d'affaires est utilis6e aux seules fins d'exercer, pour 'entreprise, toute
autre activitd de caract~re pr~paratoire ou auxiliaire ;

f) une installation fixe d'affaires est utilis~e aux seules fins de I'exercice cumule d'activit
mentionnees aux alineas a) a e), A condition que I'activite d'ensemble de I'installation fixe
d'affaires resultant de ce cumul garde un caractire pr~paratoire ou auxiliaire.

5. Nonobstant les dispositions des paragraphes 1 et 2. Iorsqu'une personne -autre qu'un
agent jouissant d'un statut independant auquel s'applique le paragraphe 6- agit pour le compte
d'une entreprise et dispose dans un Etat contractant de pouvoirs qu'elle y exerce habituellement lui
permettant de conclure des contrats au nom de l'entreprise, cette entreprise est consid~ree comme
ayant un 6tablissement stable dans cet Etat pour toutes les activites que cette personne exerce
pour rentreprise. & moins que les activit~s de cette personne ne soient limit~es b celles qui sont
mentionnes au paragraphe 4 et qui, si elles dtaient exercees par linterm~diaire d'une installation
fixe d'affaires, ne permettraient pas de considerer cette installation comme un 6tablissement stable
selon les dispositions de ce paragraphe.

6. Une entreprise nest pas consideree comme ayant un etablissement stable dans un Etat
contractant du seul fait qu'elle y exerce son activite par rentremise d'un courtier, d'un
commissionnaire g(n~ral ou de tout autre agent jouissant d'un statut independant, a condition que
ces personnes agissent dans le cadre ordinaire de leur activite.

7. Le fait qu'une socidtd qui est un resident d'un Etat contractant contr6le ou est contr61 e
par une societd qui est un resident de rautre Etat contractant ou qui y exerce son activitM (que ce
soit par rinterm~diaire d'un etablissement stable ou non) ne suffit pas, en lui-mdme, a faire de Iune
quelconque de ces societes un 6tablissement stable de I'autre.
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ARTICLE 6

REVENUS IMMOBILIERS

1. Les revenus provenant de biens immobiliers (y compris les revenus des exploitations
agricoles ou foresti~res) situds dans un Etat contractant sont imposables dans cet Etat.

2. L'expression "biens immobiliers" a le sens que lui attribue le droit de I'Etat contractant oOi
les biens consid6rds sont situ6s. L'expression comprend en tous cas les options, promesses de
vente et droits semblables relatifs aux biens immobiliers, les accessoires, le cheptel mort ou vif des
exploitations agricoles et forestires, les droits auxquels s'appliquent les dispositions du droit prive
concernant la propri6t6 fonci6re, lusufruit des biens immobiliers et les droits A des paiements
variables ou fixes pour l'exploitation ou la concession de 'exploitation de gisements mindraux,
sources et autres ressources naturelles. Les navires et les a6ronefs ne sont pas considdrds comme
des biens immobiliers.

3. Les dispositions du paragraphe 1 s'appliquent aux revenus provenant de rexploitation
directe, de la location ou de I'affermage. ainsi que de toute autre forme d'exploitatdon des biens
immobiliers.

4. Les dispositions des paragraphes 1 et 3 s'appliquent egalement aux revenus provenant
des biens immobiliers d'une entreprise ainsi qu'aux revenus des biens immobiliers servant 6
rexercice d'une profession independante.

5. Lorsque la propridt6 d'actions, parts ou autres droits dans une soci6te donne au
propri6taire r6sident d'un Etat contractant la jouissance de biens immobiliers situes dans I'autre Etat
contractant et d6tenus par cette soci6te, les revenus que ce propri6taire tire de l'utilisation directe,
de la location ou de I'usage sous toute autre forme de son droit de jouissance sont imposables dans
cet autre Etat dans [a mesure oO ils y seraient soumis a l'imp6t en application de la lgislation
interne de cet Etat si le proprietaire etait un resident de cet Etat. Les dispositions du present
paragraphe s'appliquent nonobstant les dispositions des articles 7 (Benefices des entreprises) et 14
(Professions independantes).

6. Un rdsident d'un Etat contractant qui est soumisa limp6t dans I'autre Etat contractant
raison de revenus provenant de biens immobiliers situ6s dans cet autre Etat peut opter pour
l'imposition de ces revenus sur une base nette, si ce regime n'est pas deji prevu par la legislation
interne de cet autre Etat.

ARTICLE 7

BENEFICES DES ENTREPRISES

1. Les bdnefices d'une entreprise d'un Etat contractant ne sont imposables que dans cet
Etat. & moins que 'entreprise nexerce son activite dans I'autre Etat contractant par r'interm6diaire
d'un 6tablissement stable qui y est situ6. Si 'entreprise exerce son acivit6 d'une telle fa:on. les
b~n6fices de rentreprise sont imposables dans 'autre Etat mais uniquement dans la mesure ob ils
sont imputables i cet 6tablissement stable.

2. Sous reserve des dispositions du paragraphe 3, lorsqu'une entreprise d'un Etat
contractant exerce son acivite dans I'autre Etat contractant par l'interm6diaire d'un dtablissement
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stable qui y est situ6, il est imputd, dans chaque Etat contractant, & cet 6tablissement stable les
bdn6fices qu'il aurait pu r~aliser sil avait constitu6 une entreprise distincte et ind6pendante exergant
des activit6s identiques ou analogues dans des conditions identiques ou analogues.

3. Pour d6terminer les b6n6flces d'un dtablissement stable, sont admises en deduction les
d6penses qui ont un lien raisonnable avec ces ben6fices, y compris les depenses de direction et les
frais gdndraux d'administration, que ces depenses soient exposees dans lEtat o6 est situ6 cet
etablissement stable ou ailleurs.

4. Un associe d'un *partnership' est consid6re comme ayant realis6 des revenus ou
bn6fici6 de d6ductions dans la mesure de sa part des resultats du "partnership' telle qu'elle est
pr~vue par raccord d'association (A condition que les attributions speciales de resultats aient un
fondement 6conomique r6el). Le caract6re - y compris la source et l'imputabilite i un 6tablissement
stable - de tout 616ment de revenu ou de toute deduction attribuables a un tel associe est determine
comme si I'associe avait realise ces 6lements de revenu ou b6n~ficie de ces deductions de la
m~me manibre que le "partnership' les a realises ou en a bdnficie.

5. Aucun ben~ice nest imput6 a un dtablissement stable du fait qu'il a simplement achet6
des marchandises pour I'entreprise.

6. Aux fins des paragraphes prdc6dents du present article, les ben~fices a imputer a
1'6tablissement stable ne comprennent que les bdndfices r~suftant de I'actif ou des activites de
1'6tablissement stable et sont d6termin6s chaque annie selon la m6me mdthode, A moins qu'il
nexiste des motifs valables et suffisants de proceder autrement.

7. Les benefices imputables A un etablissement stable au cours de son existence
conform6ment aux dispositions du present article sont imposables dans rEtat contractant oJ cet
etablissement stable est situe. mime si les paiements sont differes jusqu'a ce que cet
6tablissement stable ait cess6 d'exister.

8. Lorsque les bdn6fices comprennent des 616ments de revenu traitds s6par6ment dans
d'autres articles de la pr6sente Convention, les dispositions de ces articles ne sont pas affectees
par les dispositions du pr6sent article.

ARTICLE 8

NAVIGATION MARITIME ET AERIENNE

1. Les benefices qu'une entreprise d'un Etat contractant tire de 'exploitation, en trafic
international, de navires ou d'adronefs ne sont imposables que dans cet Etat.

2. Pour I'application des dispositions du prdsent article. les bdn6fices tirds de 'exploitation.
en trafic international, de navires ou d'a6ronefs comprennent :

a) les bdndfices que I'entreprise tire de Ia location de navires ou d'adronefs exploitds en trafic
international, tout arm6s et equipes ou coque nue, si ces navires ou a6ronefs sont exploit~s
en trafic international par le locataire ou si ces bdnefices sont accessoires a ceux qui sont
vis6s au paragraphe 1 ; et

b) les b6n6fices q'e l'entreprise tire de lutilisation, de 'entretien ou de la location de conteneurs
exploitds en trafic international (y compris les remorques, p6niches et equipements connexes
pour le transport de tels conteneurs) si ces ben6fices sont accessoires A ceux qui sont visds
au paragraphe 1.
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3. Les dispositions des paragraphes 1 et 2 s'appliquent egalement aux benefices provenant
de la participation a un groupe (pool), une exploitation en commun ou un organisme international
d'exploitation.

ARTICLE 9

ENTREPRISES ASSOCIEES

1. Lorsque:

a) une entreprise d'un Etat contractant participe directement ou indirectement A la direction, au
contr6le ou au capital d'une entreprise de I'autre Etat contractant. ou que

b) les mgmes personnes participent directement ou indirectement a la direction, au contr6le ou
au capital d'une entreprise d'un Etat contractant et d'une entreprise de I'autre Etat
contractant.

et que, dans lun et I'autre cas. les deux entreprises sont. dans leurs relations commerciales
ou financi~res, lies par des conditions convenues ou imposees qui diff6rent de celles qui
seraient convenues entre des entreprises inddpendantes, les b~nefices qui, sans ces
conditions, auraient &66 realises par I'une des entreprises mais n'ont pu I' tre en fait a cause
de ces conditions, peuvent 6tre inclus dans les benefices de cette entreprise et imposes en
consequence.

2. Lorsqu'un Etat contractant inclut dans les b~nefices d'une entreprise de cet Etat - et
impose en consequence - des benefices sur lesquels une entreprise de I'autre Etat contractant a
dtd imposee dans cet autre Etat, et que cet autre Etat reconnatt que les b6n6fices ainsi inclus sont
des b~n~fices qui auraient dte realises par 'entreprise du premier Etat si les conditions convenues
entre les deux entreprises avaient 6t6 celles qui auraient 6W convenues entre des entreprises
ind~pendantes, cet autre Etat proc~de, suivant les dispositions de Iarticle 26 (Procedure amiable), &
un ajustement appropri6 du montant de l'imp6t qui y a ere perqu sur ces b~nefices. Pour determiner
cet ajustement, il est tenu compte des autres dispositions de la presente Convention.

ARTICLE 10

DIVIDENDES

1. Les dividendes pay6s par une soci6t6 qui est un resident d'un Etat contractant & un
r6sident de I'autre Etat contractant sont imposables dans cet autre Etat.

2. Ces dividendes sont aussi imposables dans I'Etat contractant dont Ia societ6 qui pale les
dividendes est un r~sident, et selon la Iegislation de cet Etat. mais si leur bneficiaire effectif est un
rdsident de I'autre Etat contractant, l'imp6t ainsi etabli ne peut exceder :

a) 5 pour cent du montant brut des dividendes si leur b~n6ficiaire effectif est une societ6 qui
d~tient:

i) directement ou indirectement au moins 10 pour cent du capital de la soci~te qui pale
les dividendes Iorsque celle-ci est un resident de France ;
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ii) directement au moins 10 pour cent des droits de vote dans la societe qui paie les
dividendes forsque celle-ci est un resident des Etats-Unis ;

b) 15 pour cent du montant brut des dividendes dans tous les autres cas.

Les dispositions du a) ne s'appliquent pas dans le cas de dividendes payes par une
societe des Etats-Unis denommee 'regulated investment company" ou un "trust" des Etats-Unis
ddnomme "real estate investment trust', ou par une societ6 d'investissement a capital variable
frangaise. Lorsqu'il s'agit de dividendes payds par une societe des Etats-Unis ddnommde
.regulated investment company" ou par une socidte d'investissement A capital variable frangaise.
les dispositions du b) s'appllquent. Lorsqu'il s'agit de dividendes payes par un 'trust" des Etats-Unis
d~nomm6 "real estate investment trust', les dispositions du b) ne sappliquent que si le b~n~ficiaire
effectif des dividendes est une personne physique qui dedent moins de 10 pour cent des droits dans
ce trust ; sinon, le taux de retenue A la source pr~vu par la legislation interne des Etats-Unis
sapplique.

3. Les dispositions du paragraphe 2 naffectent pas limposition de la societ6 au titre des
bendfices qui servent au paiement des dividendes.

4. a) Un rdsident des Etats-Unis qui regoit des dividendes payes par une socidte qui est un
rdsident de France, dividendes dont il est le bdndficiaire effectif et qui donneraient droit & un credit
d'imp6t ("avoir fiscal') sils dtaient regus par un resident de France. a droit & un paiement du Tr6sor
frangais d'un montant egal & ce cr6dit d'imp6t ('avoir fiscall) sous reserve de la deduction de l'imp6t
prdvu au b) du paragraphe 2.

b) Les dispositions du a) ne s'appliquent qu'A un r~sident des Etats-Unis qui est:

i) une personne physique ou une autre personne qui nest pas une societe : ou

ii) une societd autre qu'une soci6te denommde "regulated investment company", et qui
ne detient pas, directement ou indirectement. au moins 10 pour cent du capital de la
soci6ta qui paie les dividendes ; ou

iii) une socidt6 ddnommee "regulated investment company' qui ne d6tient pas,
directement ou indirectement, au moins 10 pour cent du capital de la socidt6 qui paie
les dividendes, et dont moins de 20 pour cent des actions ou parts sont ddtenues par
des personnes qui ne sont ni des citoyens ni des residents des Etats-Unis.

c) Les dispositions du a) ne s'appliquent que si le bdn6ficiaire effectif des dividendes est soumis
& l'imp6t des Etats-Unis sur le revenu a raison de ces dividendes et du paiement du Tresor
frangais.

d) Nonobstant les dispositions des b) et c), les dispositions du a) s'appliquent aussi aux
.partnerships' et aux 'trusts' mentionnds au iv) du b) du paragraphe 2 de I'article 4 (Resident).
mais uniquement dans la mesure oOJ leurs associ s, b6ndficiaires ou constituants remplissent
les conditions requises aux Q ou (ii) du b) et au c) du present paragraphe.

e) i) Un rdsident des Etats-Unis visd au ii), qui ne d~tient pas, directement ou indirectement,
au moins 10 pour cent du capital d'une socidtW qui est un resident de France et qui
regoit des dividendes payes par cette societ6, dividendes dont il est le bdndficiaire
effectif et qui donneraient droit a un credit dlimp6t (avoir fiscal) s'ils etaient requs par un
resident de France. a droit i un paiement du Trdsor frangais egal i trente quatre-vingt
cinqui~mes du montant de ce credit d'imp6t ('avoir fiscal") sous reserve de la deduction
de limp6t prevu au b) du paragraphe 2.
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Ii) Les dispositions du i) s'appliquent:

aa) aux personnes visees au i) du b) du paragraphe 2 de rarticle 4 (R6sident), en ce
qui concerne les dividendes qu'elles regoivent au titre de placements de retraite ;

bb) aux "trusts* de retraite et aux autres organismes vises au it) du b) du paragraphe 2
de I'article 4 (R6sident) :

cc) aux personnes physiques, en ce qui concerne les dividendes dont elles sont les
b~neficiaires effectifs et qu'elles regoivent au titre de leurs placements dans le
cadre d'un r6gime de retraite dans lequel les cotisations versees ou les revenus
capitalisds b6ndficient d'un avantage fiscal selon la l6gislation des Etats-Unis.

Pl Les montants bruts des paiements du Trdsor frangais vises aux a), d) et e) sont consider6s
comme des dividendes pour lapplication de la prdsente Convention.

g) Les dispositions des a), d) et e) ne s'appliquent que si le beneficiaire effectif des dividendes
6tablit, lorsque ladministration fiscale frangaise le lui demande, qu'il est le proprietaire des
actions ou parts au titre desquels les dividendes sont pay6s et que la dMtention de ces actions
ou parts n'a pas comme objet principal ou comme un de ses objets principaux de permettre h
une autre personne. qu'elle soit ou non un r6sident d'un Etat contractant, de tirer avantage des
dispositions du pr6sent paragraphe.

h) Lorsqu'un resident des Etats-Unis qui regoit des dividendes dont it est le b6ndficiaire effectif et
qui sont payes par une societe qui est un rdsident de France n'a pas droit au paiement du
Tresor frangais vise au a), il peut obtenir le remboursement du precompte dans la mesure o0
celui-ci a e1e effectivement acquitte par la soci6t6 a raison de ces dividendes. Lorsque ce
resident a droit au paiement du Tr6sor frangais vise au e), le remboursement du precompte
est diminue du montant de ce paiement du Tresor frangais. Le montant brut du pr6compte
rembourse est considere comme un dividende pour ['application de la Convention. II est
imposable en France conformement aux dispositions du paragraphe 2.

i) Les autoritds comp6tentes peuvent fixer les r~gles necessaires & 'application des dispositions
du prdsent paragraphe et definir et d6terminer plus precis6ment les modalites et les
conditions dans lesquelles sont effectu6s les paiements prevus aux a), d) et e).

5. a) Le terme "dividende" designe les revenus provenant d'actions, actions ou bons de jouissance,
parts de mine, parts de fondateur ou autres parts beneficiaires & rexception des crdances,
ainsi que les revenus soumis au r6gime des distributions par la legislation fiscale de rEtat
contractant dont la societ6 distributrice est un resident : et les revenus provenant
d'arrangements, y compris les cr6ances, qui donnent droit de participer, ou font r6fdrence, aux
bendfices de I'metteur ou de rune de ses entreprises associees telles qu'elles sont d6finies
aux a) ou b) du paragraphe 1 de larticle 9 (Entreprises associees), dans la mesure oCt ces
revenus sont consideres comme des dividendes par la legislation de I'Etat contractant d'oj ils
proviennent. Le terme "dividende' ne comprend pas les revenus vises a I'article 16 (Jetons de
presence).

b) Les dispositions du present article s'appliquent lorsqu'un beneficiaire effecif de dividendes
d6tient des certificats de d6p6t attestant la dMtention des actions ou parts au titre desquelles
les dividendes sont pay6s, au lieu des actions ou parts elles-m~mes.

6. Les dispositions des paragraphes 1, 2, 3 et 4 ne s'appliquent pas lorsque le bendficiaire
effectif des dividendes, rdsident d'un Etat contractant, exerce dans I'autre Etat contractant dont la
soci6t6 qui paie les dividendes est un resident, soit une activite industrielle ou commerciale par
rinterm6diaire d'un 6tablissement stable qui y est situ6, soit une profession inddpendante au moyen
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d'une base fixe qui y est situee, et que les dividendes sont imputables i cet etablissement stable ou
& cette base fixe. Dans ce cas, les dispositions de I'article 7 (Benefices des entreprises) ou de
I'article 14 (Professions ind6pendantes). suivant les cas, sont applicables.

7. P) Une socidt6 qui est un resident d'un Etat contractant et qui a un etablissement stable dans
rautre Etat contractant, ou qui est soumise a l'imp6t sur une base nette dans cet autre Etat h
raison d'6lements de revenu qui sont imposables dans cet autre Etat conformement aux
dispositions de I'article 6 (Revenus immobiliers) ou du paragraphe I de I'article 13 (Gains en
capital), est imposable dans cet autre Etat & un imp6t qui s'ajoute aux autres imp6ts que la
Convention permet d'appliquer. Toutefois, cet imp6t additionnel ne peut exceder 5 pour cent
de la part des benefices de la socidtd imputable A I'tablissement stable - ou de la part des
elements de revenu mentionnds dans la phrase prec~dente qui sont imposables
conformement aux dispositions de I'article 6 ou du paragraphe 1 de I'article 13 - qui :

i) en ce qui concerne la France. constitue la base de la retenue i la source frangaise,
conformement aux dispositions de 1'article 115 quinquies du code g6neral des imp6ts
ou d'autres dispositions similaires qui amenderaient ou remplaceraient celles de cet
article ;

ii) en ce qui concerne les Etats-Unis, reprdsente le "montant equivalent h des
dividendes' (dividend equivalent amount) de ces ben6fices ou de ces elements de
revenu. conformement aux dispositions de I"Internal Revenue Code" telles qu'elles
peuvent 6tre amendees sans que leur principe gdneral en soit modifie.

b) Les imp~ts vis6s au a) s'appliquent -galement aux benefices, ou aux el6ments de revenu
imposables conformement aux dispositions de I'article 6 (Revenus immobiliers) ou du
paragraphe 1 de I'article 13 (Gains en capital). qui sont vises au a) et qui sont irputables aux
activites exercees dans un Etat contractant par un "partnership', ou une entite soumise A un
regime fiscal analogue par la legislation de cet Etat, pour la part attribuable & une societe qui
est un associe ou membre de ce "partnership* ou enite et qui est un resident de rautre Etat
contractant.

8. Sous reserve des dispositions du paragraphe 7, Iorsquune societ6 qui est un resident
d'un Etat contractant tire des benefices ou des revenus de Iautre Etat contractant, cet autre Etat ne
peut percevoir aucun imp6t sur les dividendes payes par la societ6, sauf dans la mesure ob ces
dividendes sont payes a un resident de cet autre Etat ou dans la mesure ooi les dividendes sont
imputables a un etablissement stable, ou une base fixe, situe dans cet autre Etat. ni pr6lever aucun
imp6t, au titre de rimposition des benefices non distribu6s, sur les b6nefices non distribues de Ia
soci~te. m me si les dividendes payes ou les bendfices non distribues consistent en tout ou en
partie en benefices ou revenus provenant de cet autre Etat.

ARTICLE 11

INTERETS

1. Les int~r6ts provenant d'un Etat contractant et dont le beneficiaire effectif est un resident
de rautre Etat contractant ne sont imposables que dans cet autre Etat.

2. Nonobstant les dispositions du paragraphe 1 :

a) les inter&ts provenant d'un Etat contractant, qui sont determines par r~f6rence aux b:nefices
de Imetteur ou de l'une de ses entreprises assocides telles qu'elles sont definies aux a) ou
b) du paragraphe 1 de Iarticle 9 (Entreprises assocides) et qui sont payes a un rdsident de
I'autre Etat contractant. sont imposables dans cet autre Etat ;
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b) toutefois, ces intdr~ts sont aussi imposables dans l'Etat contractant d'oO ils proviennent et
selon la legislation de cet Etat, mais si leur b6n~ficiaire effectif est un resident de I'autre Etat
contractant, le montant brut des int(r(ts est imposable i un taux qui ne peut exceder le taux
prevu au b) du paragraphe 2 de I'article 10 (Dividendes).

3. Le terme 'inter~ts" d~signe les revenus des creances de toute nature, assortis ou non de
garanties hypoth~caires ou d'une clause de participation aux b(nefices du debiteur, et notamment
les revenus des fonds publics et des obligations d'emprunts, y compris les primes et lots attachds A
ces titres, ainsi que les autres revenus soumis au regime des revenus de sommes pr(t~es par Ia
16gislation fiscale de I'Etat contractant d'oO proviennent les revenus. Toutefois, le terme 'intrts' ne
comprend pas les revenus dfinis & 'article 10 (Dividendes). Les penalisations pour paiement tardif
ne sont pas considdr&es comme des int~r ts au sens du present article.

4. Les dispositions des paragraphes 1 et 2 ne s'appliquent pas lorsque le ben~ficiaire effectif
des intdr(ts, rdsident d'un Etat contractant, exerce dans I'autre Etat contractant d'oj proviennent les
int dts, soit une activite industrielle ou commerciale par l'interm6diaire d'un 6tablissement stable
qui y est situd, soit une profession independante au moyen d'une base fixe qui y est situLe, et que
les inter(ts sont imputables 6 cat etablissement stable oO A cette base fixe. Dans ce cas, les
dispositions de I'article 7 (B6nefices des entreprises) ou de larticle 14 (Professions ind6pendantes),
suivant les cas, sont applicables.

5. Les intdr~ts sont consideres comme provenant d'un Etat contractant lorsque le ddbiteur
est un rdsident de cet Etat. Toutefois, lorsque le debiteur des interdts, qu'il soit ou non un r6sident
d'un Etat contractant. a dans un Etat contractant un 6tablissement stable, ou une base fixe, pour
lequel la detta donnant lieu au paiement des inter~ts a 6t6 contract6e et qui supporte la charge de
ces int6r(ts, ceux-ci sont consideres comme provenant de I'Etat ou I'etablissement stable, ou la
base fixe, est situe.

6. Lorsque. en raison de relations speciales existant entre le ddbiteur et le ben6ficiaire
effectif ou que run et rautre entretiennent avec de tierces personnes, le montant des int~r(ts,
compte tenu de Ia creance pour laquelle ils sont pay6s, exc~de celui dont seraient convenus le
d(biteur et le ban6ficiaire effectif en I'absence de pareilles relations, les dispositions du present
article ne s'appliquent qu'A ce dernier montant. Dans ce cas, la partie excedentaire des paiements
reste imposable selon la Idgislation de chaque Etat contractant et compte tenu des autres
dispositions de la presente Convention.

ARTICLE 12

REDEVANCES

1. Les redevances provenant d'un Etat contractant et pay6es A un resident de rautre Etat
contractant sont imposables dans cat autre Etat.

2. Ces redevances sont aussi imposables dans I'Etat contractant d'o6 elles proviennent et
selon la legislation de cat Etat, mais si leur beneficiaire effectif est un resident de rautre Etat
contractant, l'imp6t ainsi dtabli ne pout excdder 5 pour cent du montant brut des redevances.

3. Nonobstant les dispositions du paragraphe 2, les redevances d(flnies au a) du
paragraphe 4, qui proviennent d'un Etat contractant et dont le bendficiaire effectif est un r6sident de
I'autre Etat contractant, ne sont imposables que dans cat autre Etat.
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4. Le terme "redevances' designe:

a) les r6mun6rations de toute nature payees pour rusage ou la concession de rusage d'un droit
d'auteur sur une oeuvre littdraire, artistique ou scientifique ou d'un droft voisin (y compris les
droits de reproduction et de representation). d'un film cinematographique, d'un enregistrement
de sons ou d'images ou dun logiciel;

b) les remunerations de toute nature payees pour rusage ou la concession de l'usage dun
brevet, d'une marque de fabrique ou de commerce, d'un dessin ou d'un mod6le, d'un plan,
dune formule ou d'un proc~de secrets ou dun autre droit ou bien similaire. ou pour des
informations ayant trait a une expdrience acquise dans le domaine industriel, commercial ou
scientifique ; et

c) les gains qui proviennent de I'ali6nation de biens ou droits mentionn6s au prdsent paragraphe,
et qui dependent de la productivit6, de rutilisation ou de I'alidnation ult6rieure de ces biens ou
droits.

5. Les dispositions des paragraphes 1, 2 et 3 ne s'appliquent pas lorsque le bdn6ficiaire
effectif des redevances. rdsident dun Etat contractant, exerce dans I'autre Etat contractant doij
proviennent les redevances, soit une activit6 industrielle ou commerciale par l'interm6diaire dun
6tablissement stable qui y est situd. soit une profession ind6pendante au moyen dune base fixe qui
y est situee, et que les redevances sont imputables A cet dtablissement stable ou A cette base fixe.
Dans ce cas, les dispositions de rarticle 7 (Bdn6fices des entreprises) ou de rarticle 14 (Profession
ind~pendantes), suivant les cas, sont applicables.

6. a) Les redevances sont consid6r6es comme provenant d'un Etat contractant lorsque le d6biteur
est un resident de cet Etat.

b) Toutefois, lorsque le debiteur des redevances. qu'il soit ou non un resident dun Etat
contractant, a dans un Etat contractant un etablissement stable, ou une base fixe. pour lequel
I'obligation de payer les redevances a e6 contract6e et qui supporte la charge de ces
redevances, celles-ci sont considerees comme provenant de I'Etat oO P'tablissement stable,
ou la base fixe. est situe.

c) Nonobstant les dispositions des a) et b), les redevances paydes pour rusage ou la concession
de lusage d'un bien dans un Etat contractant sont consider6es comme provenant de cet Etat.

d) Les redevances sont consid6rdes comme pay6es au ben6ficiaire effectif au plus tard
lorsqu'elles sont comptabilisees en charge aux fins dimposition dans rEtat contractant d'oO
elles proviennent.

7. Lorsque, en raison de relations speciales existant entre le d6biteur et le ben6ficiaire
effectif ou que l'un et rautre entretiennent avec de tierces personnes, le montant des redevances,
compte tenu de la prestation pour laquelle elles sont pay6es. excede celui dont seraient convenus
le ddbiteur et le beneficiaire effectif en rabsence de pareilles relations, les dispositions du present
article ne s'appliquent qua ce dernier montant. Dans ce cas, la partie exc6dentaire des paiements
reste imposable selon la l6gislation de chaque Etat contractant et compte tenu des autres
dispositions de la presente Convention.

ARTICLE 13

GAINS EN CAPITAL

1. Les gains provenant de I'alienation de biens immobiliers situes dans un Etat contractant
sont imposables clans cet Etat.
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2. Pour I'application des dispositions du paragraphe 1. Iexpression "biens immobiliers situes
dans un Etat contractant designe :

a) Iorsque I'Etat contractant est [a France:

i) les biens immobiliers vises & I'article 6 (Revenus immobiliers) qui sont situ6s en
France ; et

ii) les actions, parts ou droits dans une soci~t6 dont I'actif est constitue pour au moins 50
pour cent de biens immobiliers situes en France. ou tire au moins 50 pour cent de sa
valeur, directement ou indirectement. de biens immobiliers situes en France ; et

iii) les droits dans un "partnership', une societd de personnes, un groupement d'intdr6t
6conomique, un groupement europeen d'inter6t economique (autres qu'un
.partnership, une socidte de personnes, un groupement d'int~r&t 6conomique ou un
groupement europ6en d'intdrdt 6conomique soumis a l'imp6t frangais sur les
soci6t6s), un "estate" ou un 'trust". si et dans la mesure o6 ces droits trent leur valeur
de biens immobiliers situes en France;

b) lorsque I'Etat contractant est les Etats-Unis. les biens immobiliers vises A I'article 6 (Revenus
immobiliers) qui sont situ6s aux Etats-Unis ; les droits d6nommes "United States real property
interest" definis i [a section 897 de I"Internal Revenue Code', telle qu'elle peut ktre amendee
sans que son principe g6neral en soit modifie ; et les droits dans un "partnership*. un "trust'
ou un "estate", si et dans [a mesure oO ces droits tirent leur valeur de biens immobiliers situ.s
aux Etats-Unis.

3. a) Les gains "provenant de I'alienation de biens mobiliers qui font partie de I'actif d'un
dtablissement stable ou d'une base fixe qu'une entreprise ou un resident d'un Etat contractant
a dans lautre Etat co.tfactant, y compris de tels gains provenant de 'alienation de cet
etablissement stable (seul ou avec Iensemble de 'entreprise) ou de cette base fixe. sont
imposables dans cet autre Etat. Lorsque le transfert de tels biens mobiliers hors de I'autre Etat
est considdr6 comme une afidnation de ces biens, les gains correspondant A la periode
dcoul6e jusqu'. la date de ce transfert sont imposables dans cet autre Etat selon sa
legislation, et les gains correspondant i Ia periode ecoule apres cette date sont imposables
dans le premier Etat selon sa legislation.

b) Les gains imputables A un 6tablissement stable ou A une base fixe au cours de son existence
conformement aux dispositions du a) sont imposables dans I'Etat contractant oci cet
dtablissement stable, ou cette base fixe, est situd, mime si les paiements sont diff6res jusqu'
ce que cet 6tablissement stable, ou cette base fixe. ait cesse d'exister.

4. Les gains qu'une entreprise d'un Etat contractant qui exploite des navires ou des
aeronefs en trafic international tire de I'alienation de ces navires ou aeronefs ou de biens mobiliers
affect6s & leur exploitation ne sont imposables que dans cet Etat.

5. Les gains mentionnes au c) du paragraphe 4 de Particle 12 (Redevances) sont
Imposables conformement aux dispositions de Iarticle 12.

6. Sous reserve des dispositions du paragraphe 5, les gains provenant de l'ali6nation de
tous biens autres que les biens vises aux paragraphes 1, 2, 3 et 4 ne sont imposables que dans
I'Etat contractant dont le cedant est un resident.
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ARTICLE 14

PROFESSIONS INDEPENDANTES

1. Les revenus qu'un rdsident d'un Etat contractant tire d'une profession librale ou d'autres
activitds de caract~re inddpendant ne sont imposables que dans cet Etat, a moins que ce r6sident
nlexerce de telles activit6s dans I'autre Etat contractant et qu'il ny dispose de fagon habituelle d'une
base fixe pour l'exercice de ses activitds. Dans ce cas, les revenus sont imposables dans rautre
Etat, mais uniquement dans [a mesure o6 ils sont imputables & cette base fixe, et selon les
principes contenus dans l'article 7 (Benefices des entreprises).

2. Les revenus imputables A une base fixe au cours de son existence conformdment aux
dispositions du paragraphe 1 sont imposables dans IEtat contractant ob cette base fixe est situde,
m~me si les paiements sont diff6r6s jusqu'h ce que cette base fixe ait cesse d'exister.

3. L'expression 'profession libdrale' comprend notamment les activitds ind~pendantes
d'ordre scientifique, littdraire, artistique, educatif ou pddagogique, ainsi que les activit6s
inddpendantes des medecins, avocats, ingenieurs, architectes. dentistes et comptables.

4. Les dispositions du paragraphe 4 de rarticle 7 (BUndfices des entreprises) s'appliquent
par analogie. En aucun cas, toutefois, il ne peut resulter de cette disposition ni de celles de I'article 4
(Rsident) l'exoneration par la France en vertu de rarticle 24 (Elimination des doubles impositions)
de plus de 50 pour cent des revenus gagnes d'un "partnership", attribuables a un rdsident de
France. Le montant, attribuable a un tel associ6, des revenus qui, en raison de la phrase
prec6dente seulement, ne b~n6ficient pas de I'exondration d'imp6t r6sultant de rarticle 24
(Elimination des doubles impositions) est d6duit du montant des revenus gagnds du *partnership'
provenant de France sur lesquels la France peut imposer les associds qui ne sont pas des
rdsidents de France.

ARTICLE 15

PROFESSIONS DEPENDANTES

1. Sous rdserve des dispositions des articles 16 (Jetons de pr6sence), 18 (Pensions) et 19
(R6munerations publiques), les salaires, traitements et autres remunerations similaires qu'un
r6sident d'un Etat contractant regoit au titre d'un emploi salarie ne sont imposables que dans cet
Etat, & moins que I'emploi ne soit exerce dans I'autre Etat contractant. Si 'emploi y est exerce, les
remundrations reques a ce titre sont imposables dans cet autre Etat.

2. Nonobstant les dispositions du paragraphe 1, les remunerations qu'un resident d'un Etat
contractant regoit au titre d'un emploi salarie exerce dans lautre Etat contractant ne sont
imposables que dans le premier Etat si :

a) le ben~ficiaire sejourne dans I'autre Etat pendant une p~riode ou des periodes n'excddant pas
au total 183 jours au cours de toute p6riode de douze mois commengant ou se terminant dans
l'ann6e fiscale considdree : et

b) les rdmunerations sont payees par un employeur ou pour le compte d'un employeur qui nest
pas un resident de I'autre Etat; et
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c) la charge des r6munerations n'est pas supportee par un etablissement stable ou une base fixe
que I'employeur a dans I'autre Etat.

3. Nonobstant les dispositions pr~c6dentes du present article, les r6mun~rations regues par
un r6sident dun Etat contractant au titre d'un emploi salari6 exerce en tant que membre de
requipage regulier d'un navire ou d'un a6ronef exploites en trafic international ne sont imposables
que dans cet Etat.

ARTICLE 16

JETONS DE PRESENCE

Les jetons de presence et autres r6tributions similaires qu'un r~sident d'un Etat
contractant regoit pour des services rendus dans I'autre Etat contractant en sa qualit6 de membre
du conseil d'administration ou de surveillance d'une socidt6 qui est un rdsident de cet autre Etat
sont imposables dans cet autre Etat.

ARTICLE 17

ARTISTES ET SPORTIFS

1. Nonobstant les dispositions des articles 14 (Professions ind~pendantes) et 15
(Professions d~pendantes), les revenus qu'un resident d'un Etat contractant tire de ses activites
personnelles exercees dans lautre Etat contractant en tant qu'artiste du spectacle, tel qu'un artiste
de theftre, de cindma, de la radio ou de la television ou qu'un musicien. ou en tant que sportif, sont
imposables dans cat autre Etat. Toutefois. les dispositions du present paragraphe ne s'appliquent
pas lorsque le montant des recettes brutes tirees de ces activites par cat artiste ou ce sportif, y
compris les depenses qui lui sont rembourses ou qui sont supportees pour son compte, ne
d6passe pas dix mille dollars des Etats-Unis ou 'equivalent en francs frangais pour I'ann6e
dimposition considere.

2. Lorsque les revenus d'activitds qu'un artiste du spectacle ou un sportif exerce
personnellement et en cette qualit6 sont attribu6s non pas & Iartiste ou au sportif lui-mdme mais 6
une autre personne, qu'elle soit ou non un rdsident d'un Etat contractant, ces revenus sont
imposables. nonobstant les dispositions des articles 7 (Benefices des entreprises), 14 (Professions
inddpendantes) et 15 (Professions dependantes), dans rEtat contractant oii les activites de rartiste
ou du sportif sont exercees. Toutefois, les dispositions du present paragraphe ne s'appliquent pas
Iorsqu'il est etabli que ni I'artiste ou le sportif ni les personnes qui lui sont associees ou apparentees
ne tirent de cat autre personne. directement ou indirectement, au titre de ces activites des revenus
dont le total excede pour lanne d'imposition consideree le montant fix6 au paragraphe 1.

3. Les dispositions des paragraphes 1 et 2 no sappliquent pas aux revenus d'activit6s qu'un
r6sident d'un Etat contractant, artiste ou sportif, exerce personnellement et en cette qualit dans
'autre Etat contractant si Ia visite dans cat autre Etat est principalement financ6e, directement ou
indirectement. par des fonds publics du premier Etat ou de l'une de ses subdivisions politiques
(dans le cas des Etats-Unis) ou de ses collectivit6s locales. Dans ce cas, ces revenus ne sont
imposables que dans le premier Etat.
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ARTICLE 18

PENSIONS

1. Sous reserve des dispositions du paragraphe 2 de 'article 19 (Remunerations
Publiques):

a) A moins que les dispositions du b) ne soient applicables, les pensions et autres rdmundrations
similaires, comprenant toutes les sommes versees dans le cadre d'un r6 ime de retraite,
payees ti un resident d'un Etat contractant qui en est le beneficiaire effectif au titre d'un emploi
anterieur, sous la forme de versements periodiques ou d'une somme globale, ne sont
imposables que dans cet Etat;

b) les pensions et autres sommes payees en application de la Igislation sur le sdcurit sociale
d'un Etat contractant , un resident de I'autre Etat contractant ne sont imposables que dans le
premier Etat. Les pensions et autres sommes paydes en application de la legislation franqaise
sur la s6curit6 sociale A un resident de France qui est un citoyen des Etats-Unis ne sont
imposables qu'en France. L'expression " egislation sur la securite sociale" comprend les
rdgimes fran:ais de sdcurit6 sociale & caract~re obligatoire, et la loi des Etats-Unis intitul6e
'the Railroad Retirement Act'.

2. a) Pour determiner les revenus imposables d'une personne physique qui exerce une profession
independante ou ddpendante et qui est un resident d'un Etat contractant sans posseder la
nationalite de cet Etat, les cotisations paydes par cette personne physique ou pour son
compte a un regime de retraite constitue, etabli et reconnu fiscalement dans rautre Etat
contractant sont traitees de la mime fagon aux fins d'imposition dans le premier Etat que les
cotisations A un r6gime de retraite constitu6, etabli et reconnu fiscalement dans ce premier
Etat, h condition que le regime de retraite soit accepte par Iautorit compdtente du premier
Etat comme correspondant de faqon gdnerale A un rdgime de retraite reconnu fiscalement
dans cet Etat.

b) Pour rapplication des dispositions du a):

i) lorsqu'un rdgime de retraite des Etats-Unis est accepte par I'autorite comp6tente
frangaise comme correspondant de fagon generale 6 un r~gime de retraite franqais a
caractbre obligatoire nonobstant ce caract~re obligatoire, il est entendu que les
cotisations au regime de retraite des Etats-Unis sont alors traitees aux fins
d'imposition en France de la m~me fagon que les cotisations au regime franais &
caractbre obligatoire : et

ii) lorsqu'un regime de retraite frangais . caractere obligatoire est accept6 par I'autorit6
compdtente des Etats-Unis comme correspondant de fagon generale & un regime de
retraite des Etats-Unis nonobstant ce caractere obligatoire, il est entendu que les
cotisations au r6gime de retraite frangais sont alors trait6es aux fins dimposition aux
Etats-Unis de la m~me fagon que les cotisations au regime de retraite des Etats-
Unis ; et

iii) un regime de retraite est reconnu fiscalement dans un Etat si les cotisations A ce
r6gime donnent droit A un allegement fiscal dans cet Etat.

c) Les paiements regus par un beneficiaire au titre d'un regime visd au a) qui remplit les
conditions requises au present paragraphe sont compris dans les revenus de ce b6ndficiaire
aux fins d'imposition dans l'Etat contractant dont il est un resident, sous r6serve des
dispositions de rarticle 24 (Elimination des doubles impositions), lorsque et dans la mesure o6
ces paiements sont consid~r~s comme des revenus bruts par I'autre Etat contractant.
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ARTICLE 19

REMUNERATIONS PUBLIQUES

1. a) Les r6mundrations, autres que les pensions, payees par un Etat contractant, lune de ses
subdivisions politiques (dans le cas des Etats-Unis) ou l'une de ses collectivit6s locales, ou
par l'une de leurs personnes morales de droit public a une personne physique au titre de
services rendus A cet Etat, subdivision, collectivite ou personne morale ne sont imposables
que dans cet Etat.

b) Toutefois, ces rdmundrations ne sont imposables que dans rautre Etat contractant si les
services sont rendus dans cet Etat et si la personne physique est un resident de cet Etat et en
poss~de la nationalite sans posseder en m~me temps la nationalite du premier Etat.

2. a) Les pensions payees par un Etat contractant, Iune de ses subdivisions politiques (dans le cas
des Etats-Unis) ou l'une de ses collectivitds locales, ou par lune de leurs personnes morales
de droit public, soit directement soit par prdl~vement sur des fonds qu'ils ont constitu6s, & une
personne physique au titre de services rendus & cet Etat, subdivision, collectivite ou personne
morale ne sont imposables que dans cet Etat.

b) Toutefois, ces pensions ne sont imposables que dans I'autre Etat contractant si la personne
physique est un r6sident de cet Etat et en poss~de la nationalit6 sans poss6der en mime
temps la nationalit6 du premier Etat.

3. Les dispositions des articles 14 (Professions ind6pendantes), 15 (Professions
d~pendantes), 16 (Jetons de prdsence), 17 (Artistes et sportifs) et 18 (Pensions) s'appliquent aux
rdmundrations et pensions pay6es au titre de services rendus dans le cadre d'une activite
industrielle ou commerciale exerc6e par un Etat contractant, l'une de ses subdivisions politiques
(darts le cas des Etats-Unis) ou lune de ses collectivit6s locales, ou par l'une de leurs personnes
morales de droit public.

ARTICLE 20

ENSEIGNANTS ET CHERCHEURS

1. Une personne physique qui est un rdsident d'un Etat contractant immediatement avant de
se rendre dans rautre Etat contractant et qui. i l'invitation du gouvernement de cet autre Etat ou
d'une universit6 ou d'un autre dtablissement d'enseignement ou de recherche agree situd dans cet
autre Etat, sdjourne dans cet autre Etat principalement afin d'enseigner ou d'effectuer des travaux
de recherche, ou d'exercer ces deux activites, aupr~s d'une universite ou d'un autre etablissement
d'enseignement ou de recherche agr6e, nest imposable que dans le premier Etat A raison des
revenus qu'elle re<oit au titre des services personnels rendus dans le cadre de cet enseignement ou
de ces travaux de recherche pendant une p6riode n'excedant pas deux annees 6 compter de la
date de son arrive dans rautre Etat. Elle ne peut b~neficier qu'une seule fois des avantages du
pr6sent paragraphe.

2. Les dispositions du paragraphe 1 ne s'appliquent pas aux revenus provenant de travaux
de recherche si ces travaux ne sont pas entrepris dans l'int6r&t public mais principalement en vue
de la r6alisation d'un avantage particulier bendficiant k une ou plusieurs personnes ddtermines.
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ARTICLE 21

ETUDIANTS ET STAGIAIRES

1. a) Une personne physique qui est un resident dun Etat contractant immediatement avant de se
rendre dans I'autre Etat contractant est exoneree d'imp6t dans cet autre Etat A raison des
sommes vis6es au b) Iorsqu'elle s6journe temporairement dans cet autre Etat dans le but
principal:

i) de poursuivre des etudes aupres d'une universit6 ou d'un autre 6tablissement
d'enseignement agr6e situ6 dans cet autre Etat, ou

ii) d'effectuer un stage destine & assurer [a formation necessaire & rexercice d'une
profession ou d'une spdcialit6 professionnelle, ou

iii) d'dtudier ou d'effectuer des travaux de recherche en tant que beneficiaire d'une
bourse, allocation ou recompense revue dune organisation sans but lucratif
gouvernementale, religieuse, charitable, scientifique, artistique, culturelle ou
dducative.

b) Les sommes dont il est question au a) sont:

i) les dons regus de retranger pour couvrir les frais d'entretien, d'6tudes, de recherche.

ou de formation : et

ii) la bourse. I'allocation ou [a r~compense visees au iii) du a); et

iii) les revenus provenant de services personnels rendus dans I'autre Etat et nexcedant
pas cinq mille dollars des Etats-Unis ou rlquivalent en francs frangais au cours de
l'annee d'imposition consideree.

c) Les avantages pr~vus au present paragraphe sont limits i la p~riode de temps
raisonnablement ou habituellement requise pour r~aliser lobjet du sejour, mais une personne
physique ne peut en aucun cas bIn~ficier des avantages du present article et de I'article 20
(Enseignants et chercheurs) pendant plus decinq annees d'imposition au total.

d) Les dispositions du a) ne sont pas applicables aux revenus provenant de travaux de
recherche si ces travaux ne sont pas entrepris dans l'inter~t public mais principalement en
vue de la realisation d'un avantage particulier b6n6ficiant & une ou plusieurs personnes
dtermin6es.

2. Une personne physique qui est un resident d'un Etat contractant imm~diatement avant de
se rendre dans rautre Etat contractant et qui sejourne temporairement dans cet autre Etat comme
employe ou contractuel dun resident du premier Etat dans le but principal :

a) d'acqudrir une experience technique, professionnelle ou commerciale aupr6s dune personne
autre que ce r~sident du premier Etat. ou

b) de poursuivre des etudes aupres d'une universite ou d'un autre 6tablissement d'enseignement
agree situe dans rautre Etat.

est exoneree d'imp6t dans cet autre Etat pendant une periode de 12 mois consdcutifs & raison
des revenus provenant de services personnels rendus par elle et nexc6dant pas au total huit
mille dollars des Etats-Unis ou I'equivalent en francs frangais.
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ARTICLE 22

AUTRES REVENUS

1. Les 6lements du revenu d'un resident d'un Etat contractant. d'oO qu'ils proviennent, qui ne
sont pas traitds dans les articles pr~cddents de la presente Convention. ne sont imposables que
dans cet Etat.

2. Les dispositions du paragraphe 1 ne s'appliquent pas aux revenus autres que les revenus
provenant de biens immobiliers tels qu'ils sont definis au paragraphe 2 de 'article 6 (Revenus
immobiliers), lorsque le beneficiaire de tels revenus, r6sident d'un Etat contractant, exerce dans
I'autre Etat contractant. soit une activite industrielle et commerciale par rinterm~diaire d'un
6tablissement stable qui y est situe, soit une profession independante au moyen d'une base fixe qui
y est situ6e. et que le droit ou le bien generateur des revenus s'y rattache effectivement. Dans ce
cas, les dispositions de Iarticle 7 (8enefices des entreprises) ou de I'article 14 (Professions
inddpendantes), suivant les cas, sont applicables.

ARTICLE 23

FORTUNE

1. a) La fortune constituee par des biens immobiliers vises ; rarticle 6 (Revenus immobiliers) et
situds dans un Etat contractant est imposable dans cet Etat.

b) La fortune constitu6e par des actions, parts ou droits dans une sociote dont ractif est
constitu6 pour au moins 50 pour cent de biens immobiliers situes dans un Etat contractant ou
tire au moins 50 pour cent de sa valeur, directement ou indirectement, de biens immobiliers
situes dans un Etat contractant. est imposable dans cet Etat.

c) Si et dans la mesure oci ractif crune personne autre qu'une personne physique ou une socidte
est constitu6 de biens immobiliers situes dans un Etat contractant, ou tire sa valeur,
directement ou indirectement, de biens immobiliers situes dans un Etat contractant. la fortune
constitude par des droits dans une telle personne est imposable dans cet Etat.

2. La fortune d'une personne physique constituee par des actions, parts, ou droits (autres
que les actions, parts ou droits visas aux b) ou c) du paragraphe 1) qui font partie d'une participation
substantielle dans une socidte qui est un resident d'un Etat contractant est imposable dans cet Etat.
On considbre qu'il existe une participation substantielle lorsqu'une personne physique, seule ou
avec des personnes apparent6es, detient, directement ou indirectement. des actions, parts ou droits
dont rensemble ouvre droit a au moins 25 pour cent des benefices de la societ6.

3. La fortune constituee par des biens mobiliers qui font partie de Iactif d'un etablissement
stable qu'une entreprise d'un Etat contractant a dans Iautre Etat contractant ou par des biens
mobiliers qui appartiennent a une base fixe dont un resident d'un Etat contractant dispose dans
rautre Etat contractant pour rexercice d'une profession independante. est imposable dans cet autre
Etat.

4. La fortune d'une entreprise d'un Etat contractant qui exploite des navires ou des aeronefs
en trafic international. constituee par ces navires ou aeronefs ainsi que par des biens mobiliers
affectes k leur exploitation, n'est imposable que dans cet Etat.

5. Tous les autres elements de la fortune d'un resident d'un Etat contractant ne sont
imposables que dans cet Etat.
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6. Nonobstant les dispositions des paragraphes pr6cedents du prdsent artcle, pour
limposition au titre de Iimp6t sur la fortune vis6 au iv) du a) du paragraphe 1 de rarticle 2 (Imp6ts
vises) d'une personne physique qui est un rdsident de France et un citoyen des Etats-Unis sans
posseder en mime temps la nationalit6 frangaise, les biens situds hors de France que cette
personne possede au ler janvier de chacune des cinq annees civiles suivant celle au cours de
laquelle elle devient un resident de France n'entrent pas dans rassiette de Iimp6t afferent a
chacune de :es cinq annees. Si cette personne perd la qualite de resident de France pour une
dur6e au moins egale i trois ans. puis redevient un resident de France, les biens situ6s hors de
France qu'elle poss~de au ler janvier de chacune des cinq annees civiles suivant celle au cours de
laquelle elle redevient un resident de France n'entrent pas dans lassiette de l'imp6t afferent a
chacune de ces cinq annees.

ARTICLE 24

ELIMINATION DES DOUBLES IMPOSITIONS

1. En ce qui concerne la France. les doubles impositions sont 6limindes de la mani~re
suivante.

a) Les revenus qui proviennent des Etats-Unis, et qui sont imposables ou ne sont imposables
qu'aux Etats-Unis conformement aux dispositions de la presente Convention. sont pris en
compte pour le calcul de rimp6t franqais Iorsque leur beneficiaire est un resident de France et
qu'ils ne sont pas exemptes de rimp6t sur les soci6tes en application de la legislation interne
franiaise. Dans ce cas, Iimp6t amdricain nest pas dductible de ces revenus, mais le
b~neficiaire a droit 6 un credit d'imp~t imputable sur Iimp6t frangais. Ce credit d'imp6t est
egal:

i) pour les revenus non mentionnes aux ii) et iii), au montant de I'imp6t frangais
correspondant h ces revenus ;

ii) pour les revenus vises a 'article 14 (Professions independantes), au montant de
I'imp6t frangais correspondant 6 ces revenus ; toutefois, pour les revenus vises au
paragraphe 4 de Iarticle 14. ce cr6dit d'imp6t ne peut avoir pour consequence une
exondration excedant la limito fxee dans ce paragraphe 4;

iii) pour les revenus vis6s & larticle 10 (Dividendes), i larticle 11 (Inter~ts), i Varticle 12
(Redevances), au paragraphe 1 de rarticle 13 (Gains en capital), A Iarticle 16 (Jetons
de presence) et h rarticle 17 (Artistes et sportifs), au montant de rimp6t paye aux
Etats-Unis conformement aux dispositions de la Convention ; toutefois, ce credit
d'imp6t ne peut exc6der le montant de rimp6t frangais correspondant a ces revenus.

b) Lorsque le bdn~ficiaire des revenus est une personne physique qui est b la fois un resident de
France et un citoyen des Etats-Unis. le credit d'imp6t prevu au i) du a) est aussi accord6
pour :

i) les revenus qui consistent en dividendes payes par une societ6 qui est un resident des
Etats-Unis. en inter6ts provenant des Etats-Unis au sens du paragraphe 5 de Iarticle
11 (Intrts) ou en redevances provenant des Etats-Unis au sens du paragraphe 6 de
rarticle 12 (Redevances), dont cette personne est le beneficiaire effectif et qui sont
payes par:

aa) les Etats-Unis. rune de leurs subdivisions politiques, ou rune de leurs collectivit~s
locales ; ou
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bb) une personne constitude conformement A la legislation d'un Etat membre des
Etats-Unis ou du district de Columbia, dont la principale catLgorie d'actions ou
parts fait I'objet de transactions importantes et r6gulieres sur un marche boursier
reglemente d~fini au e) du paragraphe 6 de I'article 30 (Limitations des avantages
de la Convention) : ou

cc) une societe qui est un resident des Etats-Unis, a condition que moins de 10 % des
droits de vote dans cette societe soient detenus - directement ou indirectement -
par le resident de France pendant toute la partie de rexercice de cette societe
ant6rieure A la date de paiement du revenu a son b~ndficiaire, et pendant
'exercice precedent (s'il a existe), et A condition que moins de 50 % de ces droits
de vote soient detenus - directement ou indirectement - par des residents de
France au cours de la m me periode ; ou

dd) un resident des Etats-Unis dont au plus 25 % du revenu brut de la periode
d'imposition precddente (si elle a existe) ont consist6 - directement ou
indirectement - en revenus ne provenant pas des Etats-Unis ;

ii) les gains en capital provenant de I'alienation de biens g~n6rant les revenus vis6s au i);
toutefois, cette ali6nation est prise en compte pour la d~termination du seuil
d'imposition applicable aux plus-values mobiliires en France;

iii) les bdn~fices ou gains provenant de transactions sur un marche public d'options ou 6
terme situe aux Etats-Unis ;

iv) les revenus vises au a) du paragraphe 1 de rarticle 18 (Pensions) pour la part qui se
rapporte aux services rendus par le b6ndficiaire de ces revenus alors que son
principal lieu d'emploi se trouvait aux Etats-Unis ;

v) les revenus qui seraient exoneres de l'imp6t americain en application des articles 20
(Enseignants et chercheurs) ou 21 (Etudiants et stagiaires) si [a personne physique
n'dtait pas un citoyen des Etats-Unis ; et

vi) les pensions alimentaires et les rentes viagires provenant des Etats-Unis.

Les dispositions du present b) sont applicables uniquement si le r6sident de France qui
est un citoyen des Etats-Unis prouve qu'il a satisfait & ses obligations relatives h l'imp6t f6deral sur
le revenu aux Etats-Unis, et aprbs r~ception par ladministration fiscale franqaise de toute
attestation requise par I'autorite competente frangaise, ou sur demande en restitution de I'imp6t
pay6 formulae aupr~s de I'administration fiscale frangaise et accompagnee de toute attestation
requise par t'autorit6 competente frangaise.

c) Un r6sident de France qui possede de la fortune imposable aux Etats-Unis conformement aux
dispositions des paragraphes 1, 2 ou 3 de rarticle 23 (Fortune) est 6galement imposable en
France a raison de cette fortune. Limp6t franqais est calcul6 sous deduction dun credit
d'imp~t egal au montant de l'imp6t pay6 aux Etats-Unis sur cette fortune. Toutefois. ce credit
d'imp6t ne pout exceder le montant de Fimp t frangais correspondant a cette fortune.

d) i) Pour rapplication des dispositions du prdsent paragraphe, rexpression 'resident de
France" comprend les societes de personnes, les groupernents d'int~r~t economique et
les groupements europ6ens d'intdrdt economique, constitues en France et dont le si~ge
de direction effective est situd en France.

ii) Uexpression "montant de l'imp6t frangais correspondant a ces revenus' employee au
a) designe:
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aa) lorsque l'imp6t dO a raison de ces revenus est calcule par application dun taux
proportionnel. le produit du montant des revenus nets consideres par le taux qui
leur est effectivement applique :

bb) lorsque l'imp6t dO a raison de ces revenus est calculI par application dun barme
progressif, le produit du montant des revenus nets consideres par le taux rsultant
du rapport entre I'imp6t effectivement dG a raison du revenu net global imposable
selon la I6gislation frangaise et le montant de ce revenu net global.

iii) L'expression "montant de l'imp6t pay6 aux Etats-Unis" employee au a) d~signe le
montant de I'imp6t am~ricain effectivement supporte i titre d~finitif a raison des
revenus consider6s. conform~ment aux dispositions de la Convention, par le rdsident
de France b~n~ficiaire de ces revenus. Cette expression ne comprend pas le montant
de l'imp6t que les Etats-Unis peuvent prelever conformement aux dispositions du
paragraphe 2 de rarticle 29 (Dispositions diverses).

iv) Les dispositions interpretatives des ii) et iii) s'appliquent par analogie aux expressions
'montant de limp6t frangais correspondant a cette fortune" et "montant de l'imp6t paye
aux Etats-Unis', employes au c).

e) i) Si la legislation interne frangaise autorise des societes qui sont des residents de France
A determiner leurs benefices imposables en fonction d'une consolidation englobant
notamment les r~sultats de filiales qui sont des residents des Etats-Unis ou
d'6tablissements stables situes aux Etats-Unis. les dispositions de la Convention ne
s'opposent pas a I'application de cette legislation.

ii) Si. conform~ment A sa I=gislation interne, la France d6termine les b~nefices
imposables de residents de France en d6duisant les d~ficits de filiales qui sont des
residents des Etats-Unis ou d'6tablissements stables situes aux Etats-Unis, et en
integrant les benefices de ces filiales ou de ces 6tablissements stables a concurrence
du montant des d~ficits d6duits. les dispositions de [a Convention ne s'opposent pas A
I'application de cette lgislation.

iii) Les dispositions de la Convention n'empdchent en rien la France d'appliquer les
dispositions de I'article 209 B de son code g~n~ral des imp6ts ou d'autres dispositions
analogues qui amenderaient ou remplaceraient celles de cet article.

2. a) En conformit6 avec les dispositions de la Igislation des Etats-Unis et sous r~serve des
limites qu'elle prdvoit (telle que cette Idgislation peut 6tre amendee sans affecter les principes
gen~raux ici pos~s), les Etats-Unis accordent aux citoyens ou aux residents des Etats-Unis,
comme cr dit deductible de l'imp6t am6ricain sur le revenu :

I) l'imp6t frangais sur le revenu pay6 par ces citoyens ou residents ou pour leur compte.
et

ii) dans le cas d'une socidte des Etats-Unis qui dtient au moins 10 % des droits de vote
dans une socidte qui est un resident de France et dont la societd des Etats-Unis reoit
des dividendes. rimp6t frangais sur le revenu paye par la societe distributrice ou pour
son compte au titre des benefices qui servent au paiement des dividendes.

b) Dans le cas d'une personne physique qui est a la tois un resident de France et un citoyen des
Etats-Unis :

i) les Etats-Unis accordent. comme credit d~ductible de limp6t americain sur le revenu,
I'imp6t frangais sur le revenu paye apres l'octroi du credit mentionne au iii) du a) du

Vol. 1963, 1-33537



1997 United Nations - Treaty Series * Nations Unies - Recueil des Traitis 91

paragraphe 1. Toutefois, le cr6dit ainsi d6ductible de l'imp6t americain sur le revenu ne
peut rdduire la part de l'imp6t americain sur le revenu qui est imputable sur l'imp6t
frangais sur le revenu conformdment aux dispositions du iii) du a) du paragraphe 1 ;

ii) les revenus vises au paragraphe 1 et ceux qui. si le contribuable n'etaft pas un citoyen
des Etats-Unis, seraient exoneres de l'imp6t americain sur le revenu en application de
la Convention, sont consideres comme des revenus de source frangaise dans la
mesure necessaire pour donner effet aux dispositions du i). Les dispositions du
present ii) ne s'appliquent a un rever,.: que dans la mesure oCi celui-ci est compris
dans les revenus bruts pour le calcul de l'imp6t frangais. Aucune disposition du
present b) relative a la source des revenus nest applicable pour ddterminer les cr6dits
d~ductibles de l'imp6t amdricain sur le revenu au titre d'imp6ts etrangers autres que
l'imp6t fran:ais sur le revenu tel qu'il est d~fini au e).

c) Dans le cas d'une personne physique qui est un rdsident et un citoyen des Etats-Unis et qui
possede la nationalitd frangaise. les dispositions du paragraphe 2 de 'article 29 (Dispositions
diverses) s'appliquent aux remundrations et pensions vis~es aux paragraphes 1 et 2 de
rarticle 19 (Remunerations publiques), mais ces remundrations et pensions sont consid~rees
par les Etats-Unis comme des revenus de source frangaise.

d) Si. au titre d'une annee d'imposition, un 'partnership' dont un associ6 personne physique qui
est un resident de France en fait le choix pour lapplication de I'imp6t amdricain, les revenus
qui. en raison du paragraphe 4 de I'article 14, ne bIneficient pas de rexoneration de limp6t
frangais resultant du prdsent article sont considdr6s comme des revenus de source frangaise.
Le montant de ces revenus reduit (mais sans le rendre inferieur a zero) le montant des
revenus du 'partnership" provenant de sources situdes hors des Etats-Unis qui, autrement.
aurait 6t6 attribud a des associes qui ne sont pas des r~sidents de France. Pour I'application
de ce qui precede, Ia rdduction s'applique d'abord aux revenus de source franqaise puis aux
autres revenus de sources situ6es hors des Etats-Unis. Si I'associe personne physique est a
la fois un resident de France et un citoyen des Etats-Unis, les dispositions du present d) ne
peuvent aboutir a reduire f'imp6t americain A un montant inferieur & celui dont le contribuable
aurait 6t6 redevable s'il navait pas bendficie des deductions ou des exonerations d'imp~t
attach6es uniquement a son sdjour ou a sa residence hors des Etats-Unis.

e) Au sens du prdsent paragraphe, 'expression 'imp6t frangais sur le revenu" d6signe les imp6ts
vises aux i) et ii) du a) du paragraphe 1 de l'article 2 (Imp6ts vises), et les imp6ts de nature
identique ou analogue qui seraient 6tablis apres la date de signature de la Convention et qui
s'ajouteraient aux imp6ts actuels ou qui les remplaceraient.

ARTICLE 25

NON-DISCRIMINATION

1. Les personnes physiques qui sont des nationaux dun Etat contractant et des r~sidents de
I'autre Etat contractant ne sont soumises dans cet autre Etat a aucune imposition ou obligation y
relative. qui est autre ou plus lourde que celles auxquelles sont ou pourront 6tre assujetties les
personnes physiques qui sont des nationaux et des residents de cet autre Etat. et qui se trouvent
dans la m6me'situation.

2. Limposition d'un etablissement stable qu'une entreprise d'un Etat contractant a dans
I'autre Etat contractant nest pas etablie dans cet autre Etat d'une fadon moins favorable que
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I'imposition des entreprises de cet autre Etat qui exercent la mime activitd. La presente disposition
ne peut tre interprdtee comme obligeant un Etat contractant & accorder aux residents de I'autre
Etat contractant les deductions personnelles, abattements et reductions d'imp6t en fonction de [a
situation ou des charges de famille qu'il accorde b ses propres r6sidents. Les dispositions du
present paragraphe n'emp~chent en rien rapplication par run ou rautre Etat contractant des imp6ts
mentionnds au paragraphe 7 de rarticle 10 (Dividendes).

3. a) A moins que les dispositions du paragraphe 1 de j'article 9 (Entreprises associees), du
paragraphe 6 de ['article 11 (Inter&ts) ou du paragraphe 7 de I'article 12 (Redevances) ne
soient applicables, les intdrts. redevances et autres ddpenses payes par une entreprise d'un
Etat contractant a un resident de rautre Etat contractant sont deductibles, pour la
determination des benefices imposables de cette entreprise, dans les m6mes conditions que
sils avaient 6t6 payds & un resident du premier Etat. De m~me. les dettes d'une entreprise
d'un Etat contractant envers un resident de rautre Etat contractant sont deductibles, pour la
ddtermination de la fortune imposable de cette entreprise, dans les m~mes conditions que si
elles avaient ere contractees envers un resident du premier Etat.

b) Les dispositions de la pr6sente Convention n'emp6chent en rien rapplication de rarticle 212 du
code gdndral des imp6ts franqais tel qu'il peut 6tre amende sans que son principe gdndral en
soit modifie, ou d'autres dispositions analogues qui s'ajouteraient ou se substitueraient j
celles de cet article (y compris des dispositions analogues A celles qui sont applicables aux
Etats-Unis), si et dans la mesure oij cette application est compatible avec les principes
contenus dans le paragraphe 1 de rarticle 9 (Entreprises associees).

4. Les entreprises d'un Etat contractant, dont le capital est en totalite ou en partie,
directement ou indirectement, d6tenu ou contr616 par un ou plusieurs residents de lautre Etat
contractant, ne sont soumises dans le premier Etat & aucune imposition ou obligation y relative, qui
est autre ou plus lourde que celles auxquelles sont ou pourront 6tre assujetties les autres
entreprises similaires du premier Etat.

5. Les dispositions du present article s'appliquent, nonobstant les dispositions de larticle 2
(Imp6ts visas), aux imp6ts de toute nature ou d6nomination d'un Etat contractant, de ses
subdivisions politiques (dans le cas des Etats-Unis) ou de ses collectivit6s locales.

ARTICLE 26

PROCEDURE AMIABLE

1. Lorsqu'une personne estime que les mesures prises par un Etat contractant ou par les
deux Etats contractants entrainent ou entraineront pour elle une imposition non conforme aux
dispositions de la presente Convention. elle peut, independamment des recours prevus par le droit
interne de ces Etats, soumettre son cas i I'autoritM comp6tente de I'Etat contractant dont elle est un
rdsident ou dont elle possede la nationalite. Le cas doit 6tre soumis dans les trois ans qui suivent la
premibre notification de la mesure qui entraine une imposition non conforme aux dispositions de la
Convention.

2. Uautorit6 comp6tente s'efforce, si la r~clamation lui parat fond~e et si elle n'est pas elle-
mnme en mesure dy apporter une solution satisfaisante, de resoudre le cas par vole d'accord
amiable avec I'autorite competente de 'autre Etat contractant, en vue d'viter une imposition non
conforme A la Convention. L'accord est applique quels que soient les delais ou les limitations de
procedure prdvus par le droit interne des Etats contractants.
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3. Les autorites competentes des Etats contractants s'efforcent. par voie d'accord amiable,
de resoudre les difficultes ou de dissiper les doutes auxquels peuvent donner lieu I'interpretation ou
I'application de la Convention. En particulier, elles peuvent s'entendre pour :

a) imputer de manibre identique les benefices revenant & un rdsident d'un Etat contractant et 6
son dtablissement stable situ6 dans I'autre Etat contractant;

b) attribuer de manire identique les revenus revenant a un rdsident d'un Etat contractant et a
toute entreprise associee vise au paragraphe 1 de ['article 9 (Entreprises associees)

c) d~terminer de mani~re identique la source d'elements du revenu :

d) regler les questions mentionnes aux a), b) et c) au titre d'ann~es futures aussi bien quo
d'annees passees : ou

e) augmenter les montants fixes. aux articles 17 (Artistes et sportifs) et 21 (Etudiants et
stagiaires) en fonction des evolutions dconomiques ou monetaires.

Elles peuvent aussi s'entendre pour eliminer les doubles impositions dans les cas non
prevus par la Convention.

4. Les autorit~s comp~tentes des Etats contractants peuvent communiquer directement
entre elles en vue de parvenir b un accord comme il est indique aux paragraphes precedents du
prdsent article. Si des 6changes de vues oraux semblent devoir faciliter cet accord, les autorit6s
comp~tentes ou leurs repr~sentants peuvent se rencontrer pour de tels echanges de vues.

5. Si les autorites competentes ne peuvent parvenir A un accord comme il est indique aux
paragraphes precedents du present article, le cas peut 6tre soumis & un arbitrage ; condition que
les deux autorites competentes ainsi que le contribuable en soient d'accord, et que le contribuable
consente par ecrit A 6tre Mi par la decision de [a commission d'arbitrage. Les autorit~s comp~tentes
peuvent communiquer a la commission les renseignements necessaires pour mener A bien
rarbitrage. La d~cision de cette commission lie les deux Etats contractants ainsi quo le contribuable
en ce qui concerne le cas soumis. Les procddures, y compris la composition de la commission, sont
etablies entre les Etats contractants par 6change de notes diplomatiques apr~s consultation entre
les autorites competentes. Les dispositions du present paragraphe ne prendront effet qu'A compter
de la date fx~e dans cet 6change de notes diplomatiques.

ARTICLE 27

ECHANGE DE RENSEIGNEMENTS

1. Les autorit~s compktentes des Etats contractants echangent les renseignements
permettant d'appliquer les dispositions de la presente Convention, ou celles de la lgislation interne
des Etats contractants relative aux imp6ts vises par la Convention, dans la mesure oCj l'imposition
qu'elle pr6voit nest pas contraire & la Convention. L'6change de renseignements nest pas restreint
par I'article 1 (Personnes concern~es). Les renseignements regus par un Etat contractant sont
tenus secrets de la m~me mani~re que les renseignements obtenus en application de la legislation
interne de cet Etat et ne sont communiques qu'aux personnes ou autorit~s (y compris les tribunaux
et organes administratifs) concernees par I'etablissement, le recouvrement ou ladministration des
imp6ts vises par la Convention, par les procedures ou poursuites concernant ces imp6ts, ou par les
.decisions sur les recours relatifs A ces imp6ts. Ces personnes ou autorites n'utilisent ces
renseignements quA ces fins. Elles peuvent faire etat de ces renseignements au cours d'audiences
publiques de tribunaux ou dans des jugements.
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2. Les dispositions du paragraphe 1 ne peuvent en aucun cas dtre interpr6t6es comme
imposant A un Etat contractant l'obligation :

a) de prendre des mesures administratives d6rogeant , sa Idgislation et A sa pratique
administrative ou a celles de rautre Etat contractant ;

b) de fournir des renseignements qui ne pourraient 6tre obtenus sur la base de sa I6gislation ou
dans le cadre de sa pratique administrative normale ou de celles de I'autre Etat contractant;

c) de transmettre des renseignements qui rdvdleraient un secret commercial, industriel,
professionnel ou un proced6 commercial ou des renseignements dont la communication
serait contraire A lordre public.

3. L26change de renseignements est effectue soit sur demande en ce qui concerne des cas
concrets. soit spontanement, soit d'office. Les autorites competentes des Etats contractants
etablissent d'un commun accord la liste des renseignements qui sont communiques d'office.

4. a) Lorsque des renseignements sont demandes par un Etat contractant conformement aux
dispositions du present article, I'autre Etat contractant se procure ces renseignements de la
mime manibre que si l'imp6t du premier Etat etait son propre imp6t, m~me s'il n'a pas besoin
de ces renseignements, a ce moment, pour rapplication de son propre imp6t.

b) Si I'autorite competente d'un Etat contractant en fait expressement la demande, rautoritw
compdtente de Iautre Etat contractant fournit, si possible. les renseignements prevus au
prdsent article sous [a forme de depositions de tdmoins ou de copies certifides conformes de
documents originaux non retrait~s (tels que livres ou registres. papiers, d~clarations,
enregistrements. comptes et ecrits) de la m~me mani~re que ces depositions ou documents
peuvent 6tre obtenus sur la base de la l6gislation et dans le cadre de la pratique
administrative de cet autre Etat en ce qui concerne ses propres imp6ts.

c) Chaque Etat contractant permet aux fonctionnaires de l'autre Etat contractant d'intervenir sur
son territoire pour s'entretenir avec des contribuables et prendre connaissance et copie de
leurs livres et enregistrements, mais seulement apr~s obtention de 'accord du contribuable et
de I'autoritM compdtente du premier Etat (qui peut assister & ces interventions ou s'y faire
representer si elle le souhaite) et seulement si les Etats contractants s'entendent par 6change
de notes diplomatiques, pour autoriser ces interventions sur la base de la rdciprocitA. Ces
interventions ne sont pas considdr~es comme des verifications au sens de la l6gislation
interne frangaise.

5. Nonobstant les dispositions de l'article 2 (Imp6ts visds) tous les imp~ts pergus pour le
compte d'un Etat contractant sont considdres, pour rapplication du present article, comme des
imp6ts vises par la Convention.

ARTICLE 28

ASSISTANCE AU RECOUVREMENT

1. Les Etats contractants conviennent de se prater mutuellement assistance et appui pour le
recouvrement des imp6ts auxquels s'applique la presente Convention (ainsi que des int~r~ts. frais,
supplements ou majorations d'imp6ts et amendes ne presentant pas un caract~re penal) lorsque les
imp6ts sont definitivement dus en application de la legislation de I'Etat contractant requerant.
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2. Les cr6ances fiscales de chaque Etat contractant qui ont 6te d6finitivement determin~es
sont acceptees, aux fins de recouvrement, par rEtat contractant requis et sont recouvrees dans cet
Etat conformement & la I6gislation applicable pour le recouvrement et la perception de ses propres
imp6ts.

3. La demande de recouvrement est accompagnee des documents exig~s par la 16gislation
de I'Etat requerant pour etablir que les imp6ts sont d~finitivement dus.

4. Si la cr~ance fiscale n'a pas un caract~re definitif, I'Etat requis prend les mesures
conservatoires autorisees par sa legislation pour le recouvrement de ses propres imp6ts, y compris
les mesures concernant les transferts de biens d'etrangers non residents.

5. L'assistance prevue au present article nest pas accordee Iorsqu'elle concerne des
nationaux, societ~s ou autres entites de I'Etat requis, sauf lorsque les autorit6s comp~tentes
conviennent d'un commun accord que les exondrations ou reductions d'imp6t ou les paiements du
Tresor frangais prevus au paragraphe 4 de I'article 10 (Dividendes) qui ont 6t6 accordes sur la base
de la Convention , de tels nationaux. societes ou autres entit6s. ont beneficie a des personnes
n'ayant pas droit a ces avantages.

ARTICLE 29

DISPOSITIONS DIVERSES

1. La pr~sente Convention ne r~duit en aucune maniere les exonerations, abattements.
credits ou autres deductions qui sont ou pourront 6tre accordes par:

a) i) Ia legislation frangaise, dans le cas d'un r~sident des Etats-Unis au sens de I'article 4
(Resident) ou a un citoyen des Etats-Unis. Toutefois, les dispositions du paragraphe 5
de 'article 6 (Revenus immobiliers), de rarticle 19 (Remun6rations publiques). de
I'article 20 (Enseignants et chercheurs) et de Particle 24 (Elimination des doubles
impositions) s'appliquent nonobstant la phrase pr6c~dente, sans que soient pris en
consid6ration les exonerations, abattements, credits ou autres deductions qui sont ou
pourront dtre accord6s par la legislation frangaise;

ii) la legislation americaine ; ou

b) un autre traite entre les Etats contractants.

2. Nonobstant les dispositions de la Convention autres que celles du paragraphe 3, les
Etats-Unis peuvent imposer leurs residents au sens de I'article 4 (Resident) et leurs citoyens
comme si la Convention n'existait pas. A cette fin. le terme "citoyen' comprend tout ancien citoyen
dont la renonciation a la citoyennete des Etats-Unis a eu comme un de ses objets principaux celui
d'6chapper A limp6t sur le revenu, mais seulement pendant une periode de dix ans suivant une telle
renonciation.

3. Les dispositions du paragraphe 2 n'affectent pas:

a) les avantages accordes en application des dispositions du paragraphe 2 de rarticle 9
(Entreprises associees). du b) du paragraphe 1 de Varticle 18 (Pensions) et des articles 24
(Elimination des doubles impositions). 25 (Non-discrimination) et 26 (Procedure amiable) : ni

b) les avantages accord~s en application des dispositions des articles 19 (Remunerations
publiques), 20 (Enseignants et cnercheurs). 21 (Etudiants et stagiaires) et 31 (Fonctionnaires
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diplomatiques et consulaires), a des personnes physiques qui ne sont pas des citoyens des
Etats-Unis et n'ont pas, aux Etats-Unis, le statut d'immigrant.

4. Nonobstant les dispositions de I'article 2 (Imp6ts visds), toute transaction dans laquelle un
ordre d'achat, de vente ou d'6change de valeurs mobili~res provenant d'un Etat contractant est
Ox6cutd dans I'autre Etat contractant par I'interm~diaire d'une bourse de valeurs est exondree dans
le premier Etat des droits de timbre ou des droits de mime nature.

5. Un resident d'un Etat contractant qui dispose dune ou plusieurs residences sur le
territoire de rautre Etat contractant ne peut 6tre soumis dans cet autre Etat & un imp6t sur le revenu
sur une base forfaitaire determinee d'apr~s la valeur locative de cette ou de ces rdsidences.

6. Les dispositions de la Convention naffectent en rien rimposition par les Etats-Unis du
revenu denomm6 "excess inclusion", afferent aux droits dits r6siduels dans une entitd denommne
'Real Estate Mortgage Investment Conduit", qui sont definis a la section 860 G de rI"nternal

Revenue Code" telle qu'elle pout 6tre amendee sans que son principe general en soit modifid.

7. Pour l'imposition par la France des residents de France qui sont des citoyens des Etats-
Unis:

a) les avantages. autres que les gains en capital, obtenus en raison de la levee d'une option
d'achat d'actions d'une societe qui est un r~sident des Etats-Unis sont consideres comme
des revenus lorsque, et dans la mesure oO, Ia leve de I'option ou l'alienation des actions
donne naissance & un revenu ordinaire pour I'application de l'imp6t americain ;

b) les imp6ts sur le revenu pergus par les Etats membres et les collectivites locales des Etats-
Unis & raison de revenus provenant de 'exercice dune profession inddpendante ou d'une
activit6 industrielle ou commerciale - A rexception des revenus exoner.s du fait des

dispositions des i) et ii) du a) du paragraphe 1 de I'article 24 (Elimination des doubles
impositions) - sont deductibles comme dpenses d'exploitation.

8. Nonobstant les dispositions du b) du paragraphe 1 :

a) nonobstant tout autre accord ou traitd auquel les Etats contractants sont parties, un diff~rend

portant sur la question de savoir si une mesure releve de la pr~sente Convention est
uniquement du ressort des autorit~s comp~tentes des Etats contractants telles qu'elles sont

definies au h) du paragraphe 1 de rarticle 3 (Definitions g~nerales), et seules les procLdures

prevues par la presente Convention s'appliquent A ce differend ;

b) A moins que les autorites competentes ne determinent quune mesure fiscale ne relive pas de
la presente Convention. seules les dispositions de cette derni~re en matiere de non-

discrimination s'appliquent en ce qui concerne cette mesure, exception faite des dispositions
relatives i la non-discrimination ou a la nation la plus favorisde qui s'appliquent au commerce
des marchandises en vertu de IAccord general sur les tarifs douaniers et le commerce 1 .

Aucune autre disposition d'un accord ou traite autre que la presente Convention en matibre de
traitement national non discriminatoire ou de traitement de la nation la plus favoris~e nest
applicable en ce qui concerne cette mesure;

c) pour I'application des dispositions du present paragraphe, le terme "mesure" designe les lois,
les dispositions r~glementaires. les decisions, les actes administratits et toute autre forme de
mesure.

I Nations Unies, Recueil des Trait~s, vol. 55, p. 187.
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ARTICLE 30

LIMITATION DES AVANTAGES DE LA CONVENTION

1. Un resident d'un Etat contractant qui beneficie de revenus provenant de I'autre Etat
contractant na droit dans cet autre Etat aux avantages de Ia presente Convention que si ce resident
est l'une des personnes suivantes:

a) une personne physique;

b) un Etat contractant, ou lune de ses subdivisions politiques (dans le cas des Etats-Unis) ou de
ses collectivites locales, ou l'une de leurs personnes morales de droit public;

c) une socidte remplissant lune des conditions suivantes :

i) Ia principale cat6gorie de ses actions ou parts est cotee sur un march6 boursier
r~glemente situe dans un Etat contractant et est n6goci6e de manibre importante et
habituelle sur un ou plusieurs march6s boursiers rdglementes ; ou

ii) plus de 50 pour cent des droits de vote dans cette societe et de Ia valeur de ses
actions ou parts sont ddtenus, directement ou indirectement, par toute combinaison de
socidtds rdsidentes d'un Etat contractant dont Ia principale categorie d'actions ou parts
est cotde et n6goci6e de Ia mani~re indiqude au i), de personnes vis6es au b), ou de
societes dont plus de 50 pour cent des droits de vote et de Ia valeur des actions ou
parts sont d6tenus par des personnes visees au b) ; ou

iii) (aa) au moins 30 pour cent des droits de vote dans cette societ6 et de Ia valeur de ses
actions ou parts sont d~tenus. directement ou indirectement, par toute
combinaison de soci~tds residentes du premier Etat contractant dont Ia principale
categorie d'actions est cotde et negocide de Ia mani~re indiquee au i), de
personnes visees au b), ou de societds dont plus de 50 pour cent des droits de
vote et de Ia valeur des actions ou parts sont detenus par des personnes vis6es
au b) ; et

(bb) au moins 70 pour cent des droits de vote dans cette societ6 et de Ia valeur de ses
actions ou parts sont detenus, directement ou indirectement, par toute
combinaison de soci6tds residentes de run ou I'autre Etat contractant ou d'un ou
plusieurs Etatb. membres de I'Union europeenne dont Ia principale categorie
d'actions est cotee et negocie de [a mani~re indiquee au i), de personnes visees
au b), de societes dont plus de 50 pour cent des droits de vote et do la valeur des
actions ou parts sont ddtenus par des personnes visees au b). d'un ou plusieurs
Etats membres de rUnion europeenne, subdivisions politiques ou collectivites
locales de ces Etats, ou personnes morales de droit public de ces Etats,
subdivisions ou collectivit~s, ou de soci~tes dont plus de 50 pour cent des droits
de vote et de Ia valeur des actions ou parts sont detenus par ces Etats membres,
subdivisions, collectivites ou personnes morales ;

d) une personne dans laquelle au moins 50 pour cent des droits (ou dont au moins de 50 pour
cent des droits de vote et de Ia valeur des actions ou parts s'il s'agit d'une societ6) ne sont pas
detenus, directement ou indirectement, par des personnes autres que des personnes
qualiflees, et a condition que:

i) moins de 50 pour cent des revenus bruts de cette personne servent, directement ou
indirectement, a effectuer des paiements deductibles au profit de personnes qui ne
sont pas des personnes qualifiees : ou
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ii) moins de 70 pour cent des revenus bruts de cette personne servent, directement ou
indirectement, A effectuer des paiements deductibles au profit de personnes qui ne
sont pas des personnes qualifies ; et moins de 30 pour cent de ces revenus bruts
servent, directement ou indirectement. 6 effectuer des paiements deductibles au profit
de personnes qui ne sont pas des personnes qualifi~es ni des residents d'Etats
membres de Union europeenne;

e) un "trust' de retraite ou un autre organisme vise au ii) du b) du paragraphe 2 de Particle 4
(Resident), A condition que plus de [a moitie de ses beneficiaires. membre-. ou participants,
sil y en a, soient des personnes qualifiees ; ou

f) une entite d'investissement visee au iii) du b) du paragraphe 2 de larticle 4 (Rsident), a
condition que plus de la moiti6 des actions, parts, ou droits dans cette entit6 soient detenus
par des personnes qualifiees.

2. a) Un r6sident d'un Etat contractant a 6galement droit aux avantages de la Convention A raison
de revenus provenant de I'autre Etat contractant si :

i) ce r6sident exerce une activit6 industrielle ou commerciale effective dans le premier
Etat (autre qu'une activit6 consistant i effectuer ou gerer des investissements, A moins
qu'il ne s'agisse d'une activit6 bancaire ou d'assurance exercee par une banque ou
une soci~t6 d'assurances) : et

ii) les revenus se rattachent, ou sont accessoires, a l'exercice de cette acbvite industrielle
ou commerciale dans le premier Etat; et

iii) cette activite industrielle ou commerciale est importante par rapport A I'activit6
gdn6ratrice des revenus dans I'autre Etat.

b) Pour I'application des dispositions du a), le point de savoir si I'activitR6 industrielle ou
commerciale du r~sident dans le premier Etat est importante par rapport & I'activit6 dans
I'autre Etat est d~termine en fonction des circonstances de fait. Toutefois, cette condition est
dans tous les cas consid6r~e comme remplie si, pour la periode d'imposition prec6dente, ou
pour [a moyenne des trois periodes d'imposition pr~cedentes, chacun des rapports suivants
est au moins 6gal a 7.5 pour cent, et la moyenne des rapports suivants est superieure a 10
pour cent:

i) le rapport entre la valeur des actifs affect~s a I'activit6 industrielle ou commerciale du
resident dans le premier Etat et la valeur des actifs affectes a I'activit dans I'autre
Etat ;

ii) le rapport entre les revenus bruts realises dans le cadre de I'aetivite industrielle ou
commerciale du resident dans le premier Etat et les revenus bruts realises dans le
cadre de I'activite dans I'autre Etat ;

iii) le rapport entre les salaires verses dans le cadre de I'activite industrielle ou
commerciale du resident dans le premier Etat pour des services rendus dans ce
premier Etat et les salaires verses dans le cadre de I'activit6 dans I'autre Etat pour des
services rendus dans cet autre Etat.

Pour le calcul de ces rapports, les actifs, les revenus bruts et les salaires vers6s ne sont
pris en consideration que dans la proportion des droits de participation directe ou indirecte du
resident dans I'activite g6neratrice des revenus dans I'autre Etat. Si ni le resident ni ses entreprises
associees nont de droits de participation dans cette derniere activite, I'activite industrielle ou
commerciale du resident dans le premier Etat est consideree comme importante par rapport A
I'activite dans I'autre Etat.
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3. Un resident d'un Etat contractant a egalement droit aux avantages de la Convention s'il
remplit les fonctions d'un quartier g6n~ral pour un groupe d'entreprises multinational.

4. Une soci~t6 qui est un r~sident d'un Etat contractant a 6galement droit aux avantages de
la Convention ; raison des revenus vises aux articles 10 (Dividendes), 11 (Inter~ts) ou 12
(Redevances) si:

a) plus de 30 pour cent des droits de vote dans la societe et de la valeur de ses actions ou parts
sont d~tenus, directement ou indirectement, par des personnes qualifiees qui sont des
r6sidents de cet Etat ; et

b) plus de 70 pour cent de ces actions ou parts sont detenues, directement ou indirectement, par
toute personne ou combinaison de personnes qui sont des personnes qualifiees ou des
residents d'Etats membres de rUnion Europeenne : et

c) cette socidt6 satisfait au crit6re de r6duction de la base imposable defini aux I) et ii) du d) du
paragraphe 1.

5. Nonobstant les dispositions des paragraphes 1, 2, 3 et 4, lorsqu'une entreprise d'un Etat
contractant. exemptde d'imp6t dans cet Etat & raison des bendfices de ses etablissements stables
qui ny sont pas situ6s, ben~ficie de revenus provenant de Iautre Etat contractant qui sont
imputables A un etablissement stable que cette entreprise a dans une tierce juridiction, les
avantages fiscaux qui seraient accordds en application des autres dispositions de la Convention ne
s'appliquent pas a un revenu soumis dans le premier Etat et dans la tierce juridiction & une
imposition cumulde dont le montant est inf6rieur A 60 pour cent de l'imp6t qui serait perqu dans le
premier Etat si le revenu etait rdalis6 ou re qu dans ce premier Etat par l'entreprise et n'dtait pas
imputable A l'tablissement stable dans la tierce juridiction. Les dividendes, inter&ts ou redevances
auxquels s'appliquent les dispositions du present paragraphe sont soumis dans rautre Etat A un
imp6t n'exc6dant pas 15 pour cent de leur montant brut. Les autres revenus auxquels s'appliquent
les dispositions du present paragraphe sont soumis & l'imp6t selon la 16gislatior, interne de I'autre
Etat, nonobstant toute autre disposition de la Convention. Les dispositions pr6cedentes du present
paragraphe ne s'appliquent pas si:

a) Les revenus provenant de rautre Etat se rattachent, ou sont accessoires, & une activite
industrielle ou commerciale effective exercee par l'etablissement stable dans la tierce
juridiction (autre qu'une activite consistant & effectuer ou gerer des investissements, a moins
qu'il ne s'agisse d'une activite bancaire ou d'assurance exercLe par une banque ou une
societ6 d'assurance) ; ou

b) La France dtant le premier Etat, les bdn~fices de r6tablissement stable sont impos~s par la
France selon les dispositions de sa lgislation interne visees au iii) du e) du paragraphe 1 de
rarticle 24 (Elimination des doubles impositions), ou par les Etats-Unis en application des
dispositions de la sous-partie F du II du N du chapitre 1 du sous-titre A de I'"Internal Revenue
Code" de 1986, telles qu'elles peuvent 6tre amenddes sans que leur principe general en soit
modifit.

6. Les definitions suivantes s'appliquent pour rapplication des dispositions du present
article :

a) Aux ii) et iii) du c) du paragraphe 1. la reference aux actions ou parts detenues "directement
ou indirectement" signifie que toutes les societes dans une chaine de participations doivent
dtre des residents d'un Etat contractant ou des residents d'Etats meimbres de I'Union
europ6enne au sens du d) du present paragraphe ;

b) Lexpression "revenus bruts" employ6e au d) du paragraphe 1 designe les revenus bruts de la
p~riode d'imposition prec dant la periode d'imposition en cours, mais le montant de ces
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revenus bruts est consid~er comme n'dtant pas inf(rieur i la moyenne des montants des
revenus bruts des quatre periodes d'imposition pr~cedant la p~riode d'imposition en cours ;

c) L'expression "paiements d(ductibles" employee au d) du paragraphe 1 comprend les
paiements d'int~r~ts ou de redevances, mais ne comprend pas les paiements effectu~s dans
des conditions de pleine concurrence pour I'acquisition ou pour Pusage ou la concession de
'usage de biens corporels dans le cadre normal d'activit~s industrielles ou commerciales ni la
r~munration dans des conditions de pleine concurrence de services rendus dans I'Etat
contractant dont le d~biteur est un r~sident. Certains types de paiements peuvent 6tre ajout~s
ou retranch~s aux exceptions mentionn~es dans la presente definition des 'paiements
d~ductibles', par commun accord des autorites compkentes ;

d) Uexpression "resident d'un Etat membre de l'Union europeenne' employee au paragraphe 1
d6signe une personne ayant droit aux avantages d'une convention generale en matire
d'imp6ts sur le revenu en vigueur entre un Etat membre de ['Union europ~enne et 'Etat
contractant auquel il est demand6 d'accorder les avantages de la pr~sente Convention, mais
seulement dans le cas o6, lorsque cette convention ne comporte pas d'article g~n~ral relatif A
la limitation des avantages conventionnels comportant des dispositions similaires A celles des
C) et d) du paragraphe 1 et a celles du paragraphe 2 du present article, cette personne aurait
droit aux avantages de la presente Convention en vertu des principes du paragraphe 1 si elle
6tait un resident d'un Etat contractant selon les dispositions de I'article 4 (Resident)

e) L'expression "marche boursier r~glement6" employee au paragraphe 1 d6signe :

i) le syst~me de cotation automatis~e (NASDAQ) dtenu par I'association nationale des
agents de change des Etats-Unis, et toute bourse de valeurs enregistrde aupr~s de la
commission des bourses de valeurs des Etats-Unis (Securities and exchange
Commission) comme dtant une bourse de valeurs nationale au sens de la loi sur les
bourses de valeurs intitul(e 'Securities Exchange Act' de 1934 ;

ii) les bourses de valeurs frangaises contr6l es par [a Commission des operations de
bourse, et les bourses de valeurs d'Amsterdam, Bruxelles, Francfort, Hambourg.
Londres, Madrid. Milan, Sydney, Tokyo et Toronto: et

iii) toutes autres bourses agr6es d'un commun accord par les autorit~s comptentes des
Etats contractants :

SL'expression 'personne qualifi(e" employee aux paragraphes 1 et 4 d~signe toute personne
qui a droit aux avantages de la Convention en application des dispositions du paragraphe 1,
ou qui est un citoyen des Etats-Unis ;

g) Une personne visee au paragraphe 2 qui exerce une activite industrielle ou commerciale
effective est une personne qui exerce cette activite directement : ou qui est un associe d'un
'partnership' exergant cette activite : ou qui exerce cette activite par l'intermdliaire d'une ou
plusieurs entreprises associees (oO que se situe leur residence) ;

h) Uexpression 'quartier general" employe au paragraphe 3 designe une personne remplissant
lensemble des conditions suivantes :

i) elle assure dans I'Etat contractant dont elle est un r(sident une part importante de la
surveillance et de I'administration d'ensemble d'un groupe d'entreprises multinational,
activit~s qui peuvent comprendre, sans que ce soit & titre principal, le financement du
groupe ;

ii) le groupe est compos6 de soci~tes qui sont des residents d'au moins cinq pays o6
elles exercent une activitd industrielle ou commerciale effective, et les activites
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industrielles ou commerciales exerces dans chacun des cinq pays (ou cinq
groupements de pays) gen~rent au moins 10 pour cent des revenus bruts du groupe ;

iii) les activit6s industrielles ou commerciales exercees dans chacun des pays autres qua
I'Etat contractant dont elle est un resident gdn~rent moins de 50 pour cent des
revenus bruts du groupe :

iv) au plus 25 pour cent de ses revenus bruts proviennent de lautre Etat contractant;

v) elle poss~de, et exerce, un pouvoir discrdtionnaire autonome pour I'accomplissement
des fonctions mentionndes au i);

vi) elle est soumise dans lEtat contractant dont elle est un resident aux mimes rLgles
d'imposition des revenus que les personnes visees au paragraphe 2 : et

vii) les revenus provenant de Iautre Etat contractant se rattachent, ou sont accessoires,
aux activites industrielles ou commerciales effectives vis6es au ii).

Si les conditions relatives aux revenus bruts fixees aux ii), iii) ou iv) ne sont pas remplies, elles sont
ndanmoins considerdes comme remplies si les pourcentages requis sont respectes lorsqu'on les
calculeh partir des revenus bruts moyens du quartier gendral et des revenus bruts moyens du
groupe au titre des quatre periodes d'imposition precLdentes.

7. Un resident d'un Etat contractant qui n'a pas droit aux avantages de la Convention selon
les dispositions des paragraphes prdcedents du prdsent article peut neanmoins benificier de ces
avantages si I'autoritd competente de rautre Etat contractant determine, 6 la demande de cette
personne :

a) que l'tablissement. I'acquisition ou le maintien de cette personne et la conduite de ses
opdrations nont pas eu comme un de leurs objets principaux Iobtention d'avantages prevus
par la Convention : ou

b) qu'il ne serait pas approprie, eu egard A Iobjet du present article, de refuser A cette personne
les avantages de la Convention.

Lautorite comp~tente de lautre Etat consulte 'autorite competente du premier Etat avant
de refuser d'accorder dans le cadre des dispositions du present paragraphe les avantages de la
Convention.

8. Les autorites comp~tentes des Etats contractants peuvent s'entendre pour elaborer des
rbgles d'application communes des dispositions du present article.

ARTICLE 31

FONCTIONNAIRES DIPLOMATIOUES ET CONSULAIRES

1. Les dispositions de la pr6sente Convention ne portent pas atteinte aux privileges fiscaux
dont beneficient les fonctionnaires diplomatiques et consulaires, en vertu soit des regles gendrales
du droit international soit des dispositions d'accords particuliers.

2. Nonobstant les dispositions de rarticle 4 (Resident), toute personne physique qui est
membre d'une mission diplomatique, d'un poste consulaire ou d'une delegation permanente d'un
Etat contractant, situes dans Iautre Etat contractant ou dans un Etat tiers, est consider6e, aux fins
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de la Convention, comme un r6sident de rEtat accr6ditant, a condition qu'elle y soit soumise aux
mimes obligations, en matiere d'imp6ts sur l'ensemble de son revenu et de sa fortune, que les
residents de cet Etat.

3. La Convention ne s'applique pas aux organisations internationales, a leurs organes ou A
leurs fonctionnaires. ni aux personnes qui sont membres d'une mission diplomatique, d'un poste
consulaire ou d'une del6gation permanente d'un Etat tiers, lorsqu'ils se trouvent sur le territoire d'un
Etat contractant et ne sont pas soumis dans run des Etats contractants aux m~mes obligations, en
mati~re d'imp6ts sur leur revenu et de leur fortune, que les residents de cet Etat.

ARTICLE 32

MESURES DAPPLICATION

1. Nonobstant les dispositions du i) du paragraphe 4 de I'article 10 (Dividendes) et du
paragraphe 8 de rarticle 30 (Limitation des avantages de la Convention), les autorit~s comp~tentes
des Etats contractants peuvent prescrire, conjointement ou separement, des r~gles et formalit6s
pour Iapplication des dispositions de la pr~sente Convention.

2. Les conditions auxquelles peut 6tre soumis un r~sident d'un Etat contractant pour
lobtention, dans I'autre Etat contractant, des exonerations ou reductions d'imp6t et autres
avantages prevus par [a Convention comprennent, a moins que les autorit6s comp6tentes,
conjointement ou separ6ment, n'en disposent autrement, la presentation d'un formulaire indiquant la
nature et le montant ou la valeur des elements de revenu ou de fortune concern~s, la residence du
contribuable et tout autre renseignement approprie. Si les autorit~s competentes en conviennent
d'un commun accord, le formulaire comprend toute certification de 'administration fiscale du premier
Etat que ces autorit~s comp~tentes peuvent exiger.

ARTICLE 33

ENTREE EN VIGUEUR

1. Chacun des Etats contractants notifiera a I'autre I'accomplissement des procedures
requises par sa Constitution et sa legislation pour la mise en vigueur de la pr6sente Convention.
Celle-ci entrera en vigueur le jour de reception de la derniere de ces notifications.

2. Les dispositions de la Convention s'appliqueront:

a) en ce qui concerne les imp6ts pergus par voie de retenue 6 la source sur les dividendes,
intdrdts et redevances, et les droits d'accise des Etats-Unis sur les primes d'assurance
payees A des assureurs etrangers, aux sommes payees a compter du premier jour du
deuxi~me mois suivant la date d'entree en vigueur de la Convention :

b) en ce qui concerne les imp6ts sur le revenu, aux priodes d'imposition commengant le premier
janvier de Iannee suivant celle au cours de laquelle la Convention est entree en vigueur, ou
aprbs cette date ; et
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c) en ce qui concerne les imp6ts non mentionnes aux a) et b), aux impositions dont le fait
g~nrateur interviendra le premier janvier de V'ann6e suivant celle au cours de laquelle la
Convention est entree en vigueur, ou apr&s cette date.

3. Nonobstant les dispositions du paragraphe 2 :

a) les dispositions du e) du paragraphe 4 de I'article 10 (Dividendes) et les dispositions de larticle
12 (Redevances) s'appliqueront aux dividendes et aux redevances pay~s 6 compter du
premier janvier 1991 ;

b) les dispositions de I'article 26 (Procedure amiable) s'appliqueront aux cas soumis aux
autorit~s competentes A compter de la date d'entrde en vigueur de la Convention.

4. La convention entre la Rdpublique frangaise et les Etats-Unis dAmerique en matibre
d'imp6ts sur le revenu et la fortune sign~e le 28 juillet 19671 et mQdifiee par les Protocoles des 12
octobre 19702, 24 novembre 19783,17 janvier 19844 et 16 juin 1988 5, y compris les dchanges de notes
ou lettres annexes, cessera d'avoir effet 6 compter de la date i laquelle les dispositions de la
pr6sente Convention deviendront effectives conformement aux dispositions du present article.

ARTICLE 34

DENONCIATION

La pr6sente Convention demeurera en vigueur sans limitation de durde. Toutefois, apr~s
une pdriode de cinq ans suivant la date d'entree en vigueur de la Convention, chacun des Etats
contractants pourra [a d~noncer moyennant un pr~avis notifie par la voie diplomatique au moins six
mois avant [a fin d'une annee civile. Dans ce cas, la Convention ne sera plus applicable:

a) en ce qui concerne les imp6ts pergus par voie de retenue & la source sur les dividendes,
int6r~ts et redevances, et les droits d'accise des Etats-Unis sur les primes d'assurance
payees ; des assureurs 6trangers, aux sommes payees ; compter du premier janvier de
I'ann6e suivant 'expiration de la periode de preavis ;

b) en ce qui concerne les autres imp6ts sur le revenu. aux periodes d'imposition commengant le
premier janvier de r'annde suivant 'expiration de la periode de preavis, ou apr~s cette date;

c) en ce qui concerne les imp6ts non mentionn~s aux a) et b), aux impositions dont le fait
generateur interviendra le premier janvier de I'ann6e suivant l'expiration de la p~riode de
prdavis, ou apr&s cette date.

I Nations Unies, Recuei des Traitis, vol. 719, p. 31.
21bid, vol. 823, p. 427.
3 Ibid., vol. 1177, p. 362.
4Ibid., vol. 1435, p. 331.
5 Ibid., vol. 1546, p. 348.
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En foi de quo!. les soussignes, dOment autorises a cet effet, ont signe la pr~sente Convention.

Fait I I-,dC. le , a.,. 191f en double exemplaire, en langues frangaise et anglaise.
les deux textes faisant 6galement foi.

Pour le Gouvernement Pour le Gouvernement
de la R6publique franqaise: des Etats-Unis d'Am6rique:

' L -

I Nicolas Sarkozy.
2 Pamela Harriman.
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CONVENTION' BETWEEN THE GOVERNMENT OF THE FRENCH
REPUBLIC AND THE GOVERNMENT OF THE UNITED STATES
OF AMERICA FOR THE AVOIDANCE OF DOUBLE TAXATION
AND THE PREVENTION OF FISCAL EVASION WITH RESPECT
TO TAXES ON INCOME AND CAPITAL

The Government of the French Republic and the

Government of the United States of America, desiring to

conclude a new convention for the avoidance of double

taxation and the prevention of fiscal evasion with respect

to taxes on income and capital, have agreed as follows:

ARTICLE 1

Personal Scone

This Convention shall apply only to persons who are

residents of one or both of the Contracting States, except

as otherwise provided in the Convention.

ARTICLE 2

Taxes Covered

1. The taxes which are the subject of this Convention

are:

(a) in the case of the United States:

(i) the Federal income taxes imposed by the

Internal Revenue Code (but excluding social

security taxes); and

Came into force on 30 December 1995 by notification, in accordance with article 33.
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(ii) the excise taxes imposed on insurance

premiums paid to foreign insurers and with respect

to private foundations

(hereinafter referred to as "United States tax"). The

Convention, however, shall apply to the excise taxes

imposed on insurance premiums paid to foreign insurers

only to the extent that the risks covered by such

premiums are not reinsured with a person not entitled

to exemption from such taxes under this or any other

income tax convention which applies to these taxes;

(b) in the case of France, all taxes imposed on

behalf of the State, irrespective of the manner in

which they are levied, on total income, on total

capital, or on elements of income or of capital,

including taxes on gains from the alienation of movable

or immovable property, as well as taxes on capital

appreciation, in particular:

(i) the income tax (l'imp6t sur le revenu);

(ii) the company tax (l'imp6t sur les

socidtes);

(iii) the tax on salaries (la taxe sur les

salaires) governed by the provisions of the

Convention applicable, as the case may be, to

business profits or to income from independent

personal services; and

(iv) the wealth tax (l'imp6t de solidarite

sur la fortune)

(hereinafter referred to as "French tax").
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2. The Convention shall apply also to any identical or

substantially similar taxes that are imposed after the date

of signature of the Convention in addition to, or in place

of, the existing taxes. The competent authorities of the

Contracting States shall notify each other of any

significant changes which have been made in their respective

taxation laws and of any official published material

concerning the application of the Convention, including

explanations, regulations, rulings, or judicial decisions.

ARTICLE 3

General Definitions

1. For the purposes of this Convention:

(a) the term "Contracting State" means the United

States or France, as the context requires;

(b) the term "United States" means the United

States of America, but does not include Puerto Rico,

the Virgin Islands, Guam, or any other United States

possession or territory. When used in a geographical

sense, the term "United States" means the states

thereof and the District of Columbia and includes the

territorial sea adjacent to those States and any area

outside the territorial sea within which, in accordance

with international law, the United States has sovereign

rights for the purpose of exploring and exploiting the

natural resources of the seabed and its subsoil and the

superjacent waters;
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(C) the term "France" means the French Republic

and, when used in a geographical sense, means the

European and Overseas Departments of the French

Republic and includes the territorial sea and any area

outside the territorial sea within which, in accordance

with international law, the French Republic has

sovereign rights for the purpose of exploring and

exploiting the natural resources of the seabed and its

subsoil and the superjacent waters;

(d) the term "person" includes, but is not

limited to, an individual and a company;

(e) the term "company" means any body corporate

or any entity which is treated as a body corporate for

tax purposes;

(f) the terms "enterprise of a Contracting State"

and "enterprise of the other Contracting State" mean,

respectively, an enterprise carried on by a resident of

a Contracting State and an enterprise carried on by a

resident of the other Contracting State;

(g) the term "international traffic" means any

transport by a ship or aircraft, except when the ship

or aircraft is operated solely between places in a

Contracting State;

(h) the term "competent authority" means:

(i) in the United States, the Secretary of

the Treasury or his delegate; and

(ii) in France, the Minister in charge of the

budget or his authorized representative.
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2. As regards the application of the Convention by a

*Contracting State, any term not defined herein shall, unless

the competent authorities agree to a common meaning pursuant

to the provisions of Article 26 (Mutual Agreement

Procedure), have the meaning which it has under the taxation

laws of that State.

ARTICLE 4

Resident

1. For the purposes of this Convention, the term

"resident of a Contracting State" means any person who,

under the laws of that State, is liable to tax therein by

reason of his domicile, residence, place of management,

place of incorporation, or any other criterion of a similar

nature. But this term does not include any person who is

liable to tax in that State in respect only of income from

sources in that State, or of capital situated therein.

2. (a) France shall consider a U.S. citizen or an

alien admitted to the United States for permanent

residence (a "green card" holder) to be a resident of

the United States for the purposes of paragraph 1 only

if such individual has a substantial presence in the

United States or would be a resident of the United

States and not of a third State under the principles of

subparagraphs (a) and (b) of paragraph 3.

(b) The term "resident of a Contracting State"

includes:
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(i) that State, a political subdivision (in

the case of the United States) or local authority

thereof, and any agency or instrumentality of such

State, subdivision, or authority;

(ii) a pension trust and any other

organization established in that State and

maintained exclusively to administer or provide

retirement or employee benefits that is

established or sponsored by a person that is a

resident of that State under the provisions of

this Article; and any not-for-profit organization

established and maintained in that State, provided

that the laws of such State or (in the case of the

United States) a political subdivision thereof

limit the use of the organization's assets, both

currently and upon the dissolution or liquidation

of such organization, to the accomplishment of the

purposes that serve as the basis for such

organization's exemption from income tax;

notwithstanding that all or part of the income of

such trust, other organization, or not-for-profit

organization may be exempt from income taxation in

that State;

(iii) in the case of the United States, a

regulated investment company, a real estate

investment trust, and a real estate mortgage

investment conduit; in the case of France, a
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"societe d'investissement a capital variable" and

a "fonds commun de placement"; and any similar

investment entities agreed upon by the competent

authorities of both Contracting States;

(iv) a partnership or similar pass-through

entity, an estate, and a trust (other than one

referred to in subparagraph (ii) or (iii) above),

but only to the extent that the income derived by

such partnership, similar entity, estate, or trust

is subject to tax in the Contracting State as the

income of a resident, either in the hands of such

partnership, entity, estate, or trust or in the

hands of its partners, beneficiaries, or grantors,

it being understood that a "societe de personnes,"

a "groupement d'inter~t economique" (economic

interest group), or a "groupement europeen

d'inter~t economique" (European economic interest

group) that is constituted in France and has its

place of effective management in France and that

is not subject to company tax therein shall be

treated as a partnership for purposes of United

States tax benefits under this Convention.

3. Where, by reason of the provisions of paragraphs 1

and 2, an individual is a resident of both Contracting

States, his status shall be determined as follows:

(a) he shall be deemed to be a resident of the

State in which he has a permanent home available to
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him; if he has a permanent home available to him in

both Contracting States, he shall be deemed to be a

resident of the State with which his personal and

economic relations are closer (center of vital

interests);

(b) if the State in which he has his center of

vital interests cannot be determined, or if he does not

have a permanent home available to him in either State,

he shall be deemed to be a resident of the State in

which he has an habitual abode;

(c) if he has an habitual abode in both States or

in neither of them, he shall be deemed to be a resident

of the State of which he is a national;

(d) if he is a national of both States or of

neither of them, the competent authorities of the

Contracting States shall settle the question by mutual

agreement.

4. Where, by reason of the provisions of paragraphs 1

and 2, a person other than an individual is a resident of

both Contracting States, the competent authorities shall

endeavor to kettle the question by mutual agreement, having

regard to the person's place of effective management, the

place where it is incorporated or constituted, and any other

relevant factors. In the absence of such agreement, such

person shall not be considered to be a resident of either

Contracting State for purposes of enjoying benefits under

this Convention.
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ARTICLE 5

Permanent Establishment

1. For the purposes of this Convention, the term

"permanent establishment" means a fixed place of business

through which the business of an enterprise is wholly or

partly carried on.

2. The term "permanent establishment" includes

especially:

(a) a place of management;

(b) a branch;

(c) an office;

(d) a factory;

(e) a workshop; and

(f) a mine, an oil or gas well, a quarry, or any

other place of extraction of natural resources.

3. The term "permanent establishment" shall also

include a building site or construction or installation

project, or an installation or drilling rig or ship used for

the exploration or to prepare for the extraction of natural

resources, but only if such site or project lasts, or such

rig or ship is used, for more than twelve months.

4. Notwithstanding the preceding provisions of this

Article, the term "permanent establishment" shall be deemed

not to include:

(a) the use of facilities solely for the purpose

of storage, display, or delivery of goods or

merchandise belonging to the enterprise;
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(b) the maintenance of a stock of goods or

merchandise belonging to the enterprise solely for the

purpose of storage, display, or delivery;

(c) the maintenance of a stock of goods or

merchandise belonging to the enterprise solely for the

purpose of processing by another enterprise;

(d) the maintenance of a fixed place of business

solely for the purpose of purchasing goods or

merchandise, or of collecting information, for the

enterprise;

(e) the maintenance of a fixed place of business

solely for the purpose of carrying on, for the

enterprise, any other activity of a preparatory or

auxiliary character;

(f) the maintenance of a fixed place of business

solely for any combination of the activities mentioned

in subparagraphs (a) to (e), provided that the overall

activity of the fixed place of business resulting from

this combination is of a preparatory or auxiliary

character.

5. Notwithstanding the provisions of paragraphs 1 and

2, where a person - other than an agent of an independent

status to whom paragraph 6 applies - is acting on behalf of

an enterprise and has and habitually exercises in a

Contracting State an authority to conclude contracts in the

name of the enterprise, that enterprise shall be deemed to

have a permanent establishment in that State in respect of
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any activities which that person undertakes for the

enterprise, unless the activities of such person are limited

to those mentioned in paragraph 4 which, if exercised

through a fixed place of business, would not make this fixed

place of business a permanent establishment under the

provisions of that paragraph.

6. An enterprise shall not be deemed to have a

permanent establishment in a Contracting State merely

because it carries on business in that State through a

broker, general commission agent, or any other agent of an

independent status, provided that such persons are acting in

the ordinary course of their business as such.

7. The fact that a company which is a resident of a

Contracting State controls or is controlled by a company

which is a resident of the other Contracting State, or which

carries on business in that other State (whether through a

permanent establishment or otherwise), shall not of itself

constitute either company a permanent establishment of the

other.

ARTICLE 6

Income From Real Provertv

1. Income from real property (including income from

agriculture or forestry) situated in a Contracting State may

be taxed that State.

2. The term "real property" shall have the meaning

which it has under the law of the Contracting State in which
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the property in question is situated. The term shall in any

case include options, promises to sell, and similar rights

relating to real property, property accessory to real

property, livestock and equipment used in agriculture and

forestry, rights to which the provisions of general law

respecting landed property apply, usufruct of real property

and rights to variable or fixed payments as consideration

for the working of, or the right to work, mineral deposits,

sources and other natural resources. Ships and aircraft

shall not be regarded as real property.

3. The provisions of paragraph 1 shall apply to

income from the direct use, letting, or use in any other

form of real property.

4. The provisions of paragraphs 1 and 3 shall also

apply to income from real property of an enterprise and to

income from real property used for the performance of

independent personal services.

5. Where the ownership of shares or other rights in a

company entitles a resident of a Contracting State to the

enjoyment of real property situated in the other Contracting

State and held by that company, the income derived by the

owner from the direct use, letting, or use in any other form

of this right of enjoyment may be taxed in that other State

to the extent that it would be taxed under the domestic law

of that other State if the owner were a resident of that

State. The provisions of this paragraph shall apply,

notwithstanding the provisions of Articles 7 (Business

Profits) and 14 (Independent Personal Services).
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6. A resident of a Contracting State who is liable to

tax in the other Contracting State on income from real

property situated in the other Contracting State may elect

to be taxed on a net basis, if such treatment is not

provided under the domestic law of that other State.

ARTICLE 7

Business Profits

1. The profits of an enterprise of a Contracting

State shall be taxable only in that State unless the

enterprise carries on business in the other Contracting

State through a permanent establishment situated therein.

If the enterprise carries on business as aforesaid, the

profits of the enterprise may be taxed in the other State

but only so much of them as is attributable to that

permanent establishment.

2. Subject to the provisions of paragraph 3, where an

enterprise of a Contracting State carries on business in the

other Contracting State through a permanent establishment

situated therein, there shall in each Contracting State be

attributed to that permanent establishment the profits which

it might be expected to make if it were a distinct and

independent enterprise engaged in the same or similar

activities under the same or similar conditions.

3. In determining the profits of a permanent

establishment, there shall be allowed as deductions expenses

which are reasonably connected with such profits, including
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executive and general administrative expenses, whether

incurred in the State in which the permanent establishment

is situated or elsewhere.

4. A partner shall be considered to have realized

income or incurred deductions to the extent of his share of

the profits or losses of a partnership, as provided in the

partnership agreement (provided that any special allocations

of profits or losses have substantial economic effect). For

this purpose, the character (including source and

attribution to a permanent establishment) of any item of

income or deduction accruing to a partner shall be

determined as if it were realized or incurred by the partner

in the same manner as realized or incurred by the

partnership.

5. No profits shall be attributed to a permanent

establishment by reason of the mere purchase by that

permanent establishment of goods or merchandise for the

enterprise.

6. For the purposes of the preceding paragraphs of

this Article, the profits to be attributed to the permanent

establishment shall include only the profits or losses

derived from the assets or activities of the permanent

establishrent and shall be determined by the same method

year by year unless there is good and sufficient reason to

the contrary.

7. Any profit attributable to a permanent

establishment, according to the provisions of this Article,
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during its existence may be taxed in the Contracting State

in which such permanent establishment is situated, even if

the payments are deferred until such permanent establishment

has ceased to exist.

8. Where profits include items of income which are

dealt with separately in other Articles of this Convention,

then the provisions of those Articles shall not be affected

by the provisions of this Article.

ARTICLE 8

ShinDing and Air Transport

1. Profits of an enterprise of a Contracting State

from the operation of ships or aircraft in international

traffic shall be taxable only in that State.

2. For the purposes of this Article, profits from the

operation of ships or aircraft in international traffic

include:

(a) profits of the enterprise derived from the

rental on a full basis of ships or aircraft operated in

international traffic, and profits of the enterprise

derived from the rental on a bareboat basis of ships or

aircraft if such ships or aircraft are operated in

international traffic by the lessee or such rental

profits are accessory to other profits described in

paragraph 1; and

(b) profits of the enterprise from the use,

maintenance or rental of containers used in
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international traffic (including trailers, barges, and

related equipment for the transport of such containers)

if such profits are accessory to other profits

described in paragraph 1.

3. The provisions of paragraphs 1 and 2 shall also

apply to profits from participation in a pool, a joint

business, or an international operating agency.

ARTICLE 9

Associated Enterprises

1. Where:

(a) an enterprise of a Contracting State

participates directly or indirectly in the management,

control, or capital of an enterprise of the other

Contracting State; or

(b) the same persons participate directly or

indirectly in the management, control, or capital or an

enterprise of a Contracting State and an enterprise of

the other Contracting State,

and in either case conditions are made or imposed between

the two enterprises in their commercial or financial

relations which differ from those which would be made

between independent enterprises, then any profits which, but

for those conditions, would have accrued to one of the

enterprises, but by reason of those conditions have not so

accrued, may be included in the profits of that enterprise

and taxed accordingly.
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2. Where a Contracting State includes in the profits

of an enterprise of that State, and taxes accordingly,

profits on which an enterprise of the other Contracting

State has been charged to tax in that other State, and the

other Contracting State agrees that the profits so included

are profits that would have accrued to the enterprise of the

first-mentioned State if the conditions made between the two

enterprises had been those that would have been made between

independent enterprises, then that other State shall, in

accordance with the provisions of Article 26 (Mutual

Agreement Procedure), make an appropriate adjustment to the

amount of the tax charged therein on those profits. In

determining such adjustment, due regard shall be paid to the

other provisions of this Convention.

ARTICLE 10

Dividends

1. Dividends paid by a company that is a resident of

a Contracting State to a resident of the other Contracting

State may be taxed in that other State.

2. Such dividends may also be taxed in the

Contracting State of which the company paying the dividends

is a resident, and according to the laws of that State, but

if the beneficial owner of the dividends is a resident of

the other Contracting State, the tax so charged shall not

exceed:
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(a) 5 percent of the gross amount of the

dividends if the beneficial owner is a company that

owns:

(i) directly, at least 10 percent of the

voting power in the company paying the dividends,

if such company is a resident of the United

States; or

(ii) directly or indirectly, at least 10

percent of the capital of the company paying the

dividends, if such company is a resident of

France;

(b) 15 percent of the gross amount of the

dividends in other cases.

The provisions of subparagraph (a) shall not apply in the

case of dividends paid by a United States regulated

investment company or real estate investment trust or by a

French "societ4 d'investissement a capital variable." In

the case of dividends paid by a United States regulated

investment company or a French "societe d'investissement

capital variable," the provisions of subparagraph (b) shall

apply. In the case of dividends paid by a United States

real estate investment trust, the provisions of subparagraph

(b) shall apply only if the dividend is beneficially owned

by an individual owning a less than 10 percent interest in

such real estate investment trust; otherwise, the rate of

withholding tax applicable under the domestic law of the

United States shall apply.
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3. The provisions of paragraph 2 shall not affect the

taxation of the company in respect of the profits out of

which the dividends are paid.

4. (a) A resident of the United States who derives

and is the beneficial owner of dividends paid by a

company that is a resident of France that, if received

by a resident of France, would entitle such a resident

to a tax credit ("avoir fiscal") shall be entitled to a

payment from the French Treasury equal to such tax

credit ("avoir fiscal"), subject to deduction of the

tax provided for in subparagraph (b) of paragraph 2.

(b) The provisions of subparagraph (a) shall

apply only to a resident of the United States that is:

(i) an individual or other person (other

than a company); or

(ii) a company that is not a regulated

investment company and that does not own, directly

or indirectly, 10 percent or more of the capital

of the company paying the dividends; or

(iii) a regulated investment company that does

not own, directly or indirectly, 10 percent or

more of the capital of the company paying the

dividends, but only if less than 20 percent of its

shares is beneficially owned by persons whc are

neither citizens nor residents of the United

States.

(c) The provisions of subparagraph (a) shall

apply only if the beneficial owner of the dividends is
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subject to United States income tax in respect of such

dividends and of the payment from the French Treasury.

(d) Notwithstanding the provisions of

subparagraphs (b) and (c), the provisions of

subparagraph (a) shall also apply to a partnership or

trust described in subparagraph (b) (iv) of paragraph 2

of Article 4 (Resident), but only to the extent that

the partners, beneficiaries, or grantors would qualify

under subparagraph (b) (i) or (b) (ii) and under

subparagraph (c) of this paragraph.

(e) (i) A resident of the United States

described in subparagraph (ii) that does not own,

directly or indirectly, 1C percent or more of the

capital of a company that is a resident of France,

and that derives and beneficially owns dividends

paid by such company that, if derived by a

resident of France, would entitle such resident to

a tax credit ("avoir fiscal"), shall be entitled

to a payment from the French Treasury equal to

30/85 of the amount of such tax credit ("avoir

fiscal"), subject to the deduction of the tax

provided for in subparagraph (b) of paragraph 2;

(ii) The provisions of subparagraph (i) shall

apply to:

(aa) a person described in subparagraph

(b) (i) of paragraph 2 of Article 4

(Resident), with respect to dividends derived
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by such person from the investment of

retirement assets;

(bb) a pension trust and any other

organization described in subparagraph

(b) (ii) of paragraph 2 of Article 4

(Resident); and

(cc) an individual, with respect to

dividends beneficially owned by such

individual and derived from investment in a

retirement arrangement under which the

contributions or the accumulated earnings

receive tax-favored treatment under U.S. law.

(f) The gross amount of a payment made by the

French Treasury pursuant to subparagraph (a), (d), or

(e) shall be deemed to be a dividend for the purposes

of this Convention.

(g) The provisions of subparagraphs (a), (d), and

(e) shall apply only if the beneficial owner of the

dividends shows, where required by the French tax

administration, that he is the beneficial owner of the

shareholding in respect of which the dividends are paid

and that suph shareholding does not have as its

principal purpose or one of its principal purposes to

allow another person to take advantage of the

provisions of this paragraph, regardless of whether

that person is a resident of a Contracting State.

(h) Where a resident of the United States that

derives and beneficially owns dividends paid by a
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company that is a resident of France is not entitled to

the payment from the French Treasury referred to in

subparagraph (a), such resident may obtain a refund of

the prepayment (precompte) to the extent that it was

actually paid by the company in respect of such

dividends. Where such a resident is entitled to the

payment from the French Treasury referred to in

subparagraph (e), such refund shall be reduced by the

amount of the payment from the French Treasury. The

gross amount of the prepayment (precompte) refunded

shall be deemed to be a dividend for the purposes of

the Convention. It shall be taxable in France

according to the provisions of paragraph 2.

(i) The competent authorities may prescribe rules

to implement the provisions of this paragraph and

further define and determine the terms and conditions

under which the payments provided for in subparagraphs

(a), (d), and (e) shall be made.

5. (a) The term "dividends" means income from

shares, "jouissance" shares or "jouissance" rights,

mining shares, founders' shares or other rights, not

being debt-claims, participating in profits, as well as

income treated as a distribution by the taxation laws

of the State of which the company making the

distribution is a resident; and income from

arrangements, including debt obligations, that carry
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the right to participate in, or are determined with

reference to, profits of the issuer or one of its

associated enterprises, as defined in subparagraph (a)

or (b) of paragraph 1 of Article 9 (Associated

Enterprises), to the extent that such income is

characterized as a dividend under the law of the

Contracting State in which the income arises. The term

"dividend" shall not include income referred to in

Article 16 (Directors' Fees).

(b) The provisions of this Article shall apply

where a beneficial owner of dividends holds depository

receipts evidencing ownership of the shares in respect

of which the dividends are paid, in lieu of the shares

themselves.

6. The provisions of paragraphs 1 through 4 shall not

apply if the beneficial owner of the dividends, being a

resident of a Contracting State, carries on business in the

other Contracting State of which the company paying the

dividends is a resident through a permanent establishment

situated therein, or performs in that other State

independent personal services from a fixed base situated

therein, and the dividends are attributable to such

permanent establishment or fixed base. In such a case the

provisions of Article 7 (Business Profits) or Article 14

(Independent Personal Services), as the case may be, shall

apply.
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7. (a) A company that is a resident of a Contracting

State and that has a permanent establishment in the

other Contracting State or that is subject to tax on a

net basis in that other State on items of income that

may be taxed in that other State under Article 6

(Income from Real Property) or under paragraph 1 of

Article 13 (Capital Gains) may be subject in that other

State to a tax in addition to the other taxes allowable

under this Convention. Such tax, however, may not

exceed 5 percent of that portion of the business

profits of the company attributable to the permanent

establishment, or of that portion of the income

referred to in the preceding sentence that is subject

to tax under Article 6 or paragraph 1 of Article 13,

that:

(i) in the case of the United States,

represents the "dividend equivalent amount" of

those profits or income, in accordance with the

provisions of the Internal Revenue Code, as it may

be amended from time to time without changing the

general principle thereof;

(ii) in the case of France, is included in

the base of the French withholding tax in

accordance with the provisions of Article 115

"quinquies" of the French tax code (code general
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des imp6ts) or with any similar provisions which

amend or replace the provisions of that Article.

(b) The taxes referred to in subparagraph (a)

also shall apply to the portion of the business

profits, or of the income subject to tax under Article

6 (Real Property) or paragraph 1 of Article 13 (capital

Gains) that is referred to in subparagraph (a), which

is attributable to a trade or business conducted in one

Contracting State through a partnership or other entity

treated as a pass-through entity or transparent entity

under the laws of that State by a company that is a

member of such partnership or entity and a resident of

the other Contracting State.

8. Subject to the provisions of paragraph 7, where a

company that is a resident of a Contracting State derives

profits or income from the other Contracting State, that

other State may not impose any tax on the dividends paid by

the company, except insofar as such dividends are paid to a

resident of that other State or insofar as the dividends are

attributable to a permanent establishment or fixed base

situated in that other State, nor subject the company's

undistributed profits to a tax on the company's

undistributed profits, even if the dividends paid or the

undistributed profits consist wholly or partly of profits or

income arising in such other State.
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ARTICLE 11

Interest

1. Interest arising in a Contracting State and

beneficially owned by a resident of the other Contracting

State shall be taxable only in that other State.

2. Notwithstanding the provisions of paragraph 1:

(a) interest arising in a Contracting State that

is determined with reference to the profits of the

issuer or of one of its associated enterprises, as

defined in subparagraph (a) or (b) of paragraph 1 of

Article 9 (Associated Enterprises), and paid to a

resident of the other Contracting State may be taxed in

that other State;

(b) however, such interest may also be taxed in

the Contracting State in which it arises, and according

to the laws of that State, but if the beneficial owner

is a resident of the other Contracting State, the gross

amount of the interest may be taxed at a rate not

exceeding the rate prescribed in subparagraph (b) of

paragraph 2 of Article 10 (Dividends).

3. The term "interest" means income from indebtedness

of every kind, whether or not secured by mortgage, and

whether or not carrying a right to participate in the

debtor's profits, and in particular, income from government

securities and income from bonds or debentures, including

premiums or prizes attaching to such securities, bonds, or

debentures, as well as other income that is treated as

income from money lent by the taxation law of the
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Contracting State in which the income arises. However, the

term "interest" does not include income dealt with in

Article 10 (Dividends). Penalty charges for late payment

shall not be regarded as interest for the purposes of the

Convention.

4. The provisions of paragraphs 1 and 2 shall not

apply if the beneficial owner of the interest, being a

resident of a Contracting State, carries on business in the

other Contracting State, in which the interest arises,

through a permanent establishment situated therein, or

performs in that other State independent personal services

from a fixed base situated therein, and the interest is

attributable to such permanent establishment or fixed base.

In such case the provisions of Article 7 (Business Profits)

or Article 14 (Independent Personal Services), as the case

may be, shall apply.

5. Interest shall be deemed to arise in a Contracting

State when the payer is a resident of that State. Where,

however, the person paying the interest, whether he is a

resident of a Contracting State or not, has in a Contracting

State a permanent establishment or a fixed base in

connection with which the indebtedness on which the interest

is paid was incurred, and such interest is borne by such

permanent establishment or fixed base, then such interest

shall be deemed to arise in the State in which the permanent

establishment or fixed base is situated.

6. Where, by reason of a special relationship between

the payer and the beneficial owner or between both of them
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and some other person, the amount of the interest, having

regard to the debt-claim for which it is paid, exceeds the

amount that would have been agreed upon by the payer and the

beneficial owner in the absence of such relationship, the

provisions of this Article shall apply only to the last-

mentioned amount. In such case the excess part of the

payments shall remain taxable according to the laws of each

Contracting State, due regard being had to the other

provisions of this Convention.

ARTICLE 12

Royalties

1. Royalties arising in a Contracting State and paid

to a resident of the other Contracting State may be taxed in

that other State.

2. Such royalties may also be taxed in the

Contracting State in which they arise and according to the

laws of that State, but if the beneficial owner is a

resident of the other Contracting State, the tax so charged

shall not exceed 5 percent of the gross amount of the

royalties.

3. Notwithstanding the provisions of paragraph 2,

royalties described in subparagraph (a) of paragraph 4 that

arise in a Contracting State and are beneficially owned by a

resident of the other Contracting State shall be taxable

only in that other State.
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4. The term "royalties" means:

(a) payments of any kind received as a

consideration for the use of, or the right to use, any

copyright of literary, artistic, or scientific work or

any neighboring right (including reproduction rights

and performing rights), any cinematographic film, any

sound or picture recording, or any software;

(b) payments of any kind 'received as a

consideration for the use of, or the right to use, any

patent, trademark, design or model, plan, secret

formula or process, or other like right or property, or

for information concerning industrial, commercial, or

scientific experience; and

(c) gains derived from the alienation of any such

right or property described in this paragraph that are

contingent on the productivity, use, or further

alienation thereof.

5. The provisions of paragraphs 1, 2, and 3 shall not

apply if the beneficial owner of the royalties, being a

resident of a Contracting State, carries on business in the

other Contracting State, in which the royalties arise,

through a permanent establishment situated therein, or

performs in that other State independent personal services

from a fixed base situated therein, and the royalties are

attributable to such permanent establishment or fixed base.

In such case the provisions of Article 7 (Business Profits)

or Article 14 (Independent Personal Services), as the case

may be, shall apply.
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6. (a) Royalties shall be deemed to arise in a

Contracting State when the payer is a resident of that

State.

(b) Where, however, the person paying the

royalties, whether he is a resident of a Contracting

State or not, has in a Contracting State a permanent

establishment or a fixed base in connection with which

the liability to pay the royalties was incurred, and

such royalties are borne by such permanent

establishment or fixed base, then such royalties shall

be deemed to arise in the State in which the permanent

establishment or fixed base is situated.

(c) Notwithstanding subparagraphs (a) and (b),

royalties paid for the use of, or the right to use,

property in a Contracting State shall be deemed to

arise therein.

(d) Royalties shall be deemed to be paid to the

beneficial owner at the latest when they are taken into

account as expenses for tax purposes in the Contracting

State in which they arise.

7. Where, by reason of a special relationship between

the payer and the beneficial owner or between both of them

and some other person, the amount of the royalties, having

regard to the use, right, or information for which they are

paid, exceeds the amount which would have been agreed upon

by the payer and the beneficial owner in the absence of such

relationship, the provisions of this Article shall apply
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only to the last-mentioned amount. In such case the excess

part of the payments shall remain taxable according to the

laws of each Contracting State, due regard being had to the

other provisions of this Convention.

ARTICLE 13

Capital Gains

1. Gains from the alienation of real property

situated in a Contracting State may be taxed in that State.

2. For purposes of paragraph 1, the term "real

property situated in a Contracting State" means:

(a) where the United States is the Contracting

State, real property referred to in Article 6 (Real

Property) that is situated in the United States, a

United States real property interest (as defined in

section 897 of the Internal Revenue code, as it may be

amended from time to time without changing the general

principle thereof), and an interest in a partnership,

trust, or estate, to the extent attributable to real

property situated in the United States; and

(b) where France is the Contracting State,

(i) real property referred to in Article 6

(Real Property) that is situated in France; and

(ii) shares or similar rights in a company

the assets of which consist at least 50 percent of

real property situated in France or derive at

least 50 percent of their value, directly or

indirectly, from real property situated in France;
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(iii) an interest in a partnership, a "societe

de personnes", a "groupement d'interdt economique"

(economic interest group), or a "groupement

europeen d'inter~t economique" (European economic

interest group). (other than a partnership, a

"societ6 de personnes", a "groupement d'interft

economique" (economic interest group), or a

"groupement europeen d'interdt economique" that is

taxed as a company under French domestic law), an

estate, or a trust, to the extent attributable to

real property situated in France.

3. (a) Gains from the alienation of movable property

forming part of the business property of a permanent

establishment or fixed base that an enterprise or

resident of a Contracting State has in the other

Contracting State, including such gains from the

alienation of such permanent establishment (alone or

with the whole enterprise) or of such fixed base, may

be taxed in that other State. Where the removal of

such property from the other Contracting State is

deemed to constitute an alienation of such property,

the gain that has accrued as of the time that such

property is removed from that other State may be taxed

by that other State in accordance with its law, and the

gain accruing subsequent to that time of removal may be

taxed in the first-mentioned Contracting State in

accordance with its law.
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(b) Any gain attributable to a permanent

establishment or a fixed base according to the

provisions of subparagraph (a) during its existence may

be taxed in the Contracting State in which such

permanent establishment or fixed base is situated, even

if the payments are deferred until such permanent

establishment or fixed base has ceased to exist.

4. Gains derived by an enterprise of a Contracting

State that operates ships or aircraft in international

traffic from the alienation of such ships or aircraft or

movable property pertaining to the operation of such ships

or aircraft shall be taxable only in that State.

5. Gains described in subparagraph (c) of paragraph 4

of Article 12 (Royalties) shall be taxable only in

accordance with the provisions of Article 12.

6. Subject to the provisions of paragraph 5, gains

from the alienation of any property other than property

referred to in paragraphs I through 4 shall be taxable only

in the Contracting State of which the alienator is a

resident.

ARTICLE 14

Independent Personal Services

1. Income derived by a resident of a Contracting

State in respect of professional services or other

activities of an independent character shall be taxable only

in that State unless that resident performs activities in
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the other Contracting State and has a fixed base regularly

available to him in that other State for the purpose of

performing his activities. In such a case, the income may

be taxed in the other State, but only so much of it as is

attributable to that fixed base, and according to the

principles contained in Article 7 (Business Profits).

2. Any income attributable to a fixed base during its

existence, according to the provisions of paragraph 1, may

be taxed in the Contracting State in which such fixed base

is situated, even if the payments are deferred until such

fixed base has ceased to exist.

3. The term "professional services" includes

especially independent scientific, literary, artistic,

educational, or teaching activities as well as the

independent activities of physicians, lawyers, engineers,

architects, dentists, and accountants.

4. The provisions of paragraph 4 of Article 7

(Business Profits) shall apply by analogy. In no event,

however, shall those provisions or the provisions of Article

4 (Resident) result in France exempting under Article 24

(Relief from Double Taxation) more than 50 percent of the

earned income from a partnership accruing to a resident of

France. The amount of such a partner's income which is not

exempt under Article 24 (Relief from Double Taxation) solely

by reason of the preceding sentence shall reduce the amount

of partnership earned income from sources within France on

which France can tax partners who are not residents of

France.
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ARTICLE 15

Dependent Personal Services

1. Subject to the provisions of Articles 16

(Directors' Fees), 18 (Pensions), and 19 (Public

Remuneration), salaries, wages, and other similar

remuneration derived by a resident of a Contracting State in

respect of an employment shall be taxable only in that State

unless the employment is exercised in the other Contracting

State. If the employment is so exercised, such remuneration

as is derived therefrom may be taxed in that other State.

2. Notwithstanding the provisions of paragraph 1,

remuneration derived by a resident of a Contracting State in

respect of an employment exercised in the other Contracting

State shall be taxable only in the first-mentioned State if:

(a) the recipient is present in the other State

for a period or periods not exceeding in the aggregate

183 days in any 12-month period commencing or ending in

the taxable period concerned;

(b) the remuneration is paid by, or on behalf of,

an employer who is not a resident of the other State;

and

(c) the remuneration is not borne by a permanent

establishment or a fixed base which the employer has in

the other State.

3. Notwithstanding the preceding provisions of this

Article, remuneration derived by a resident of a Contracting

State in respect of an employment exercised as a member of
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the regular complement of a ship or aircraft operated in

international traffic shall be taxable only in that State.

ARTICLE 16

Directors' Fees

Directors' fees and other remuneration derived by a

resident of a Contracting State for services rendered in the

other Contracting State in his capacity as a member of the

board of directors of a company that is a resident of the

other Contracting State may be taxed in that other State.

ARTICLE 17

Artistes and Sportsmen

1. Notwithstanding the provisions of Articles 14

(Independent Personal Services) and 15 (Dependent Personal

Services), income derived by a resident of a Contracting

State as an entertainer, such as a theatre, motion picture,

radio, or television artiste or a musician, or as a

sportsman, from his personal activities as such exercised in

the other Contracting State, may be taxed in that other

State. However, the provisions of this paragraph shall not

apply where the amount of the gross receipts derived by such

entertainer or sportsman from such activities, including

expenses reimbursed to him or borne on his behalf, does not

exceed 10,000 United States dollars or its equivalent in

French francs for the taxable period concerned.

2. Where income in respect of personal activities

exercised by an entertainer or sportsman in his capacity as
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such accrues not to the entertainer or sportsman but to

another person, whether or not a resident of a Contracting

State, that income may, notwithstanding the provisions of

Articles 7 (Business Profits)., 14 (Independent Personal

Services), and 15 (Dependent Personal Services), be taxed in

the Contracting State in which the activities of the

entertainer or sportsman are exercised. However, the

provisions of this paragraph shall not apply where it is

established that neither the entertainer or sportsman nor

persons related to him derive from that other person any

income, directly or indirectly, in respect of such

activities that in the aggregate exceeds the amount

specified in paragraph I for the taxable period concerned.

3. The provisions of paragraphs 1 and 2 shall not

apply to income derived by a resident of a Contracting State

as an entertainer or a sportsman from his personal

activities as such exercised in the other Contracting State

if the visit to that other State is principally supported,

directly or indirectly, by public funds of the first-

mentioned State or a political subdivision (in the case of

the United States) or local authority thereof. In such case

the income shall be taxable only in the first-mentioned

State.

ARTICLE 18

Pensions

1. Subject to the provisions of paragraph 2 of

Article 19 (Public Remuneration):
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(a) except as provided in subparagraph (b),

pensions and other similar remuneration, including

distributions from pension and other retirement

arrangements, derived and beneficially owned by a

resident of a Contracting State in consideration of

past employment, whether paid periodically or in a lump

sum, shall be taxable only in that State;

(b) pensions and other payments made under the

social security legislation of a Contracting State to a

resident of the other Contracting State shall be

taxable only in the first-mentioned State. Pensions

and other payments made under the social security

legislation of France to a resident of France who is a

citizen of the United States shall be taxable only in

France. The term "social security legislation"

includes the Railroad Retirement Act in the case of the

United States and the French social security regimes

which are of a mandatory character.

2. (a) In determining the taxable income of an

individual who renders personal services and who is a

resident of a Contracting State but not a national of

that State, contributions paid by, or on behalf of,

such individual to a pension or other retirement

arrangement that is established and maintained and

recognized for tax purposes in the other Contracting

State shall be treated in the same way for tax purposes

in the first-mentioned State as a contribution paid to
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a pension or other retirement arrangement that is

established and maintained and recognized for tax

purposes in that first-mentioned State, provided that

the competent authority of the first-mentioned State

agrees that the pension or other retirement arrangement

generally corresponds to a pension or other retirement

arrangement recognized for tax purposes by that State.

(b) For the purposes of subparagraph (a):

(i) where the competent authority of France

agrees that a United States pension or other

retirement arrangement generally curresponds to a

mandatory French pension arrangement (without

regard to the mandatory nature of such

arrangement), it is understood that contributions

to the United States pension or other retirement

arrangement shall be treated in France in the same

way for tax purposes as contributions to the

French mandatory pension arrangement; and

(ii) where the competent authority of the

United States agrees that a mandatory French

pension or other retirement arrangement generally

corresponds to a United States pension or other

retirement arrangement (without regard to the

mandatory nature of such arrangement), it is

understood that contributions to the French

pension or other retirement arrangement shall be

treated in the United States in the same way for
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tax purposes as contributions to the United States

pension or other retirement arrangement; and

(iii) a pension or other retirement

arrangement is recognized for tax purposes in a

State if the contributions to the arrangement

would qualify for tax relief in that State.

(c) Payments received by a beneficiary in respect

of an arrangement referred to in subparagraph (a) that

satisfies the requirements of this paragraph shall be

included'in income for tax purposes of the Contracting

State of which the beneficiary is a resident, subject

to the provisions of Article 24 (Relief from Double

Taxation), when and to the extent that such payments

are considered gross income by the other Contracting

State.

ARTICLE 19

Public Remuneration

1. (a) Remuneration, other than a pension, paid by a

Contracting State, a political subdivision (in the case

of the United States) or local authority thereof, or an

agency or instrumentality of that State, subdivision,

or authority to an individual in respect of services

rendered to that State, subdivision, authority, agency,

or instrumentality shall be taxable only in that State.

(b) However, such remuneration shall be taxable

only in the other Contracting State if the services are

rendered in that State and the individual is a resident
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of and a national of that State and not at the same

time a national of the first-mentioned State.

2. (a) Any pension paid by, or out of funds created

by, a Contracting State, a political subdivision (in

the case of the United States) or local authority

thereof, or an agency or instrumentality of that State,

subdivision, or authority to an individual in respect

of services rendered to that State, subdivision,

authority, agency, or instrumentality shall be taxable

only in that State.

(b) However, such pension shall be taxable only

in the other Contracting State if the individual is a

resident of and a national of that State and not at the

same time a national of the first-mentioned State.

3. The provisions of Articles 14 (Independent

Personal Services), 15 (Dependent Personal Services), 16

(Directors' Fees), 17 (Artistes and Sportsmen), and 18

(Pensions) shall apply to remuneration and pensions paid in

respect of services rendered in connection with a business

carried on by a Contracting State, a political subdivision

(in the case of the United States) or local authority

thereof, or an agency or instrumentality of that State,

subdivision, or authority.

ARTICLE 20

Teachers and Researchers

1. An individual who is a resident of a Contracting

State immediately before his visit to the other Contracting
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State and who, at the invitation of the Government of that

other State or of a university or other recognized

educational or research institution situated in that other

State, visits that other State for the primary purpose of

teaching or engaging in research, or both, at a university

or other recognized educational or research institution

shall be taxable only in the first-mentioned State on his

income from personal services for such teaching or research

for a period not exceeding 2 years from the date of his

arrival in the other State. An individual shall be entitled

to the benefits of this paragraph only once.

2. The provisions of paragraph I shall not apply to

income from research if such research is undertaken not in

the public interest but primarily for the private benefit of

a specific person or persons.

ARTICLE 21

Students and Trainees

1. (a) An individual who is a resident of a

Contracting State immediately before his visit to the

other Contracting State and who is temporarily present

in the other Contracting State for the primary purpose

of:

(i) studying at a university or other

recognized educational institution in that other

Contracting State;
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(ii) securing training required to qualify

him to practice a profession or professional

specialty; or

(iii) studying or doing research as a

recipient of a grant, allowance, or award from a

not-for-profit governmental, religious,

charitable, scientific, artistic, cultural, or

educational organization,

shall be exempt from tax in that other State with

respect to amounts referred to in subparagraph (b).

(b) The amounts ref-erred to in subparagraph (a)

are:

(i) gifts from abroad for the purposes of

his maintenance, education, study, research, or

training;

(ii) a grant, allowance, or award described

in subparagraph (a) (iii); and

(iii) income from personal services performed

in the other Contracting State in an amount not in

excess of 5,000 United States dollars or its

equivalent in French francs for any taxable

period.

(C) The benefits of this paragraph shall only

extend for such period of time as may be reasonably or

customarily required to effectuate the purpose of the

visit, but in no event shall any individual have the

benefits of this Article and Article 20 (Teachers and
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Researchers) for more than a total of five taxable

periods.

(d) The provisions of subparagraph (a) shall not

apply to income from research if such research is

undertaken not in the public interest but primarily for

the private benefit of a specific person or persons.

2. An individual who is a resident of a Contracting

State immediately before his visit to the other Contracting

State, and who is temporarily present in that other State as

an employee of, or under contract with, a resident of the

first-mentioned State for the primary purpose of:

(a) acquiring technical, professional, or

business experience from a person other than that

resident of the first-mentioned State, or

(b) studying at a university or other recognized

educational institution in the other State,

shall be exempt from tax by that other State for a period of

12 consecutive months with respect to his income from

personal services in an aggregate amount not in excess of

8,000 United States dollars or its equivalent in French

francs.

ARTICLE 22

Other Income

1. Items of income of a resident of a Contracting

State, wherever arising, not dealt with in the foregoing

Articles of this Convention shall be taxable only in that

State.
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2. The provisions of paragraph 1 shall not apply to

income, other than income from real property as defined in

paragraph 2 of Article 6 (Income from Real Property), if the

recipient of such income, being a resident of a Contracting

State, carries on business in the other Contracting State

through a permanent establishment situated therein, or

performs in that other State independent personal services

from a fixed base situated therein, and the right or

property in respect of which the income is paid is

effectively connected with such permanent establishment or

fixed base. In such case the provisions of Article 7

(Business Profits) or Article 14 (Independent Personal

Services), as the case may be, shall apply.

ARTICLE 23

Capital

1. (a) Capital represented by real property referred

to in Article 6 (Income from Real Property) and

situated in a Contracting State may be taxed in that

State.

(b) Capital represented by shares, rights, or an

interest in a company the assets of which consist at

least 50 percent of real property situated in a

Contracting State, or derive at least 50 percent of

their value, directly or indirectly, from real property

situated in a Contracting State, may be taxed in that

State.
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(C) If and to the extent that the assets of a

person other than an individual or a company consist of

real property situated in a Contracting State, or

derive their value, directly or indirectly, from real

property situated in a Contracting State, capital

represented by an interest in such person may be taxed

in that State.

2. Capital of an individual represented by shares,

rights, or an interest (other than shares, rights, or an

interest referred to in subparagraph (b) or (c) of paragraph

1) forming part of a substantial interest in a company that

is a resident of a Contracting State may be taxed in that

State. An individual is considered to have a substantial

interest if he or she owns, alone or with related persons,

directly or indirectly, shares, rights, or interests the

total of which gives right to at least 25 percent of the

corporate earnings.

3. Capital represented by movable property forming

part of the business property of a permanent establishment

that an enterprise of a Contracting State has in the other

Contracting State or by movable property pertaining to a

fixed base that is available to a resident of a Contracting

State in the other Contracting State for the purpose of

performing independent personal services may be taxed in

that other State.

4. Capital of an enterprise of a Contracting State

that operates ships or aircraft in international traffic

represented by such ships or aircraft and movable property
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pertaining to the operation of such ships or aircraft shall

be taxable only in that State.

5. All other elements of capital of a resident of a

Contracting State are taxable only in that State.

6. Notwithstanding the provisions of the preceding

paragraphs of this Article, for the purposes of taxation

with respect to the wealth tax referred to in subparagraph

(b) (iv) of paragraph 1 of Article 2 (Taxes Covered) of an

individual resident of France who is a citizen of the United

States and not a French national, the assets situated

outside of France that such a person owns on the first of

January of each of the five years following the calendar

year in which he becomes a resident of France shall be

excluded from the base of assessment of the above-mentioned

wealth tax relating to each of those five years. If such an

individual loses the status of resident of France for a

duration of at least three years and again becomes a

resident of France, the assets situated outside of France

that such a person owns on the first of January of each of

the five years following the calendar year in which he again

becomes a resident of France shall be excluded from the base

of assessment of the tax relating to each of those five

years.

ARTICLE 24

Relief From Double Taxation

1. (a) In accordance with the provisions and subject

to the limitations of the law of the United States (as
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it may be amended from time to time without changing

the general principle hereof), the United States shall

allow to a citizen or a resident of the United States

as a credit against the United States income tax:

(i) the French income tax paid by or on

behalf of such citizen or resident; and

(ii) in the case of a United States company

owning at least 10 percent of the voting power of

a company that is a resident of France and from

which the United States company receives

dividends, the French income tax paid by or on

behalf of the distributing corporation with

respect to the profits out of which the dividends

are paid.

(b) In the case of an individual who is both a

resident of France and a citizen of the United States:

(i) the United States shall allow as a

credit against the United States income tax the

French income tax paid after the credit referred

to in subparagraph (a)(iii) of paragraph 2.

However, the credit so allowed against United

States income tax shall not reduce that portion of

the United States income tax that is creditable

against French income tax in accordance with

subparagraph (a)(iii) of paragraph 2;

(ii) income referred to in paragraph 2 and

income that, but for the citizenship of the

VOL. 1963. 1-33537



197 United Nations - Treaty Series * Nations Unies - Recueil des Dalts 153

taxpayer, would be exempt from United States

income tax under the Convention, shall be

considered income from sources within France to

the extent necessary to give effect to the

provisions of subparagraph (b)(i). The provisions

of this subparagraph (b) (ii) shall apply only to

the extent that an item of income is included in

gross income for purposes of determining French

tax. No provision of this subparagraph (b)

relating to source of income shall apply in

determining credits against United States income

tax for foreign taxes other than French income tax

as defined in subparagraph (e): and

(c) In the case of an individual who is both a

resident and citizen of the United States and a

national of France, the provisions of paragraph 2 of

Article 29 (Miscellaneous Provisions) shall apply to

remuneration and pensions described in paragraph 1 or 2

of Article 19 (Public Remuneration), but such

remuneration and pensions shall be treated by the

United States as income from sources within France.

(d) If, for any taxable period, a partnership of

which an individual member is a resident of France so

elects, for United States tax purposes, any income

which solely by reason of paragraph 4 of Article 14 is

not exempt from French tax under this Article shall be

considered income from sources within France. The
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amount of such income shall reduce (but not below zero)

the amount of partnership earned income from sources

outside the United States that would otherwise be

allocated to partners who are not residents of France.

For this purpose, the reduction shall apply first to

income from sources within France and then to other

income from sources outside the United States. If the

individual member of the partnership is both a resident

of France and a citizen of the United States, this

provision shall not result in a reduction of United

States tax below that which the taxpayer would have

incurred without the benefit of deductions or

exclusions available solely by reason of his presence

or residence outside the United States.

(e) For the purposes of this Article, the term

"French income tax" means the taxes referred to in

subparagraph (b) (i) or (ii) of paragraph 1 of Article 2

(Taxes Covered), and any identical or substantially

similar taxes that are imposed after the date of

signature of the Convention in addition to, or in place

of, the existing taxes.

2. In the case of France, double taxation shall be

avoided in the following manner:

(a) Income arising in the United States that may

be taxed or shall be taxable only in the United States

in accordance with the provisions of this Convention

shall be taken into account for the computation of the
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French tax where the beneficiary of such income is a

resident of France and where such income is not

exempted from company tax according to French domestic

law. In that case, the United States tax shall not be

deductible from such income, but the beneficiary shall

be entitled to a tax credit against the French tax.

Such credit shall be equal:

(i) in the case of income other than that

referred to in subparagraphs (ii) and (iii), to

the amount of French tax attributable to such

income;

(ii) in the case of income referred to in

Article 14 (Independent Personal Services), to the

amount of French tax attributable to such income;

however, in the case referred to in paragraph 4 of

Article 14 (Independent Personal Services), such

credit shall not give rise to an exemption that

exceeds the limit specified in that paragraph;

(iii) in the case of income referred to in

Article 10 (Dividends), Article 11 (Interest),

Article 12 (Royalties), paragraph 1 of Article 13

(Capital Gains), Article 16 (Directors' Fees), and

Article 17 (Artistes and Sportsmen), to the amount

of tax paid in the United States in accordance

with the provisions of the Convention; however,

such credit shall not exceed the amount of French

tax attributable to such income.
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(b) In the case where the beneficial owner of the

income arising in the United States is an individual

who is both a resident of France and a citizen of the

United States, the credit provided in paragraph 2

(a)(i) shall also be granted in the case of:

(i) income consisting of dividends paid by a

company that is a resident of the United States,

interest arising in the United States, as

described in paragraph 5 of Article 11 (Interest),

or royalties arising in the United States, as

described in paragraph 6 of Article 12

(Royalties), that is derived and beneficially

owned by such individual and that is paid by:

(aa) the United States or any political

subdivision or local authority thereof; or

(bb) a person created or organized under

the laws of a state of the United States or

the District of Columbia, the principal class

of shares of or interests in which is

substantially and regularly traded on a

recognized stock exchange as defined in

subparagraph (e) of paragraph 6 of Article 30

(Limitation on Benefits of the Convention);

or

(cc) a company that is a resident of the

United States, provided that less than 10

percent of the outstanding shares of the
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voting power in such company was owned

(directly or indirectly) by the resident of

France at all times during the part of such

company's taxable period preceding the date

of payment of the income to the owner of the

income and during the prior taxable period

(if any) of such company, and provided that

less than 50 percent of such voting power was

owned (either directly or indirectly) by

residents of France during the same period;

or

(dd) a resident of the United States,

not more than 25 percent of the gross income

of which for the prior taxable period (if

any) consisted directly or indirectly of

income derived from sources outside the

United States;

(ii) capital gains derived from the

alienation of capital assets generating income

described in subparagraph (i); however, such

alienation shall be taken into account for the

determination of the threshold of taxation

applicable in France to capital gains on movable

property;

(iii) profits or gains derived from

transactions on a public United States options or

futures market;
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(iv) income dealt with in subparagraph (a) of

paragraph 1 of Article 18 (Pensions) to the extent

attributable to services performed by the

beneficiary of such income while his principal

place of employment was in the United States;

(v) income that would be exempt from United

States tax under Articles 20 (Teachers and

Researchers) or 21 (Students and Trainees) if the

individual were not a citizen of the United

States; and

(vi) U.S. source alimony and annuities.

The provisions of this subparagraph (b) shall apply

only if the citizen of the United States who is a

resident of France demonstrates that he has complied

with his United States income tax obligations, and

subject to receipt by the French tax administration of

such certification as may be prescribed by the

competent authority of France, or upon request to the

French tax administration for refund of tax withheld

together with the presentation of any certification

required by the competent authority of France.

(c) A resident of France who owns capital that

may be taxed in the United States according to the

provisions of paragraph 1, 2, or 3 of Article 23

(Capital) may also be taxed in France in respect of

such capital. The French tax shall be computed by

allowing a tax credit equal to the amount of tax paid

in the United States on such capital. That tax credit
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shall not exceed the amount of the French tax

attributable to such capital.

(d) (i) For purposes of this paragraph, the term

"resident of France" includes a "societe de

personnes," a "groupement d'interdt economique"

(economic interest group), or a "groupement

europeen d'inter~t economique" (European economic

interest group) that is constituted in France and

has its place of effective management in France.

(ii) The term "amount of French tax

attributable to such income" as used in

subparagraph (a) means:

(aa) where the tax on such income is

computed by applying a proportional rate, the

amount of the net income concerned multiplied

by the rate which actually applies to that

income:

(bb) where the tax on such income is

computed by applying a progressive scale, the

amount of the net income concerned multiplied

by the rate resulting from the ratio of the

French income tax actually payable on the

total net income in accordance with French

law to the amount of that total net income.

(iii) The term "amount of tax paid in the

United States" as used in subparagraph (a) means

the amount of the United States income tax

effectively and definitively borne in respect of
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the items of income concerned, in accordance with

the provisions of the Convention, by the

beneficial owner thereof who is a resident of

France. But this term shall not include the

amount of tax that the United States may levy

under the provisions of paragraph 2 of Article 29

(Miscellaneous Provisions).

(iv) The interpretation of subparagraphs (ii)

and (iii) shall apply, by analogy, to the terms

"amount of the French tax attributable to such

capital" and "amount of tax paid in the United

States," as used in subparagraph (c).

(e) (i) Where French domestic law allows

companies that are residents of France to

determine their taxable profits on a consolidation

basis, including the profits or losses of

subsidiaries that are residents of the United

States or of permanent establishments situated in

the United States, the provisions of the

Convention shall not prevent the application of

that law.

(ii) Where in accordance with its domestic

law, France, in determining the taxable profits of

residents, permits the deduction of the losses of

subsidiaries that are residents of the United

States or of permanent establishments situated in

the United States and includes the profits of

Vol. 1963, 1-33537



United Nations - Treaty Series * Nations Unies - Recueil des Traitis

those subsidiaries or of those permanent

establishments up to the amount of the losses so

deducted, the provisions of the Convention shall

not prevent the application of that law.

(iii) Nothing in the Convention shall prevent

France from applying the provisions of Article

209B of its tax code (code general des imp6ts) or

any substantially similar provisions which may

amend or replace the provisions of that Article.

ARTICLE 25

Non-Discrimination

1. Individuals who are nationals of a Contracting

State and residents of the other Contracting State shall not

be subjected in that other State to any taxation or any

requirement connected therewith that is other or more

burdensome than the taxation and connected requirements to

which individuals who are nationals and residents of that

other State in the same circumstances are or may be

subjected.

2. The taxation on a permanent establishment that an

enterprise of a Contracting State has in the other

Contracting State shall not be less favorably levied in that

other State than the taxation levied on enterprises of that

other State carrying on the same activities. This provision

shall not be construed as obliging a Contracting State to

grant to residents of the other Contracting State any
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personal allowances, reliefs, and reductions for taxation

purposes on account of civil status or family

responsibilities that it grants to its own residents.

The provisions of this paragraph shall not prevent the

application by either Contracting State of the taxes

described in paragraph 7 of Article 10 (Dividends).

3. (a) Except where the provisions of paragraph I of

Article 9 (Associated Enterprises), paragraph 6 of

Article 11 (Interest), or paragraph 7 of Article 12

(Royalties) apply, interest, royalties, and other

disbursements paid by an enterprise of a Contracting

State to a resident of the other Contracting State

shall, for the purposes of determining the taxable

profits of such enterprise, be deductible under the

same conditions as if they had been paid to a resident

of the first-mentioned State. Similarly, any debts of

an enterprise of a Contracting State to a resident of

the other Contracting State shall, for the purposes of

determining the taxable capital of such enterprise, be

deductible under the same conditions as if they had

been contracted to a resident of the first-mentioned

State.

(b) Nothing in this Convention shall prevent the

application of Article 212 of the French tax code (code

general des imp6ts) as it may be amended from time to

time without changing the general principle thereof, or

of any substantially similar provisions which may be
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enacted in addition to or in substitution for that

provision (including provisions substantially similar

to those applicable in the other Contracting State), to

the extent that such application is consistent with the

principles of paragraph 1 of Article 9 (Associated

Enterprises).

4. Enterprises of a Contracting State, the capital of

which is wholly or partly owned or controlled, directly or

indirectly, by one or more residents of the other

Contracting State, shall not be subjected in the

first-mentioned State to any taxation or any requirement

connected therewith which is other or more burdensome than

the taxation and connected requirements to which other

similar enterprises of the first-mentioned State are or may

be subjected.

5. The provisions of this Article shall,

notwithstanding the provisions of Article 2 (Taxes Covered),

apply to taxes of every kind and description imposed by a

Contracting State or a political subdivision (in the case of

the United States) or local authority thereof.

ARTICLE 26

Mutual Agreement Procedure

1. Where a person considers that the actions of one

or both of the Contracting States result or will result for

him in taxation not in accordance with the provisions of

this Convention, he may, irrespective of the remedies
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provided by the domestic law of those States, present his

case to the competent authority of the Contracting State of

which he is a resident or national. The case must be

presented within three years of the notification of the

action resulting in taxation not in accordance with the

provisions of this Convention.

2. The competent authority shall endeavor, if the

objection appears to it to be justified and if it is not

itself able to arrive at a satisfactory solution, to resolve

the case by mutual agreement with the competent authority of

the other Contracting State, with a view to the avoidance of

taxation which is not in accordance with the Convention.

Any agreement reached shall be implemented notwithstanding

any time limits or other procedural limitations -in the

domestic law of the Contracting States.

3. The competent authorities of the Contracting

States shall endeavor to resolve by mutual agreement any

difficulties or doubts arising as to the interpretation or

application of the Convention. In particular, they may

agree:

(a) to the same attribution of profits to a

resident of a Contracting State and its permanent,

establishment situated in the other Contracting State;

(b) to the same allocation of income between a

resident of a Contracting State and any associated

enterprise described in paragraph 1 of Article 9

(Associated Enterprises);
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(c) to the same determination of the source of

particular items of income;

(d) concerning the matters described in

subparagraphs (a), (b), and (c) of this paragraph with

respect to past or future years; or

(e) to increase the money amounts referred to in

Articles 17 (Artistes and Sportsmen) and 21 (Students

and Trainees) to reflect economic or monetary

developments.

They may also agree to eliminate double taxation in cases

not provided for in the Convention.

4. The competent authorities of the Contracting

States may communicate with each other directly for the

purpose of reaching an agreement in the sense of the

preceding paragraphs. When it seems advisable for the

purpose of reaching agreement, the competent authorities or

their representatives may meet together for an oral exchange

of opinions.

6. If an agreement cannot be reached by the competent

authorities pursuant to the previous paragraphs of this

Article, the case may, if both competent authorities and the

taxpayer agree, be submitted for arbitration, provided that

the taxpayer agrees in writing to be bound by the decision

of the arbitration board. The competent authorities may

release to the arbitration board such information as is

necessary for carrying out the arbitration procedure. The

decision of the arbitration board shall be binding on the
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taxpayer and on both States with respect to that case. The

procedures, including the composition of the board, shall be

established between the Contracting States by notes to be

exchanged through diplomatic channels after consultation

between the competent authorities. The provisions of this

paragraph shall not have effect until the date specified in

the exchange of diplomatic notes.

ARTICLE 27

Exchange of Information

1. The competent authorities of the Contracting

States shall exchange such information as is pertinent for

carrying out the provisions of this Convention and of the

domestic laws of the Contracting States concerning taxes

covered by this Convention insofar as the taxation

thereunder is not contrary to this Convention. The exchange

of information is not restricted by Article 1 (Personal

Scope). Any information received by a Contracting State

shall be treated as secret in the same manner as information

obtained under the domestic laws of that State and shall be

disclosed only to persons or authorities (including courts

and administrative bodies) involved in the assessment,

collection, or administration of, the enforcement or

prosecution in respect of, or the determination of appeals

in relation to, the taxes covered by this Convention. Such

persons or authorities shall use the information only for

such purposes. They may disclose the information in public

court proceedings or in judicial decisions.
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2. In no case shall the provisions of paragraph I be

construed so as to impose on a Contracting State the

obligation:

(a) to carry out administrative measures at

variance with the laws or the administrative practice

of that or of the other Contracting State;

(b) to supply particulars that are not obtainable

under the laws or in the normal course of the

administration of that or of the other Contracting

State;

(c) to supply information that would disclose any

trade, business, industrial, commercial, or

professional secret or trade process, or information,

the disclosure of which would be contrary to public

policy (ordre public).

3. The exchange of information shall be on request

with reference to particular cases, or spontaneous, or on a

routine basis. The competent authorities of the Contracting

States shall agree on the list of information which shall be

furnished on a routine basis.

4. (a) If information is requested by a Contracting

State in accordance with this Article, the other

Contracting State shall obtain the information to which

the request relates in the same manner and to the same

extent as if its own taxation were involved,

notwithstanding the fact that the other State may not,

at that time, need such information for purposes of its

own tax.
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(b) If specifically requested by the competent

authority of a Contracting State, the competent

authority of the other Contracting State shall, if

possible, provide information under this Article in the

form of depositions of witnesses and authenticated

copies of unedited original documents (including books,

papers, statements, records, accounts, and writings),

to the same extent such depositions and documents can

be obtained under the laws and administrative practices

of that other State with respect to its own taxes.

(c) A Contracting State shall allow

representatives of the other Contracting State to enter

the first-mentioned State to interview taxpayers and

look at and copy their books and records, but only

after obtaining the consent of those taxpayers and the

competent authority of the first-mentioned State (who

may be present or represented, if desired), and only if

the two Contracting States agree, in an exchange of

diplomatic notes, to allow such inquiries on a

reciprocal basis. Such inquiries shall not be

considered audits for purposes of French domestic law.

5. Notwithstanding the provisions of Article 2 (Taxes

Covered), all taxes imposed on behalf of a Contracting State

shall be considered as taxes covered by the Convention for

purposes of this Article.
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ARTICLE 28

Assistance in Collection

1. The Contracting States undertake to lend

assistance and support to each other in the collection of

the taxes to which this Convention applies (together with

interest, costs, and additions to the taxes and fines not

being of a penal character) in cases where the taxes are

definitively due according to the laws of the State making

the application.

2. Revenue claims of each of the Contracting States

which have been finally determined will be accepted for

enforcement by the State to which application is made and

collected in that State in accordance with the laws

applicable to the enforcement and collection of its own

taxes.

3. The application will be accompanied by such

documents as are required by the laws of the State making

the application to establish that the taxes have been

finally determined.

4. If the revenue claim has not been finally

determined, the State to which application is made will take

such measures of conservancy (including measures with

respect to transfer of property of nonresident aliens) as

are authorized by its laws for the enforcement of its own

taxes.

5. The assistance provided for in this Article shall

not be accorded with respect to citizens, companies, or
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other entities of the Contracting State to which application

is made except in cases where the exemption from or

reduction of tax or the payment of tax credits provided for

in paragraph 4 of Article 10 (Dividends) granted under the

Convention to such citizens, companies, or other entities

has, according to mutual agreement between the competent

authorities of the Contracting States, been enjoyed by

persons not entitled to such benefits.

ARTICLE 29

Miscellaneous Provisions

1. The Convention shall not restrict in any manner

any exclusion, exemption, deduction, credit, or other

allowance now or hereafter accorded by

(a) the laws of:

(i) the United States;

(ii) France, in the case of a resident

(within the meaning of Article 4 (Resident)) or

citizen of the United States. However,

notwithstanding the preceding sentence, the

provisions of paragraph 5 of Article 6 (Income

from Real Property), Article 19 (Public

Remuneration), Article 20 (Teachers and

Researchers), and Article 24 (Relief from Double

Taxation) shall apply, regardless of any

exclusion, exemption, deduction, credit, or other

allowance accorded by the laws of France; or
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(b) by any other agreement between the

Contracting States.

2. Notwithstanding any provision of the Convention

except the provisions of paragraph 3, the United States may

tax its residents, as determined under Article 4 (Resident),

and its citizens as if the Convention had not come into

effect. For this purpose, the term "citizen" shall include

a former citizen whose loss of citizenship had as one of its

principal purposes the avoidance of income tax, but only for

a period of 10 years following such loss.

3. The provisions of paragraph 2 shall not affect:

(a) the benefits conferred under paragraph 2 of

Article 9 (Associated Enterprises), under paragraph

1(b) of Article 18 (Pensions), and under Articles 24

(Relief From Double Taxation), 25 (Non-Discrimination),

and 26 (Mutual Agreement Procedure); and

(b) the benefits conferred under Articles 19

(Public Remuneration), 20 (Teachers and Researchers),

21 (Students and Trainees), and 31 (Diplomatic and

Consular Officers), upon individuals who are neither

citizens of, nor have immigrant status in, the United

States.

4. Notwithstanding the provisions of Article 2 (Taxes

Covered), any transaction in which an order for the

purchase, sale, or exchange of stocks or securities

originates in one Contracting State and is executed through

a stock exchange in the other Contracting State shall be
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exempt in the first-mentioned State from stamp or like tax

otherwise arising with respect to such transaction.

5. A resident of a Contracting State that maintains

one or several abodes in the other Contracting State shall

not be subject in that other State to an income tax

according to an "imputed income" based on the rental value

of that or those abodes.

6. Nothing in this Convention shall affect the U.S.

taxation of an excess inclusion with respect to a residual

interest in a real estate mortgage investment conduit under

section 860G of the Internal Revenue Code, as it may be

amended from time to time without changing the general

principle thereof.

7. For purposes of the taxation by France of

residents of France who are citizens of the United States:

(a) benefits other than capital gain received by

reason of the exercise of options with respect to

shares of companies resident in the United States shall

be considered income when and to the extent that the

exercise of the option or disposition of the stock

gives rise to ordinary income for United States tax

purposes;

(b) United States state and local income taxes on

income from personal services and any other business

income (except income that is exempt under subparagraph

2(a)(i) or (ii) of Article 24 (Relief from Double

Taxation)) shall be allowed as business expenses.
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8. Notwithstanding the provisions of subparagraph

1(b):

(a) Notwithstanding any other agreement to which

the Contracting States may be parties, a dispute

concerning whether a measure is within the scope of

this Convention shall be considered only by the

competent authorities of the Contracting States, as

defined in subparagraph 1(h) of Article 3 (General

Definitions) of this Convention, and the procedures

under this Convention exclusively shall apply to the

dispute.

(b) Unless the competent authorities determine

that a taxation measure is not within the scope of this

Convention, ths nondiscrimination obligations of this

Convention exclusively shall apply with respect to that

measure, except for such national treatment or most-

favored-nation obligations as may apply to trade in

goods under the General Agreement on Tariffs and Trade.'

No national treatment or most-favored-nation obligation

under any other agreement shall apply with respect to

that measure.

(c) For the purpose of this paragraph, a

"measure" is a law, regulation, rule, procedure,

decision, administrative action, or any other form of

measure.

IUnited Nations, Treaty Series, vol. 55, p. 187.
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ARTICLE 30

Limitation on Benefits of the Convention

1. A resident of a Contracting State that derives

income from the other Contracting State shall be entitled in

that other State to all of the benefits of this Convention

only if such resident is one of the following:

(a) an individual;

(b) a Contracting State, a political subdivision

(in the case of the United States) or local authority

thereof, or an agency or instrumentality of that State,

subdivision, or authority;

(c) a company meeting one of the following

conditions:

(i) the principal class of its shares is

listed on a recognized securities exchange located

in either Contracting State and is substantially

and regularly traded on one or more recognized

securities exchanges;

(ii) more than 50 percent of the aggregate

vote and value of its shares is owned, directly or

indirectly, by any combination of companies that

are resident in either Contracting State, the

principal classes of the shares of which are

listed and traded as described in- subparagraph

(c) (i), persons referred to in subparagraph (b),

and companies of which more than 50 percent of the

aggregate vote and value is owned by persons

referred to in subparagraph (b);
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(iii) (aa) at least 30 percent of the

aggregate vote and value of its shares is

owned, directly or indirectly, by any

combination of companies that are resident in

the first-mentioned Contracting State, the

principal classes of the shares of which are

listed and traded as described in

subparagraph (c) (i), persons referred to in

subparagraph (b), and companies of which more

than 50 percent of the aggregate vote and

value of their shares is owned by persons

referred to in subparagraph (b): and

(bb) at least 70 percent of the

aggregate vote and value of its. shares is

owned, directly or indirectly, by any

combination of companies that are residents

of either Contracting State or of one or more

member states of the European Union, the

principal classes of shares of which are

listed and substantially and regularly traded

on one or more recognized stock exchanges,

persons referred to in subparagraph (b),

companies of which more than 50 percent of

the aggregate vote and value of their shares

is owned by persons referred to in subpara-

graph (b), one or more member states of the

European Union, political subdivisions or

local authorities thereof, or agencies or
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instrumentalities of those member states,

subdivisions, or authorities, and companies

of which more than 50 percent of the

aggregate vote and value of their shares is

owned by such member states, subdivisions,

authorities, or agencies or

instrumentalities;

(d) a person, if 50 percent or more of the

beneficial interest in such person (or, in the case of

a company, 50 percent or more of the vote and value of

the company's shares) is not owned, directly or

indirectly, by persons that are not qualified persons,

and:

(i) less than 50 percent of the gross income

of such person is used, directly or indirectly, to

make deductible payments to persons that are not

qualified persons; or

(ii) less than 70 percent of such gross

income is used, directly or indirectly, to make

deductible payments to persons that are not

qualified persons and less than 30 percent of such

gross income is used, directly or indirectly, to

make deductible payments to persons that are

neither qualified persons nor residents of member

states of the European Union;

(e) a pension trust or an organization referred

to in subparagraph (b)(ii) of paragraph 2 of Article 4

(Resident), provided that more than half of its
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beneficiaries, members, or participants, if any, are

qualified persons; or

(f) an investment entity referred to in

subparagraph (b) (iii) of paragraph 2 of Article 4

(Residence), provided that more than half of the

shares, rights, or interests in such entity is owned by

qualified persons.

2. (a) A resident of a Contracting State shall

also be entitled to the benefits of the Convention with

respect to income derived from the other Contracting

State if:

(i) such resident is engaged in the active

conduct of a trade or business in the first-

mentioned State (other than the business of making

or managing investments, unless the activities are

banking or insurance activities carried on by a

bank or insurance company);

(ii) the income is connected with or

incidental to the trade or business in the first-

mentioned State; and

(iii) the trade or business is substantial in

relation to the activity in the other State that

generated the income.

(b) For purposes of subparagraph (a), whether the

trade or business of the resident in the first-

mentioned State is substantial in relation to the

activity in the other State will be determined based on

all of the facts and circumstances. In any case,
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however, the trade or business will be deemed

substantial if, for the first preceding taxable period

or for the average of the three preceding taxable

periods, each of the following ratios equals at least

7.5 percent and the average of the ratios exceeds 10

percent:

(i) the ratio of the value of assets used or

held for use in the conduct of the trade or

business of the resident in the first-mentioned

State to the value of assets used or held for use

in the conduct of the activity in the other State;

(ii) the ratio of the gross income derived

from the conduct of the trade or business of the

resident in the first-mentioned State to the gross

income derived from the conduct of the activity in

the other State;

(iii) the ratio of the payroll expense of the

trade or business of the resident in the first-

mentioned State for services performed in that

State to the payroll expense of the activity in

the other State for services performed in that

other State.

In determining the above ratios, assets, income, and

payroll expense shall be taken into account only to the

extent of the resident's direct or indirect ownership

interest in the activity in the other State. If

neither the resident nor any of its associated

enterprises has an ownership interest in the activity
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in the other State, the resident's trade or business in

the first-mentioned State shall be considered

substantial in relation to such activity.

3. A resident of a Contracting State shall also be

entitled to the benefits of this Convention if that resident

functions as a headquarter company for a multinational

corporate group.

4. A company resident in a Contracting State shall

also be entitled to the benefits of the Convention in

respect of income referred to in Articles 10 (Dividends), 11

(Interest), or 12 (Royalties) if:

(a) more than 30 percent of the aggregate vote

and value of all of its shares is owned, directly or

indirectly, by qualified persons resident in that

State:

(b) more than 70 percent of all such shares is

owned, directly or indirectly, by any combination of

one or more qualified persons and persons that are

residents of member states of the European Union; and

(c) such company meets the base reduction test

described in subparagraphs (d) (i) and (ii) of paragraph

1.

5. Notwithstanding the provisions of paragraphs 1

through 4, where an enterprise of a Contracting State that

is exempt from tax in that State on the profits of its

permanent establishments which are not situated in that

State derives income from the other Contracting State, and

that income is attributable to a permanent establishment
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which that enterprise has in a third jurisdiction, the tax

benefits that would otherwise apply under the other

provisions of the Convention will not apply to any item of

income on which the combined tax in the first-mentioned

State and in the third jurisdiction is less than 60 percent

of the tax that would be imposed in the first-mentioned

State if the income were earned in that State by the

enterprise and were not attributable to the permanent

establishment in the third jurisdiction. Any dividends,

interest, or royalties to which the provisions of this

paragraph apply shall be subject to tax in the other State

at a rate not exceeding 15 percent of the gross amount

thereof. Any other income to which the provisions of this

paragraph apply shall be subject to tax under the provisions

of the domestic law of the other Contracting State,

notwithstanding any other provision of the Convention. The

provisions of this paragraph shall not apply if:

(a) the income derived from the other Contracting

State is in connection with or incidental to the active

conduct of a trade or business carried on by the

permanent establishment in the third jurisdiction

(other than the business of making or managing

investments unless these activities are banking or

insurance activities carried on by a Dank or insurance

company); or

(b) when France is the first-mentioned State,

France taxes the profits of such permanent

establishment according to the provisions of its
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domestic law referred to in subparagraph (e)(iii) of

paragraph 2 of Article 24 (Relief from Double Taxation)

or the United States taxes such profits according to

the provisions of subpart F of part II of subchapter N

of chapter 1 of subtitle A of the Internal Revenue

Code, as it may be amended from time to time without

changing the general principle thereof.

6. The following definitions shall apply for purposes

of this Article:

(a) The reference in subparagraphs (c)(ii) and

(c) (iii) of paragraph 1 to shares that are owned

"directly or indirectly" shall mean that all companies

in the chain of ownership must be residents of a

Contracting State or of a member state of the European

Union, as defined in subparagraph (d) of paragraph 6.

(b) The term "gross income," as used in

subparagraph (d) of paragraph 1, means gross income for

the first taxable period preceding the current taxable

period, provided that the amount of gross income for

the first taxable period preceding the current taxable

period shall be deemed to be no less than the average

of the annual amounts of gross income for the four

taxable periods preceding the current taxable period.

(c) The term "deductible payments" as used in

subparagraph (d) of paragraph 1 includes payments for

interest or royalties, but does not include payments at

arm's length for the purchase or use of or the right to

use tangible property in the ordinary course of
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business or remuneration at arm's length for services

performed in the Contracting State in which the person

making such payments is a resident. Types of payments

may be added to, or eliminated from, the exceptions

mentioned in the preceding definition of "deductible

payments" by mutual agreement of the competent

authorities.

(d) The term "resident of a member state of the

European Union," as used in paragraph 1, means a person

that would be entitled to the benefits of a

comprehensive income tax convention in force between

any member state of the European Union and the

Contracting State from which the benefits of this

Convention are claimed, provided that if such

convention does not contain a comprehensive Limitation

on Benefits article (including provisions similar to

those of subparagraphs (c) and (d) of paragraph 1 and

paragraph 2 of this Article), the person would be

entitled to the benefits of this Convention under the

principles of paragraph I if such person were a

resident of one of the Contracting States under Article

4 (Resident) of this Convention.

(e) The term "recognized securities exchange" as

used in paragraph 1 means:

(i) the NASDAQ System owned by the National

Association of Securities Dealers, Inc. and any

stock exchange registered with the U.S. Securities

and Exchange Commission as a national securities
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exchange for purposes of the U.S. Securities

Exchange Act of 1934;

(ii) the French stock exchanges controlled by

the "Commission des operations de bourse," and the

stock exchanges of Amsterdam, Brussels, Frankfurt,

Hamburg, London, Madrid, Milan, Sydney, Tokyo, and

Toronto;

(iii) any other stock exchanges agreed upon by

the competent authorities of both Contracting

States.

(f) The term "qualified person" as used in

paragraphs 1 and 4 means any person that is entitled to

the benefits of the Convention under paragraph 1 or who

is a citizen of the United States;

(g) the term "engaged in the active conduct of a

trade or business" as used in paragraph 2 applies to a

person that is directly so engaged or is a partner in a

partnership that is so engaged, or is so engaged

through one or more associated enterprises (wherever

resident);

(h) the term "headquarter company" as used in

paragraph 3 means a person fulfilling the following

conditions:

(i) it provides in the Contracting State of

which it is a resident a substantial portion of

the overall supervision and administration of a
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multinational corporate group, which may include,

but cannot be principally, group financing;

(ii) the corporate group consists of

companies that are resident in, and engaged in an

active business in, at least five countries, and

the business activities carried on in each of the

five countries (or five groupings of countries)

generate at least 10 percent of the gross income

of the group;

(iii) the business activities carried on in

any one country other than the Contracting State

of which the headquarter company is a resident

generate less than 50 percent of the gross income

of the group;

(iv) no more than 25 percent of its gross

income is derived from the other State;

(v) it has, and exercises, independent

discretionary authority to carry out the functions

referred to in subparagraph (i);

(vi) it is subject to the same income

taxation rules in the Contracting State of which

it is a resident as persons described in paragraph

2; and

(vii) the income derived in the other

Contracting State either is derived in connection

with, or is incidental to, the active business

referred to in subparagraph (ii).
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If the gross income requirements of subparagraph (ii),

(iii), or (iv) of this paragraph are not fulfilled,

they will be deemed to be fulfilled if the required

ratios are met when calculated on the basis of the

average gross income of the headquarters company and

the average gross income of the group for the preceding

four taxable periods.

7. A resident of a Contracting State that is not

entitled to the benefits of the Convention under the

provisions of the preceding paragraphs of this Article

shall, nevertheless, be granted the benefits of the

Convention if the competent authority of the other

Contracting State determines, upon such person's request,

(a) that the establishment, acquisition, or

maintenance of such person and the conduct of its

operations did not have as one of its principal

purposes the obtaining of benefits under the

Convention, or

(b) that it would not be appropriate, having

regard to the purpose of this Article, to deny the

benefits of the Convention to such person.

The competent authority of the other Contracting State shall

consult with the competent authority of the first-mentioned

State before denying the benefits of the Convention under

this paragraph.

8. The competent authorities of the Contracting

States may consult together with a view to developing a

Vol. 1963, 1-33537



186 United Nations - Treaty Series * Nations Unies - Recueil des Traitis

commonly agreed application of the provisions of this

Article.

ARTICLE 31

Diplomatic and Consular Officers

1-. Nothing in this Convention shall affect the fiscal

privileges of diplomatic agents or consular officers under

the general rules of international law or under the

provisions of special agreements.

2. Notwithstanding the provisions of Article 4

(Resident), an individual who is a member of a diplomatic

mission, consular post, or permanent mission of a

Contracting State that is situated in the other Contracting

State or in a third State shall be deemed for the purposes

of the Convention to be a resident of the sending State if

he is liable therein to the same obligations in relation to

tax on his total income or capital as are residents of that

State.

3. The Convention shall not apply to international

organizations, to organs or officials thereof, or to persons

who are members of a diplomatic mission, consular post, or

permanent mission of a third State, who are present in a

Contracting State and are not liable in either Contracting

State to the same obligations in respect of taxes on income

or on capital as are residents of that State.
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ARTICLE 32

Provisions for Imniementation

1. Notwithstanding the provisions of subparagraph

4(i) of Article 10 (Dividends) and of paragraph 8 of Article

30 (Limitation on Benefits of the Convention), the competent

authorities of the Contracting States may prescribe rules

and procedures, jointly or separately, to determine the mode

of application of the provisions of this Convention.

2. The requirements to which a resident of a

Contracting State may be subjected in order to obtain in the

other Contracting State the tax reductions, exemptions, or

other advantages provided for by the Convention shall,

unless otherwise settled, jointly or separately, by the

competent authorities, include the presentation of a form

providing the nature and the amount or value of the income

or capital concerned, the residence of the taxpayer, and

other relevant information. If so agreed by the competent

authorities, the form shall include such certification by

the tax administration of the first-mentioned State as may

be prescribed by them.

ARTICLE 33

Entry Into Force

1. The Contracting States shall notify each other

when their respective constitutional and statutory

requirements for the entry into force of this Convention

have been satisfied. The Convention shall enter into force

on the date of receipt of the later of such notifications.
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2. The provisions of the Convention shall have

effect:

(a) in respect of taxes withheld at source on

dividends, interest, and royalties and the U.S. excise

tax on insurance premiums paid to foreign insurers, for

amounts paid or credited on or after the first day of

the second month next following the date on which the

Convention enters into force;

(b) in respect of other taxes on income, for

taxable periods beginning on or after the first day of

January of the year following the year in which the

Convention enters into force; and

(c) in respect of taxes not mentioned in

subparagraph (a) or (b), for taxes on taxable events

occurring on or after the first day of January of the

year following the year in which the Convention enters

into force.

3. Notwithstanding the provisions of paragraph 2,

(a) the provisions of subparagraph (e) of

paragraph 4 of Article 10 (Dividends) and of Article 12

(Royalties) shall have effect for dividends and

royalties paid or credited on or after the first day of

January 1991;

(b) The provisions of Article 26 shall apply in

respect of cases presented to the competent authorities

on or after the date of entry into force of the

Convention.
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4. The Convention Between the United States of

America and the French Republic with Respect to Taxes on

Income and Property, Signed on July 28, 19671 and Amended by

Protocols of October 12, 1970,2 November 24, 1978,3 January

17, 19844 and June 16, 19885 and the exchanges of letters

attached thereto shall cease to have effect from the date on

which the provisions of this Convention become effective in

accordance with the provisions of this Article.

ARTICLE 34

Termination

This Convention shall remain in force indefinitely.

However, either Contracting State may terminate the

Convention by giving notice of termination through

diplomatic channels at least six months before the end of

any calendar year after the expiration of a period of five

years from the date on which the Convention enters into

force. In such event, the Convention shall cease to have

effect:

(a) in respect of taxes withheld at source on

dividends, interest, and royalties and the U.S. excise

tax on insurance premiums paid to foreign insurers, for

amounts paid or credited on or after the first day of

January next following the expiration of the six-month

period;

SUnited Nations, Treaq Series, vol. 719, p. 31.
2 Jbid, vol. 823, p. 426.
3 Ibid, vol. 1177, p. 357.
4 Ibid, vol. 1435, p. 338.
5 ,bid vol. 1546, p. 354.
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(b) in respect of other taxes on income, for

taxable periods beginning on or after the first day of

January next following the expiration of the six-month

period; and

(c) in respect of taxes not described in

subparagraph (a) or (b), for taxes on taxable events

occurring on or after the first day of January of the

year following the expiration of the six-month period.

DONE at Paris, this day of

1994, in duplicate, in the French and English languages,

both texts being equally authentic.

For the Government
of the French Republic:

i -. 2 )

For the Government
of the United States of America:

/' 2
Ak

I Nicolas Sarkozy.

2 Pamela Harriman.
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tCHANGES DE NOTES - EXCHANGES OF NOTES

I
R9PUBLIQUE FRANAISE

MINISTtRE DU BUDGET

LE MINISTRE

Madame l'Ambassadeur,

Me referant A la Convention fiscale, signee ce jour, entre la France et les Etats-Unis, je souhaite,
d'ordre de mon Gouvernement. vous proposer une position commune sur les deux points suivants.

En ce qui concerne le iv) du b) du paragraphe 2 de rarticle 4 (Resident), dans [a mesure ob les
associes ou membres d'une societ6 de personnes, d'un groupement d'inter~t economique ou d'un
groupement europeen d'int6r6t economique constitu6 en France, qui a son sibge de direction
effective en France et qui n'y est pas soumis A I'imp6t sur les societes. sont des residents d'un Etat
tiers. I'assujettissement 6 I'imp6t des Etats-Unis dans le cas de cette societe de personnes ou de
ce groupement est determine conformement i la convention fiscale en matiere d'imp6ts sur le
revenu, s'il en existe une, entre les Etats-Unis et cet Etat tiers, etant precisd que la soci6te de
personnes ou le groupement est traite comme un 'partnership' aux fins de 'imp6t des Etats-Unis
pour I'octroi des avantages de cette convention avec IEtat tiers.

En ce qui concerne I'application de I'article 8 (Navigation maritime et adrienne), nonobstant I'article
2 selon lequel la Convention ne s'applique qu'aux imp6ts nationaux des deux Etats, la France
accepte que les entreprises des Etats-Unis qui exploitent des navires ou des aeronefs en trafic
international soient d6grevees d'office de la taxe professionnelle due en France i raison de cette
exploitation, a condition que les entreprises de France qui exploitent des navires ou des a6ronefs
en trafic international ne soient pas soumises aux Etats-Unis. 6 raison de cette exploitation, aux
imp6ts des Etats membres sur le revenu.

Je vous serais oblige de me confirmer que ce qui prec&de recueille I'agrement de votre
Gouvernement. Dans I'affirmative. la presente lettre et votre reponse constitueront I'accord de nos
deux Gouvernements sur ces points, accord qui fera partie integrante de la Convention.

Paris, le 31 aoft 1994
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[TRANSLATION - TRADUCTION]

FRENCH REPUBLIC

MINISTRY OF BUDGET

THE MINISTER

Excellency,

In connection with, etc.

[See note II]

If this is in accord, etc.

Paris, 31 August 1994
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H

DEPARTMENT OF STATE

WASHINGTON

Excellency,

I have the honor to acknowledge receipt of your

Note of today's date which reads as follows:

"In connection with the Income Tax

Convention between France and the United States,

signed today, I should like, on behalf of my

Government, to propose to you a common position

with respect to the two following points.

With respect to the provisions of

subparagraph 2 (b) (iv) of Article 4 (Resident),

to the extent that the members of a "societe de

personnes," a 'groupement d'interet economique"

(economic interest group) or a agroupement

europeen d'interet economique" (European economic

interest group) that is constituted in France and

has its place of effective management in France

and that is not subject to company tax therein

are residents of a third State, the U.S. income

tax liability in the case of such "societe de

personnes" or group shall be determined under the

U.S. Income Tax Convention, if any, with that

third State, it being understood that such
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Psociete de personnes' or group shall be treated

as a partnership for the purposes of U.S. tax

benefits under that Convention.

With respect to the application of Article 8

(Shipping and Air Transport), notwithstanding

Article 2, under which the Convention applies

only to taxes imposed by the national

governments, France agrees that enterprises of

the United States that operate ships or aircraft

in international traffic shall be automatically

relieved from the Itaxe professionnellew in

France in respect of such operations, provided

that enterprises of France that operate ships or

aircraft in international traffic are not subject

to state income taxes in the United States in

respect of such operations.

If this is in accord with your

understanding, I would appreciate a confirmation

from you to this effect. If so, this

understanding and your reply agreeing to its

terms shall constitute an integral part of the

Convention.m
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I have the honor to confirm the agreement of my

Government on the preceding points.

Accept, Excellency, the renewed assurances of my

highest consideration.

Embassy of the United States of America
Paris

31th August 1994

I Pamela Harriman.
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[TRADUCTION - TRANSLATION]

DtPARTEMENT D'tTAT

WASHINGTON

Excellence,

J'ai l'honneur d'accuser reception de votre note en date de ce jour dont le texte
est le suivant:

[Voir note I]

J'ai l'honneur de vous confirmer l'accord de mon Gouvemement sur ce qui
pr6cde.

Je vous prie d'agr6er, etc.

PAMELA HARRIMAN

Ambassade des Etats-Unis d'Am6rique
Pais

31 aofit 1994
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Ia

DEPARTMENT OF STATE

WASHINGTON

Excellency,

I have the honor to refer to the Income Tax

Convention between the United States and France,

signed today.

During the course of discussions leading to the

development of the Convention, the United States and

French delegations agreed that nothing in paragraph 5

of Article 11 (Interest) shall be understood to

prevent or limit the application by a Contracting

State of its internal law, or of its income tax

treaty with a third State, with respect to interest

paid by a permanent establishment located in that

Contracting State. The provisions of internal law

referred to in the preceding sentence are, in the

case of the United States, those provisions of the

Internal Revenue Code that impose a tax on interest

described in section 884(f)(1)(A) of such Code, and

in the case of France articles 119 bis and 125 A of

the code general des impots.

The United States and French delegations further

agreed that the term *business property," as used in

paragraph 3 of Article 13 (Capital Gains) and
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paragraph 3 of Article 23 (Capital), has a narrower

meaning in some cases than does the term "assets," as

used in paragraph 2 of Article 13 and paragraph 1 of

Article 23, not withstanding that the single French

term "actif" is used throughout.

If this is in accord with your understanding, I

would appreciate a confirmation from you to this

effect. If so, this understanding and your reply

agreeing to its terms shall constitute an integral

part of the Convention.

Accept, Excellency, the renewed assurances of my

highest consideration.

Embassy of the United States of America
Paris

31th August 1994

I Pamela Harriman.
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[TRADUCTION - TRANSLATION]

D9PARTEMENT D'9TAT

WASHINGTON

J'ai l'honneur de me r6f6rer, etc.

[Voir note Ha]

Je vous prie d'agr6er, etc.

PAMELA HARRIMAN

Ambassade des Etats-Unis d'Am6rique
Paris

31 aofit 1994
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Ia

R9PUBLIQUE FRANgAISE

MINISTRE DU BUDGET

LE MINISTRE

Madame l'Ambassadeur,

J'ai ihonneur d'accuser r6ception de votre lettre de ce jour dont le texte est le suivant:

Monsieur le Ministre,

J'ai rhonneur de me r6ferer A la Convention fiscale, signee ce jour. entre la France et les Etats-

Au cours des discussions qui ont abouti l la mise au point de cette Convention. les delegations de
la France et des Etats-Unis sont convenues que rien dans le paragraphe 5 de son article 11
(int~r~ts) ne peut 6tre interprete comme emp~chant ou limitant I'application par un Etat contractant
de sa I6gislation interne ou de sa convention fiscale avec un Etat tiers, en ce qui concerne les
intdr~ts payes par un etablissement stable situ& dans cet Etat contractant a un resident d'un Etat
tiers.

Les dispositions de [a lgislation interne auxquelles se rdf~re La phrase precedenta sont, dans le cas
des Etats-Unis, les dispositions de I"Internal Revenue Code" relatives A 'imposition des intdr&ts
d6finie 6 la section 884 (t)(1)(A) de ce code. et. dans le cas de la France. les articles 119 bis et 125
A du code g~neral des imp6ts.

Les ddl gations des Etats-Unis et de la France sont convenues en outre que Iexpression "business
property' employe au paragraphe 3 de I'article 13 (Gains en capital) et au paragraphe 3 de I'article
23 (Fortune) peut avoir un sens plus etroit que le terme "assets" employe au paragraphe 2 de
article 13 et au paragraphe 1 de I'article 23, bien que le terme frangais "actif" soit utilis6 dans tous
les cas.

Je vous serais oblig6 de me confirmer que ce qui pr6cede recueille votre agr6ment. Dans
raffirmative, cette lettre et votre r6ponse constitueront I'accord de nos deux Gouvernements sur ce
point, accord qui fera partie int6grante de a Convention.'

J'ai rhonneur de vous confirmer raccord de mon Gouvernement sur ce qui pr&cede.

Paris, le 31 aodt 1994
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[TRANSLATION - TRADUCTION]

FRENCH REPUBLIC

MINISTRY OF BUDGET

THE MINISTER

Excellency,
I have the honor to acknowledge receipt of your note of today's date which

reads as follows:

[See note I a]

I have the honor to confirm the agreement of my Government on the preceding
points.

Paris, 31 August 1994
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