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[SPANISH TEXT - TEXTE ESPAGNOL]

ACUERDO PARA LA PROMOCION Y PROTECCION RECIPROCA DE
INVERSIONES ENTRE EL REINO DE ESPANA Y LA REPU-
BLICA DEL ECUADOR

El Reino de Espana y la Rep0blica del Ecuador, en adelante "Las
Partes Contratantes",

deseando intensificar la cooperaci6n econ6mica en beneficio
reciproco de ambos paises,

proponindose crear condiciones favorables para las inversiones
realizadas por inversionistas de cada una de las Partes
Contratantes en el territorio de la otra,

y

reconociendo que la promoci6n y protecci6n de las inversiones
con arreglo al presente Acuerdo estimula las iniciativas en
este campo,

han convenido lo siguiente:

ARTICULO I

DEFINICIONES

A los efectos del presente Acuerdo:

1.- Por "inversionistas" se entenderA:

a) personas naturales que, en el caso del Reino de Espana,
son considerados sus nacionales con arreglo a su legislaci6n
y, con respecto a la Repfiblica del Ecuador, las personas
naturales que, de conformidad con la legislaci6n ecuatoriana,
son considerados nacionales del Ecuador.

b) personas juridicas, incluidas compafiias, asociaciones
de compaflias, sociedades mercantiles y otras organizaciones que
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se encuentren constituidas o, en cualquier caso, debidamente
organizadas segn el derecho de esa Parte Contratante y tengan
su sede en el territorio de esa misma Parte Contratante.

2.- Por "inversiones" se designa todo tipo de haberes, tales
como bienes y derechos de toda naturaleza, adquiridos de
acuerdo con la Legislaci6n del pais receptor de la inversi6n
y en particular, aunque no exclusivamente, los siguientes:

- acciones y otras formas de participaci6n en sociedades;

- derechos derivados de todo tipo de aportaciones
realizadas con el prop6sito de crear valor econ6mico; se
incluyen expresamente todos aquellos pr~stamos concedidos con
este fin, hayan sido o no capitalizados;

- bienes muebles e inmuebles, asi como otros derechos
reales tales como hipotecas, derechos de prenda, usufructos y
derechos similares;

- todo tipo de derechos en el cmbito de la propiedad
intelectual, incluyendo expresamente patentes de invenci6n y
marcas de comercio, asi como licencias de fabricaci6n y know-
how;

- derechos para realizar actividades econ6micas y
comerciales otorgados por la Ley o en virtud de un contrato,
en particular los relacionados con la prospecci6n, cultivo,
extracci6n o explotaci6n de recursos naturales.

3.- El t6rmino "rentas de inversi6n" se refiere a los
rendimientos derivados de una inversi6n de acuerdo con la
definici6n contenida en el punto anterior, e incluye,
expresamente, beneficios, dividendos e intereses.

4.- El t6rmino "territorio" designa el territorio nacional
sobre el que cada una de las Partes Contratantes tiene
jurisdicci6n o soberania de conformidad con el Derecho
Internacional y la Legislaci6n de cada una de las Partes
Contratantes.

ARTICULO II

PROMOCION, ADMISION

1.- Cada Parte Contratante promocionarA, en la medida de lo
posible, las inversiones efectuadas en su territorio por
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inversionistas de la otra Parte Contratante y admitir& estas
inversiones conforme a sus disposiciones legales.

2.- El presente Acuerdo se aplicar& tambi~n a las inversiones
efectuadas antes de la entrada en vigor del mismo por los
inversionistas de una Parte Contratante conforme a las
disposiciones legales de la otra Parte Contratante en el
territorio de esta Oltima.

ARTICULO III

PROTECCION

1.- Cada Parte Contratante protegerA en su territorio las
inversiones efectuadas, conforme a su legislaci6n, por
inversionistas de la otra Parte Contratante y no obstaculizar&,
mediante medidas injustificadas o discriminatorias, la gesti6n,
el mantenimiento, la utilizaci6n, el disfrute, la extensi6n,
la venta ni, en su caso, la liquidaci6n de tales inversiones.

2.- Cada Parte Contratante se esforzarA por conceder las
autorizaciones necesarias en relaci6n con estas inversiones y
permitirS, en el marco de su legislaci6n, la ejecuci6n de
contratos laborales, de licencia de fabricaci6n, asistencia
t~cnica, comercial, financiera y administrativa.

3.- Cada Parte Contratante se esforzar& igualmente, cada vez
que sea necesario, en otorgar las autorizaciones requeridas en
relaci6n con las actividades de consultores o expertos
contratados por inversionistas de la otra Parte Contratante.

ARTICULO IV

TRATAMIENTO

l.- Cada Parte Contratante garantizar6 en su territorio un
tratamiento justo y equitativo a las inversiones realizadas por
inversionistas de la otra Parte Contratante.

2.- Este tratamiento no serA menos favorable que el otorgado
por cada Parte Contratante a las inversiones realizadas en su
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territorio por inversionistas de un tercer pals que goce del
tratamiento de Naci6n M&s Favorecida.

3.- Este tratamiento no se extender6, sin embargo, a los
privilegios que una Parte Contratante conceda a los
inversionistas de un tercer Estado, en virtud de su
participaci6n en:

- Una zona de libre comercio,
- Una uni6n aduanera,
- Un mercado comzn o
- Una organizaci6n de asistencia econ6mica mutua o en virtud
de un Acuerdo firmado antes de la fecha de la firma del
presente Convenio que prevea disposiciones an6logas a aqudllas
que son otorgadas por esa Parte Contratante a los participantes
de dicha organizaci6n.

4.- El tratamiento concedido con arreglo al presente articulo
no se extenderA a deducciones, exenciones fiscales u otros
privilegios anAlogos otorgados por cualquiera de las Partes
Contratantes a inversionistas de terceros paises en virtud de
un Acuerdo para evitar la Doble Imposici6n o de cualquier otro
Acuerdo en materia de tributaci6n.

5.- Ademis de las disposiciones del pdrrafo 2 del presente
articulo, cada Parte Contratante aplicarA, con arreglo a su
Legislaci6n Nacional, a las inversiones de los inversionistas
de la otra Parte Contratante un tratamiento no menos favorable
que el otorgado a sus propios inversionistas.

ARTICULO V

NACIONALIZACION Y EXPROPIACION

La nacionalizaci6n, expropiaci6n, o cualquier otra medida
de caracteristicas o efectos similares que pueda ser adoptada
por las autoridades de una Parte Contratante contra las
inversiones de inversionistas de la otra Parte Contratante en
su territorio, deberA aplicarse exclusivamente por razones de
utilidad pblica conforme a las disposiciones legales y en
ningfn caso serA discriminatoria. La Parte Contratante que
adoptara estas medidas pagarA al inversionista o a su derecho-
habiente, sin demora injustificada, una indemnizaci6n adecuada,
en moneda convertible y libremente transferible.
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ARTICULO VI

COMPENSACION POR PERDIDAS

A los inversionistas de una Parte Contratante cuyas
inversiones o rentas de inversi6n en el territorio de la otra
Parte Contratante sufran p~rdidas debidas a guerra, otros
conflictos armados, un estado de emergencia nacional u otras
circunstancias similares en el territorio de esta Oltima, se
les concederS, a titulo de restituci6n, indemnizaci6n,
compensaci6n u otro acuerdo, tratamiento no menos favorable que
aqudl que la 6itima Parte Contratante conceda a inversionistas
de cualquier tercer Estado. Cualquier pago hecho de acuerdo con
este Articulo serA realizado de forma pronta, adecuada,
efectiva y libremente transferible.

ARTICULO VII

TRANSFERENCIA

Cada Parte Contratante otorgarA a los inversionistas de
la otra Parte Contratante, con respecto a las inversiones
realizadas en su territorio, la posibilidad de transferir
libremente las rentas de esas inversiones y otros pagos
relacionados con las mismas, y en particular, pero no
exclusivamente, los siguientes:

- las rentas de inversi6n, tal y como han sido definidas
en el Articulo I;

- las indemnizaciones previstas en el Articulo V;
- las compensaciones previstas en el Articulo VI;
- el producto de la venta o liquidaci6n, total o parcial,

de las inversiones;
- los sueldos, salarios y demos remuneraciones recibidos

por los ciudadanos de una Parte Contratante que hayan obtenido
en la otra Parte Contratante los correspondientes permisos de
trabajo en relaci6n con una inversi6n.

Las transferencias se harin en divisas librementa
convertibles.

La Parte Contratante receptora de la inversi6n facilitarA
al inversionista de la otra Parte Contratante o a la sociedad
en la que participa el acceso al mercado oficial de divisas en
forma no discriminatoria, a fin' de adquirir las divisas
necesarias para realizar las transferencias amparadas en el
presente Articulo.

Para la realizaci6n de las transferencias se tendr~n que
observar las obligaciones fiscales establecidas por la
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legislaci6n vigente en la Parte Contratante receptora de la
inversi6n.

Las Partes Contratantes se comprometen a facilitar los
procedimientos necesarios para efectuar dichas transferencias
sin excesiva demora ni restricciones. En particular, no deberin
transcurrir m~s de dos meses desde la fecha en que el
inversionista haya presentado debidamente las solicitudes
necesarias para efectuar la transferencia hasta el momento en
que dicha transferencia se realice efectivamente. Por tanto,
cada Parte Contratante se compromete a cumplir con las
formalidades necesarias tanto para la compra de la divisa como
para su transferencia efectiva al extranjero antes del tdrmino
arriba mencionado.

ARTICULO VIII

CONDICIONES MAS FAVORABLES

Las condiciones m&s favorables que las del presente
Acuerdo que hayan sido convenidas por una de las, Partes
Contratantes con los inversionistas de la otra Parte
Contratante no se ver~n afectadas por el presente Acuerdo.

ARTICULO IX

PRINCIPIO DE SUBROGACION

En el caso de que una Parte Contratante haya otorgado
cualquier garantia financiera sobre riesgos no comerciales en
relaci6n con una inversi6n efectuada por un inversionista de
esa Parte Contratante en el territorio de la otra Parte
Contratante, esta 6itima aceptarA una aplicaci6n del principio
de subrogaci6n de la primera Parte Contratante en los derechos
econ6micos del inversionista y no en los derechos reales, desde
el momento en que &sta haya realizado un primer pago con cargo
a la garantia concedida.

Esta subrogaci6n hard posible que la primera Parte
Contratante sea beneficiaria directa de todos los pagos por
indemnizaci6n a los que pudiese ser acreedor el inversionista
inicial. En ning~n caso podrA producirse una sobrogaci6n en
derechos de propiedad, uso, disfrute o cualquier otro derecho
real derivado de la titularidad de la inversi6n sin la previa
obtenci6n de las autorizaciones pertinentes de acuerdo con la
Legislaci6n sobre inversiones extranJeras vigente en la Parte
Contratante donde se realiz6 la inversi6n.
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ARTICULO X

CONTROVERSIAS DE INTERPRETACION DEL CONVENIO ENTRE LAS PARTES
CONTRATANTES.

1.- Cualquier controversia entre las Partes Contratantes
referente a la interpretaci6n o aplicaci6n del presente
Convenio sera resuelta, hasta donde sea posible, por los
Gobiernos de las dos Partes Contratantes.

2.- Si la controversia no pudiera resolverse de ese modo en el
plazo de seis meses desde el inicio de las negociaciones, sera
sometida, a petici6n de cualquiera de las dos Partes
Contratantes, a un tribunal de arbitraje.

3.- El Tribunal de arbitraje se constituirA del siguiente modo:
cada Parte Contratante designarA un Arbitro y estos dos
Arbitros elegircn a un ciudadano de un tercer Estado como
presidente. Los drbitros serdn designados en el plazo de tres
meses, y el presidente en el plazo de cinco meses desde la
fecha en que cualquiera de las dos Partes Contratantes hubiera
informado a la otra Parte Contratante de su intenci6n de
someter la controversia a un tribunal de arbitraje.

4.- Si una de las Partes Contratantes no hubiera designado a
su drbitro en el plazo fijado, la otra Parte Contratante podrA
solicitar al Secretario General de las Naciones Unidas que
realice dicha designaci6n. En caso de que los dos Arbitros no
llegaran a un acuerdo sobre el nombramiento del tercer Arbitro,
en el periodo establecido, cualquiera de las Partes
Contratantes podrA acudir al Secretario General de las Naciones
Unidas para que efect~e la designaci6n pertinente.

5.- El Tribunal de arbitraje emitirA su dictamen sobre la base
de respeto a la Ley, de las normas contenidas en el presente
Convenio o en otros Acuerdos vigentes entre las Partes
Contratantes, y sobre los principios universalmente reconocidos
de Derecho Internacional.

6.- A menos que las Partes Contratantes 1o decidan de otro
modo, el Tribunal establecerA su propio procedimiento.

7.- El Tribunal adoptarS su decisi6n por mayoria de votos y
aqudlla sera definitiva y vinculante para ambas Partes
Contratantes.
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8.- Cada Parte Contratante correrd con los gastos del drbitro
por ella designado y los relacionados con su representaci6n en
los procedimientos arbitrales. Los demos gastos incluidos los
del Presidente serin sufragados, equitativamente, por ambas
Partes Contratantes.

ARTICULO XI

CONTROVERSIAS ENTRE UNA PARTE CONTRATANTE E INVERSIONISTAS DE
LA OTRA PARTE CONTRATANTE.

1.- Toda controversia relativa a las inversiones que surja
entre una de las Partes Contratantes y un inversionista de la
otra Parte Contratante respecto a cuestiones reguladas por el
presente Acuerdo serS notificada por escrito, incluyendo una
informaci6n detallada, por el inversionista a la Parte
Contratante receptora de la inversi6n. En la medida de lo
posible las partes tratar.n de arreglar estas diferencias
mediante un acuerdo amistoso.

2.- Si la controversia no pudiera ser resuelta de esta forma
en un plazo de seis meses a contar desde la fecha de
notificaci6n escrita mencionada en el p&rrafo 1, serA sometida
a elecci6n del inversionista:

- al tribunal de arbitraje "ad hoc" establecido por el
Reglamento de Arbitraje de la Comisi6n de las Naciones Unidas
para el Derecho Comercial Internacional o

- al Centro Internacional de Arreglo de Diferencias
Relativas a Inversiones (C.I.A.D.I) creado por el "Convenia
sobre el arreglo de diferencias relativas a inversiones entre
Estados y nacionales de otros Estados", abierto a la firma en
Washington el 18 de marzo de 1965, cuando cada Estado parte en
el presente Acuerdo se haya adherido a aqudl.

3.- El arbitraje se basar& en:

- las disposiciones del presente Acuerdo,
- el derecho nacional de la Parte Contratante en cuyo

territorio se ha realizado la inversi6n, incluidas las reglas
relativas a los conflictos de Ley y

- las reglas y principios de Derecho Internacional
generalmente admitidos.

4.- Las sentencias de arbitraje sercn definitivas y vinculantes
para las partes en controversia. Cada Parte Contratante se
compromete a ejecutar las sentencias de acuerdo con su
legislaci6n nacional.
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ARTICULO X1I

ENTRADA EN VIGOR, PRORROGA, DENUNCIA

1.- El presente Acuerdo entrar& en vigor el dia en que las dos
Partes Contratantes se hayan notificado mutuamente que las
respectivas formalidades constitucionales requeridas para la
entrada en vigor de acuerdos internacionales han sido
cumplidas. Permanecerd en vigor por un periodo inicial de diez
aftos y se renovarS t6citamente por periodos consecutivos de
cinco aftos.

Cada Parte Contratante podr6 denunciar el presente Acuerdo
mediante notificaci6n previa por escrito, seis meses antes de
la fecha de su expiraci6n.

2.- En caso de denuncia, las disposiciones previstas en los
articulos 1 al 11 del presente Acuerdo seguirAn aplic~ndose
durante un periodo de diez aftos a las inversiones efectuadas
antes de la denuncia.

Hecho en dos originales en lengua espafiola, que hacen
igualmente fe, en Quito a 26 de junio de 1996.

Por el Reino Por la Repdiblica
de Espafia: del Ecuador:

JULIO ALBI DE LA CUESTEA MARCELO FERNANDEZ DE C6IwovA
Embajador de Espafia Ministro de Relaciones

Exteriores, Encargado
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[TRANSLATION - TRADUCTION]1

TREATY 2 FOR THE PROMOTION AND RECIPROCAL PROTECTION
OF INVESTMENTS BETWEEN THE KINGDOM OF SPAIN AND
THE REPUBLIC OF ECUADOR

The Kingdom of Spain and the Republic of Ecuador, hereinafter called 'The
Contracting Parties",

Wishing to intensify economic co-operation to the reciprocal benefit of both
countries,

Proposing to create conditions favourable to investments made by investors of
each of the Contracting Parties in the territory of the other, and

Recognising that the promotion and protection of investments pursuant to this
Agreement stimulate initiatives in this field,

Have agreed as follows:

Article 1

DEFINITIONS

For the purposes of this Agreement:
1. For "investors" shall be understood:
a) Natural persons who, in the case of the Kingdom of Spain, are considered to

be its nationals under its law and, with respect to the Republic of Ecuador, natural
persons who, under Ecuatorian law, are considered nationals of Ecuador;

b) Legal entities, including companies, associations of companies, mercantile
societies and other oroganisations that have been incorporated or, in any event duly
organised under the law of a Contracting Party and whose headquarters are located
in the territory of that same Contracting Party.

2. For "investments" shall be understood all types of assets, such as goods and
rights of all kinds acquired in accordance with the law of the country receiving the
investment and in particular, although not exclusively, the following:
- Shares and other forms of holdings in companies;
- Rights derived from all types of contributions made for the purpose of creating

wealth; explicitly included are all loans granted to this end, whether capitalised
or not;

- Personal and immovable property, as well as other corporeal rights such as
mortgages, securities, usufruct and similar rights;

- All types of rights in the sphere of intellectual property, explicitly including.
invention patents and trade marsk, as well as manufacturing licences and
know-how;
I Translation supplied by the Spanish Government - Traduction fournie par le Gouvernement espagnol.

2 Came into force on 18 June 1997 by notification, in accordance with article XII.
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- Rights to conduct economic and commercial activities authorised by law or
by virtue of a contract, in particular those related to prospection, cultivation,
extraction or exploitation of natural resources.

3. The term "Investment income" refers to the yields on an investment in
accordance with the definition contained in the foregoing point, and explicitly in-
cludes profits, dividends and interests.

4. The term "territory" means the national territory over which each of the
Contracting Parties holds jurisdiction or sovereignty pursuant to international law
and the law of each of the Contracting Parties.

Article II

PROMOTION AND ACCEPTANCE

1. Each Contracting Party shall promote, in so far as possible, the investments
made in its territory by investors of the other Contracting Party and shall accept
these investments pursuant to its law.

2. This Agreement shall also be applicable to investments made before its
entry into force by investors of a Contracting Party pursuant to the law of the other
Contracting Party in the territory of the latter.

Article III

PROTECTION

1. Each Contracting Party shall protect in its territory those investments
made, under its law, by investors of the other Contracting Party, and shall not im-
pede through unjustified or discriminatory measures the management, maintenance,
use, enjoyment, enlargement, sale or, as the case may be, the liquidation of such
investments.

2. Each Contracting Party shall make every effort to grant the necessary per-
mits in connection with these investments and shall allow, within the framework of
its legislation, the execution of labour contracts and manufacturing licences and the
providing of technical, commercial, financial and administrative assistance.

3. Each Contracting Party shall likewise strive, whenever necessary, to grant
the authorisations required in connection with the activities of consultants or
experts employed by investors of the other Contracting Party.

Article IV

TREATMENT

1. Each Contracting Party shall guarantee in its territory fair and equitable
treatment for the investments made by investors of the other Contracting Party.

2. This treatment shall be no less favourable than that granted by each Con-
tracting Party to the investments made in its territory by investors of a third country
that enjoys Most-Favoured-Nation Treatment.

3. This treatment shall not, however, be extended to the privileges that a Con-
tracting Party grants investors from a third State by virtue of its participation in:
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- A free tarde area,

- A customs union

- A common market, or

- An organisation for mutual economic assistance or by virtue of an agreement
signed before the date of the signature of this Agreement that includes provisions
similar to those granted by that Contracting Party to the participants of said
organisation.

4. The treatment granted pursuant to this article shall not be extended to
deductions, tax exemptions or other similar privileges granted by either of the Con-
tracting Parties to investors from third countries by virtue of a double taxation
agreement or any other agreement relative to taxation.

5. In addition to the provisions of paragraph 2 of this article, each Contracting
Party shall, pursuant to its domestic legislation, apply to the investments of investors
of the other Contracting Party treatment no less favourable than that granted to its
own investors.

Article V

NATIONALISATION AND EXPROPRIATION

Nationalisation, expropriation or any other measure of similar characteristics
or effects that can be taken by the authorities of a Contracting Party against the
investments of investors of the other Contracting Party in its territory, shall be
applied exclusively for reasons of public benefit in accordance with regulations, and
shall in no case be discriminatory. The Contracting Party which takes these meas-
ures shall, without unjustified delay, pay the investor or the rightful owner adequate
compensation in freely-transferable convertible currency.

Article VI

COMPENSATION FOR LOSS

Investors from a Contracting Party whose investments or investment income in
the territory of the other Contracting Party suffer losses on account of war, other
armed conflicts, a state of national emergency or other similar circumstances in the
territory of the latter shall be granted - as restitution - indemnity, compensation
or some other agreed form of remuneration, as well as treatment no less favourable
than that granted by the latter Contracting Party to investors of any third State. Any
payments under this article shall be made promptly, satisfactorily, effectively and in
a freely-transferable form.

Article VII

TRANSFERS

With respect to investments made in its own territory, each Contracting Party
shall allow investors of the other Contracting Party to freely transfer the income
from these investments and other payments related thereto and, in particular
although not exclusively, the following:
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- Investment income as defined under Article I;
- The indemnities provided under Article V;
- The compensation provided under Article VI;
- The product of the total or partial sale or liquidation of investments;
- The salaries, wages and other remuneration received by citizens of a Contracting

Party who have obtained in the other Contracting Party the corresponding work
permits related to an investment.

Transfers shall be made in freely-convertible foreign exchange.
The Contracting Party that receives the investment shall allow the investor of

the other Contracting Party or the company in which he has holdings access to the
official foreign exchange market on a non-discriminatory basis for the purpose of
purchasing the necessary foreign exchange in order to make the transfers provided
under this article.

With a view to making the transfers, the tax obligations laid down under the
valid law in the Contracting Party that receives the investment must be abided by.

The Contracting Parties undertake to facilitate the necessary procedures for
making these transfers without excessive delay or restrictions. In particular, no
more than two months must elapse from the date on which the investor has duly
submitted the necessary applications for carrying out the transfer until the time
when this transfer is actually made. Therefore, each Contracting Party undetakes to
comply with the necessary formalities both for the purchase of the foreign exchange
and for its effective transfer abroad before the above-mentioned deadline.

Article VIII

MORE FAVOURABLE TERMS

Terms more favourable than those of this Agreement that have been agreed by
one of the Contracting Parties with investors of the other Contracting Party shall not
be affected by this Agreement.

Article IX

SUBSTITUTION PRINCIPLE

In the event that a Contracting Party has issued a financial guarantee in respect
of non-commercial risks in connection with an investment made by an investor of
the other Contracting Party in the territory of that Contracting Party, the latter shall
accept the application of the principle of substitution of the first Contracting Party
in respect of the financial rights of the investor, through not the corporeal rights,
from the time that the latter has made an initial payment chargeable to the guarantee
issued.

This substitution will make it possible for the first Contracting Party to be the
direct beneficiary of all the payments of compensation to which which the initial
investor could have been entitled. In no event may a substitution take place in re-
spect of property, use, enjoyment or any other indefeasible right arising from own-
ership of the investment, without the pertinent authorisations pursuant to the law on

Vol. 2012, 1-34527



United Nations - Treaty Series e Nations Unies - Recueil des Traitis

foreign investments in force in the Contracting Party where the investment was
made having first been obtained.

Article X

DISPUTES BETWEEN THE CONTRACTING PARTIES
OVER THE INTERPRETATION OF THE AGREEMENT

1. Any dispute between the Contracting Parties relative to the interpretation
or implementation of this Agreement shall be settled, whenever possible, by the
governments of the two Contracting Parties.

2. If it were not possible to settle the dispute in this way within six months of
the start of negotiations, it shall be submitted, at the request of either of the two
Contracting Parties, to a court of arbitration.

3. The court of arbitration shall be set up as follows: each Contracting Party
shall appoint an arbitrator and these two arbitrators shall choose a citizen from a
third state as president. The arbitrators shall be appointed within three months, and
the president within five months, of the date on which either of the two Contracting
Parties informs the other Contracting Party of its intention to submit the dispute to
a court of arbitration.

4. If one of the Contracting Parties dos not appoint its arbitrator within the
established deadline, the other Contracting Party may ask the United Nations Sec-
retary-General to make this appointment. In the event that the two arbitrators do not
reach an agreement on the appointment of the third arbitrator within the established
deadline, either of the two Contracting Parties may ask the United Nations Secre-
tary-General to make the corresponding appointment.

5. The court of arbitration shall hand down its decision on the basis of respect
for the law, of the provisions contained in this Agreement or in other agreements in
force between the Contracting Parties, and in accordance with the universally rec-
ognised principles of international law.

6. Unless the Contracting Parties decide otherwise, the Court shall establish
its own procedure.

7. The court shall take its decision by a majority of votes and it shall be final
and binding on both Contracting Parties.

8. Each Contracting Party shall be responsible for the expenses of the arbitra-
tor appointed by it and those related to representing it in the arbitration proceedings.
The other expenses, including those of the president, shall be borne in equal measure
by both Contracting Parties.

Article XI

DISPUTES BETWEEN A CONTRACTING PARTY AND INVESTORS
OF THE OTHER CONTRACTING PARTY

1. Any dispute about investments that arises between one of the Contracting
Parties and an investor of the other Contracting Party about issues regulated by this
Agreement shall be notified in writing and shall include detailed information from
the investor to the Contracting Party that is the recipient of the investment. Insofar
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as possible the Parties shall attempt to settle their differences by means of a friendly
agreement.

2. If it is not possible to settle the dispute in this way within six months from
the date of written notification mentioned in paragraph 1, it shall be submitted,
according to the investor's choice, to:
- The ad hoc court of arbitration set up under the Arbitration Regulations of the

United Nations Commission for International Trade Law,1 or
- The International Centre for Settlement of Investment Disputes (ICSID) set up

by the "Convention on the Settlement of Investment Disputes between States
and Nationals of other States", open to signature in Washington on March 18th,
1965,2 as soon as each State party to this agreement has acceded to the foregoing.

3. The arbitration shall be based on:
- The provisions of this Agreement;
- The domestic law of the Contracting Party in whose territory the investment

was made, including the rules on conflicts of law, and
- The generally-accepted rules and principles of international law.

4. The arbitration decisions shall be final and binding on the parties to the
dispute. Each Contracting Party undertakes to execute the decisions pursuant to its
domestic law.

Article XII

ENTRY INTO FORCE, EXTENSION, DENUNCIATION

1. This Agreement shall enter into force on the day that the two Contracting
Parties notify each other that the respective constitutional formalities required for
the entry into force of international agreements have been complied with. It shall
remain in force for an initial period of ten years and shall be tacitly renewed for
consecutive five-year periods.

Each Contracting Party may denounce this Agreement by means of prior noti-
fication in writing, six months before the expiry date.

2. In the event of denunciation, the provisions contained in articles 1 to 11 of
this Agreement shall continue to be applied during a ten-year period to investments
made before the denunciation.

DONE in two equally authentic originals in Spanish, in Quito on June 26th, 1996.

For the Kingdom For the Republic
of Spain: of Ecuador:

JULIO ALBA DE LA CUESTA MARCELO FERNkNDEZ DE C6RDOVA

Ambassador of Spain Minister of Foreign Relations
Ad interim

'United Nations, Official Records of the General Assembly, Thirty-first Session, Suppimement No. 17 (A/31317),
p. 34.

2 United Nations, Treaty Series, vol. 575, p. 159.
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[TRADUCTION - TRANSLATION]

ACCORD' ENTRE LE ROYAUME D'ESPAGNE ET LA RJtPUBLIQUE
DE L'tQUATEUR RELATIF A LA PROTECTION ET A LA PRO-
MOTION R-tCIPROQUE DES INVESTISSEMENTS

Le Royaume d'Espagne et la R6publique de l'Equateur, ci-apr~s d6nomm6s

< les Parties contractantes ,

D6sireux d'intensifier leur coopdration 6conomique au profit des deux pays,

Soucieux de cr6er des conditions favorables aux investissements r6aliss par
des investisseurs de chacune des Parties contractantes sur le territoire de l'autre, et

Reconnaissant que la promotion et la protection des investissements confor-
m6ment au pr6sent Accord sont de nature A stimuler les initiatives dans ce domaine,

Sont convenus de ce qui suit:

Article premier

DFINITIONS

Aux fins du prdsent Accord :

1. Le terme << investisseurs >> s'entend:

a) Dans le cas du Royaume d'Espagne, des personnes physiques qui sont con-
sid6rdes comme des nationaux, conformdment A sa ldgislation et, en ce qui concerne
la Rdpublique de r'Equateur, des personnes physiques qui sont consid~r~es comme
des nationaux de 'Equateur, conform6ment A la 16gislation dquatorienne.

b) Des personnes morales, y compris les soci~t~s, les groupements de socidtds,
soci6t6s commerciales et autres soci6t6s dfiment constitu6es ou, en tout cas, dfiment
organis6es conform6ment au droit d'une Partie contractante et qui ont leur si~ge sur
le territoire de cette m~me Partie.

2. Le terme <« investissements > d6signe tout type d'avoirs, tels que les biens
et droits de toute nature, acquis conform6ment A la 16gislation du pays qui reroit les
investissements et, en particulier, mais non exclusivement, les suivants:

- Les actions et autres participations dans des socidt6s;

- Les droits li6s A tout type d'apports ayant pour objet la crdation d'une valeur
6conomique; et notamment tous les prets octroy6s A cette fin, capitalis6s ou non;

- Les biens meubles et immeubles, ainsi que tous autres droits r6els tels que les
hypoth~ques, privileges, usufruits et droits similaires;

- Tout type de droits li6s A la propri6t6 intellectuelle, et notamment les brevets
d'invention et marques de commerce, ainsi que les licences de fabrication et de
proc6d6s techniques (savoir-faire);

Entrd en vigueur le 18 juin 1997 par notification, conform6ment A I'article XlI.
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- Tous droits lids A la r6alisation d'activit6s 6conomiques et commerciales auto-
ris6es par la loi ou en vertu d'un contrat, en particulier les concessions pour la
prospection, la culture, l'extraction ou 1'exploitation des ressources naturelles.

3. L'expression << revenu des investissements s'entend du produit d'un
investissement, conform6ment A la d6finition figurant au point pr6c6dent, et englobe
expressdment les b6ndfices, dividendes et int6rts.

4. Le terme "< territoire > d6signe le territoire national sur lequel chacune des
Parties contractantes a juridiction ou exerce sa souverainet6, conform6ment au droit
international et A la 16gislation de chacune des Parties contractantes.

Article II

PROMOTION, ACCEPTATION

1. Chacune des Parties contractantes encourage, dans la mesure du possible,
les investissements sur son territoire par des investisseurs de l'autre Partie contrac-
tante et accepte ces investissements conform6ment A ses dispositions 16gales.

2. Le pr6sent Accord s'applique 6galement aux investissements effectuds
avant son entr6e en vigueur par les investisseurs d'une Partie contractante, confor-
m6ment aux dispositions 16gales de l'autre Partie contractante sur le territoire de
cette derni~re.

Article III

PROTECTION

1. Chaque Partie contractante protege sur son territoire les investissements
effectu6s, conform6ment A sa 16gislation, par des investisseurs de l'autre Partie con-
tractante, et ne fait pas obstacle, par des mesures injustifi6es ou discriminatoires, A
la gestion, au maintien, t l'utilisation, A la jouissance, A l'extension, A la vente et, le
cas 6ch6ant, A la liquidation de ces investissements.

2. Chaque Partie contractante s'efforce de ddlivrer les autorisations n6ces-
saires en relation avec ces investissements et permet, dans le cadre de sa 16gislation,
l'ex6cution de contrats industriels de licences de fabrication et d'assistance tech-
nique, commerciale, financiire et administrative.

3. Chaque Partie contractante s'efforce 6galement, chaque fois que cela est
n6cessaire, d'accorder les autorisations requises pour ce qui a trait aux activit6s des
consultants ou experts engag6s par des investisseurs de l'autre Partie contractante.

Article IV

TRAITEMENT

1. Chaque Partie contractante assure sur son territoire un traitementjuste et
quitable aux investissements des investisseurs de l'autre Partie contractante.

2. Ce traitement n'est pas moins favorable que celui accordd par chaque Par-
tie contractante aux investissements effectu6s sur son territoire par des investis-
seurs d'un pays tiers qui jouit du traitement de la nation la plus favoris6e.
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3. Ce traitement ne s'applique pas aux privileges qu'une Partie contractante
accorde aux investisseurs d'un Etat tiers en vertu de sa participation A.:
- Une zone de libre dchange,

- Une union douani~re,

- Un march6 commun,

- Une organisation d'aide 6conomique mutuelle, ou en vertu d'un accord sign6
avant la date de signature du pr6sent Accord qui pr6voit des dispositions ana-
logues A celles qui sont accord6es par cette Partie contractante aux participants
A ladite organisation.

4. Le traitement accord6 conform6ment au pr6sent article ne s'applique pas
aux abattements, exon6rations fiscales ou autres privileges analogues accord6s par
l'une ou l'autre des Parties contractantes A des investisseurs de pays tiers en vertu
d'un accord visant A 6viter la double imposition ou de tout autre accord en mati~re
fiscale.

5. Outre les dispositions du paragraphe 2 du pr6sent article, chaque Partie
contractante applique aux investissements des investisseurs de l'autre Partie con-
tractante, conform6ment A sa l6gislation nationale, un traitement non moins favo-
rable que celui qu'elle accorde A ses propres investisseurs.

Article V

NATIONALISATION ET EXPROPRIATION

La nationalisation, l'expropriation, ou toute autre mesure ayant un caractire ou
des effets analogues qui pourrait 6tre prise par les autorit6s de l'une des Parties con-
tractantes A l'encontre des investissements r6alis6s par des investisseurs de l'autre
Partie contractante sur son territoire doit 6tre motiv6e exclusivement par des raisons
d'utilit6 publique, conform6ment aux dispositions 16gales, et ne doit en aucun cas
8tre discriminatoire. La Partie contractante qui prend de telles mesures verse a
l'investisseur, ou A son ayant-droit, sans retard injustifi6, une indemnit6 ad6quate, en
monnaie convertible et librement transf6rable.

Article VI

INDEMNISATION DES PERTES

Les investisseurs d'une Partie contractante dont les investissements ou les
revenus des investissements sur le territoire de l'autre Partie ont subi des dommages
pour cause de guerre ou autres conflits arm6s, 6tat d'urgence national ou autres
circonstances similaires se produisant sur le territoire de cette autre Partie contrac-
tante se voient accorder par cette derni~re en mati~re de restitution, d'indemnisa-
tion, de compensation ou sous une autre forme un traitement qui n'est pas moins
favorable que celui qu'elle accorde aux investisseurs de tout Etat tiers. Tout paie-
ment en vertu du pr6sent article est effectu6 rapidement et avec efficacit6, sous une
forme appropri6e, et son montant est librement transf6rable.
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Article VII

TRANSFERTS

Chacune des Parties contractantes offre aux investisseurs de l'autre Partie con-
tractante, en ce qui concerne les investissements effectu6s sur son territoire, la pos-
sibilit6 de transf~rer librement le produit de ces investissements ainsi que les autres
paiements qui y sont lis et, en particulier, mais non exclusivement, les suivants:
- Le revenu des investissements, tel qu'il est d6fini A l'article premier;
- Les indemnit6s pr6vues A l'article V;
- Les compensations pr6vues A l'article VI;
- Le produit de la cession ou de la liquidation, totale ou partielle, des investisse-

ments;
- Les traitements, salaires et autres r6mun6rations perques par les citoyens d'une

Partie contractante qui ont obtenu de l'autre Partie contractante les permis
n6cessaires de travail en relation avec un investissement.

Les transferts se font en devises librement convertibles.
La Partie contractante qui regoit l'investissement permet A l'investisseur de

l'autre Partie contractante ou A la socid6t dans laquelle il a investi l'acc~s au marchd
officiel des changes dans des conditions non discriminatoires, aux fins d'acqu6rir les
devises n6cessaires pour effectuer les transferts vis6s au pr6sent article.

Les transferts doivent 6tre r6alis6s conform6ment aux dispositions fiscales en
vigueur dans la Partie qui regoit l'investissement.

Les Parties contractantes s'engagent h faciliter les procedures n6cessaires pour
effectuer lesdits transferts sans retard excessif et sans restriction. En particulier, il
ne devrait pas s'6couler plus de deux mois entre la date A laquelle l'investisseur a
dOment pr6sent6 les demandes n6cessaires pour effectuer le transfert et le moment
effectif de ce transfert. En cons&luence, chacune des Parties contractantes s'engage
A remplir les formalit6s requises, tant pour l'acquisition des devises que pour leur
transfert effectif A l'6tranger avant l'expiration du d6lai susmentionn6.

Article VIII

CAS DE CONDITIONS PLUS FAVORABLES

Le pr6sent Accord ne porte pas atteinte aux conditions plus favorables que
celles pr6vues dans le pr6sent Accord dont serait convenue une des Parties contrac-
tantes avec des investisseurs de l'autre Partie contractante.

Article IX

PRINCIPE DE SUBROGATION

Si l'une des Parties a accord6 une garantie financi~re contre des risques non
commerciaux en relation avec un investissement effectu6 par un investisseur de
cette Partie sur le territoire de l'autre Partie contractante, cette derni~re accepte
l'application du principe de subrogation de la Partie premiere nomm6e sur les droits
6conomiques de l'investisseur, mais non sur les droits de proprit6, et ceci d~s le
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moment ofa la Partie premiftre nommde a effectu6 un premier paiement au titre de la
garantie accordde.

Cette subrogation permet A la Partie premibre nommde d'8tre la bdn6ficiaire
directe de tous les paiements au titre d'une indemnisation auxquels l'investisseur
initial pourrait avoir droit. I1 ne pourra exister en aucun cas de subrogation dans les
droits de propridt6, d'usage, de jouissance ou dans tout autre droit r6el lid t la
propri6td de l'investissement sans autorisation pr6alable des autorits compdtentes,
conform6ment A la ldgislation relative aux investissements dtrangers en vigueur sur
le territoire de la Partie contractante oji a dt6 effectud l'investissement.

Article X

DIFF9RENDS ENTRE LES PARTIES CONTRACTANTES
CONCERNANT L'INTERPRETATION DE L'ACCORD

1. Tout diffdrend entre les Parties contractantes relatif A l'interprdtation ou A
l'application du prdsent Accord est rdsolu, dans la mesure du possible, par les gou-
vernements des deux Parties contractantes.

2. Si le diff6rend ne peut etre rdsolu de cette fagon dans un ddlai de six mois bt
compter du debut des ndgociations, il est soumis, A la requ~te de l'une ou l'autre des
Parties contractantes, A un tribunal d'arbitrage.

3. Le tribunal d'arbitrage est constitu6 de la fagon suivante : chacune des
Parties contractantes ddsigne un arbitre et ces deux arbitres 6lisent comme president
un citoyen d'un Etat tiers. Les arbitres sont ddsignds dans un ddlai de trois mois et
le President dans un ddlai de six mois ft compter de la date t laquelle l'une des Parties
contractantes a informd l'autre Partie contractante de son intention de soumettre le
diff6rend A un tribunal arbitral.

4. Si l'une des Parties contractantes n'a pas ddsignd son arbitre dans le d6lai
fixd, l'autre Partie contractante peut demander au Secrdtaire gdndral des Nations
Unies de procdder A cette designation. Si les deux arbitres ddsignds ne se mettent pas
d'accord sur le choix du troisitme arbitre dans le ddlai fix6, chacune des Parties
contractantes peut solliciter du Secrdtaire gdndral des Nations Unies qu'il procde
A sa designation.

5. Le tribunal d'arbitrage rend sa sentence sur la base du respect de la loi, des
rfgles dnoncdes dans le prdsent Accord ou dans d'autres accords en vigueur entre
les Parties contractantes et sur les principes universellement admis du droit interna-
tional.

6. A moins que les Parties contractantes n'en d6cident autrement, le tribunal
arrte sa proc6dure.

7. Le tribunal prend sa decision At la majorit6 des voix; cette decision est
ddfinitive et a force obligatoire pour les deux Parties contractantes.

8. Chacune des Parties contractantes prend t sa charge les frais de l'arbitre
ddsign6 par elle ainsi que ceux de sa repr6sentation dans la proc&ture d'arbitrage.
Les autres frais, y compris ceux du Prdsident, sont partagds 6quitablement entre les
deux Parties contractantes.
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Article XI

DIFF9RENDS ENTRE L'UNE DES PARTIES CONTRACTANTES
ET DES INVESTISSEURS DE L'AUTRE PARTIE CONTRACTANTE

1. Tout diff6rend relatif aux investissements qui s'61verait entre l'une des
Parties contractantes et un investisseur de l'autre Partie contractante A propos de
questions r6gies par le pr6sent Accord est notifi6, par 6crit, accompagn6 d'une infor-
mation d6taill6e, par l'investisseur A la Partie qui a reu l'investissement. Dans la
mesure du possible, les Parties s'efforcent de rigler ces diff6rends A l'amiable.

2. Si les diff6rends ne peuvent 8tre r6gl6s de cette fagon dans un d6lai de
six mois A compter de la date de la notification dcrite mentionnee au paragraphe 1,
le diff6rend est soumis, au choix de l'investisseur:
- Au tribunal d'arbitrage sp6cial institu6 par le Rglement d'arbitrage de la Com-

mission des Nations Unies pour le droit commercial international1 , ou Au Centre
international de r~glement des diff6rends en mati~re d'investissements (CIADI)
cr66 par la « Convention sur le r~glement des diff6rends relatifs aux investisse-
ments entre Etats et ressortissants d'autres Etats , ouvert A la signature A
Washington le 18 mars 19652, si chacun des Etats parties au pr6sent Accord a
adh6r6 A cette Convention.

3. L'arbitrage est r6gi:

- Par les dispositions du pr6sent Accord,
- Par le droit national de la.Partie contractante sur le territoire de laquelle a 6t6

effectu6 l'investissement, y compris les r~gles applicables aux conflits de droit
et

Par les r~gles et principes g6n6ralement admis du droit international.

4. Les sentences arbitrales sont d6finitives et obligatoires pour les Parties au
diff6rend. Chaque Partie contractante s'engage A ex6cuter les sentences conform6-
ment A sa 16gislation nationale.

Article XII

ENTRtE EN VIGUEUR, PROROGATION, DENONCIATION

1. Le pr6sent Accord entrera en vigueur le jour oii les deux Parties contrac-
tantes se seront notifi6es mutuellement que les formalit6s constitutionnelles respec-
tives requises pour l'entr6e en vigueur des accords intemationaux ont 6t6 accom-
plies. I1 restera en vigueur pour une dur6e initiale de dix ans, puis sera reconduit
tacitement pour des p6riodes cons6cutives de cinq ans.

Chacune des Parties contractantes pourra d6noncer le pr6sent Accord moyen-
nant un pr6avis 6crit six mois avant la date de son expiration.

2. En cas de d6nonciation, les dispositions pr6vues aux articles 1 A 11 du
pr6sent Accord continueront A s'appliquer pendant dix autres ann6es aux investis-
sements effectu6s avant la d6nonciation.

I Nations Unies, Documents officiels de lAssemblde gdndrale, trente-et-uniame session, Supplment n" 17
(A/31/17), p. 36.

1 Nations Unies, Recuei des Traits, vol. 575, p. 159.
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FAIT en deux exemplaires originaux en langue espagnole, faisant 6galement foi,
h Quito le 26 juin 1996.

Pour le Royaume
d'Espagne:

L'Ambassadeur d'Espagne,

JULIO ALBI DE LA CUESTA

Pour la Rdpublique
de r'Equateur :

Le Ministre des relations ext6rieures,

MARCELO FERNANDEZ DE C6RDOVA
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