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[PORTUGUESE TEXT - TEXTE PORTUGAIS]

ACORDO ENTRE A REPUJBLICA )O PARAGUAI
E A REPUBLICA PORTUGUESA SOBRE A

PROMOCAO E A PROTECCAO RECiPROCAS
DE INVESTIMENTOS

A Repfiblica do Paraguai e a Repiblica Portuguesa adiante designadas coma Partes

Contratantes,

Animadas do desejo de intensificar a cooperagdo econ6mica entre os dois Estados,

Desejando criar e manter condi96es favorAieis para a realizag~o de investimentos
pelos investidores de qualquer das Partes Contratantes no territ6rio da outr Parte
Contratante na base da igualdade e do beneficio miituos,

Reconhecendo que a promo~do e a protecAo reciproca de investimentos nos termos
deste Acordo, contribuird para estimular a iniciativa privada e incrementar 0 bern-
estar de ambos os povos.

Acordam o seguinte:
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ARTIGO 1o

DefiniV6es

Para efeitos do presente Acordo,

1. 0 termo "investimentos" compreenderA toda a espdcie de bens e direitos aplicados em
'empreendimentos de actividades econ6micas por investidores de qualquer das Partes
Contratantes no territ6rio da outra Parte Contratante, nos termos da respectiva legisl.h¢o
aplicAvel sobre a mat6ria, incluindo em particular mas nlo exclusivamente:

a) propriedade sobre bens m6veis e im6veis, bern como quaisquer outros direitos rewis,
,tais como hipotecas e penhores;

b) acg6es, quotas ou outras partes sociais que representem o capital de sociedades ou
quaisquer outras formas de participag~o em sociedades, assim como os interesses
econ6micos resultantes da respectiva actividade.

c) direitos de crddito ou quaisquer outros direitos corn valor econ6mico, sempre. que
directamente ligados aum investimento especifico;

d) direitos de propriedade intelectual tais como direitos de autor, patentes, modelos de
utilidade e desenhos industriais, marcas, denominag6es comerciais, processos t6cnicos,
know-how, e clientela (aviamento);

e) aquisigo e desenvolvimento de concess6es conferidas nos termos da lei, inclumdo
concess6es para prospecqdo, pesquisa e exploragdo de recursos naturais;

f) bens que no dmbito e de conformidade corn a legislao e respectivos contratos de
locag o, sejam colocados A disposigdo de um locador no territ6rio de una Parte
Contratante em conformidade corn as suas leis e r~gulamentos

Qualquer alterago na forma de reahizago dos investimentos n~o afectari a sua
qualificariao como investimentos, desde que essa alteraqao seja feita de acordo corn as leis
,-- regulamentos da Parte Contratante no territ6rio da qual os investimentos tenham sido
realizados.

2. 0 termo "rendimentos" designari as somas produzidas ou geradas por, ou em conex~o
corn, investimentos num determinado periodo, incluindo em particular lucros, dividendos,
juros, "royalties", pagamentos por conta de assist~ncia tdcnica ou de gestgo e outros
iendimentos relacionados corn investimentos.

3. 0 termo "investidores" designa:

z) pessoas singulares, corn a nacionalidade de qqilquer uma das Partes Contratantes, nos
termos da respectiva legislaqo; e
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b) pessoas colectivas, incluindo empresas, sociedades comerciais ou outras sociedades ou
associag:es, que tenham sede no territ6rio de uma das Partes Contratantes, estejam
constitutdas e funcionem de acordo corn a lei dessa Parte Contratante.

4. 0 termo "territ6rio" compreenderA o territ6rio de cada uma das Partes Contratantes, tal
como se encontra definido nas respectivas leis, incluindo o mar territorial, e qualquer
outra zona sobre a qual a Parte Contratante em quest~o exerga, de acordo com o direito
internacional, soberania, direitos soberanos oujurisdi~ao.

ARTIGO 20

Aplica io do Acordo

o presente Acordo aplicar-se-, igualmente aos investimentos realizados antes da sua
entrada em vigor, por investidores de uma das Partes Contratantes no territ6rio da outra
Parte Contratante, em conformidade com as respectivas disposiq6es legais. Ser embargo,
o presente Acordo ndo se aplicar a controvdrsias, reclamaq6es ou diferendos surgidos
antes da sua entrada em vigor.

ARTIGO 30

Promo ilo e ProtecVo dos Investimentos

1. Qualquer das Partes Contratantes promoverd e encorajari, na medida do possivel, a
realiza~o de investimentos por investidores da outra Parte Contratante no seu territ6rio,
admitindo tais investimentos de acordo corn as respectivas leis e regulamentos apliciveis
sobre a matria. Em qualquer caso, concederao aos investimentos tratamento justo e
equitativo.

2. Os investimentos realizados por investidores de qualquer das Partes Contratantes no
territ6rio da outra Parte Contratante em conformidade corn as respectivas disposiq6es
legais vigentes e aplicfveis nesse territ6rio, gozar~o de plena protecqgo e seguranqa no
territ6rio da outra Parte Contratante.

3. Nenhuma Parte Contratante sujeitarA a gestAo, manutengdo, uso, frui Ao ou disposiao
dos investimentos realizados no seu territ6rio por investidores de outra Parte Contratante
a medidas injustificadas, arbitrdrias ou de cardcter discriminat6rio.
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ARTIGO 40

Tratamento Nacional e da Naiio Mais Favorecida

1. Os investimentos realizados por investidores de qualquer Parte Contratante no
territ6rio da outra Parte Contratante, bern como os respectivos rendimentos, serao objecto
de tratamento justo e equitativo e no menos favorivel do que o concedido pela (iltima
Parte Contratante aos seus pr6prios investidores ou a investidores de terceiros Estados.

2. Ambas as Partes Contratantes concederdo aos investidores da outra Parte Contratante,
no que respeita A gestgo, manutengo, uso, frui~do ou disposiglo dos investimentos
realizados no seu territ6rio, um tratamento justo e equitativo e nao menos favordvel do
que o concedido aos seus pr6prios investidores ou a investidores de terceiros Estados.

3. As disposig6es legais deste Artigo no implicam a concessdo de tratamento de
prefer~ncia ou privilgio por uma das Partes Contratantes a investidores da outra Parte
Contratante que possa ser outorgado em virtude de:

a) participaAo em zonas de comdrcio livre, unites aduaneiras, mercados comuns
existentes ou a criar, e em outros acordos internacionais similares, incluindo outras
formas de cooperagao econ6mica, a que qualquer das Partes Contratantes tenha aderido
ou venha a aderir, e

b) acordos bilaterais , multilaterais , com caricter regional ou nao, de natureza fiscal.

ARTIGO 5*

Expropriaqio

Os investimentos realizados por investidores de uma das Partes Contratantes no territ6rio
da outra Parte Contratante, n~o serio sujeitos a expropria9do, nacionalizagio ou outras
medidas de efeito equivalente (adiante referidas como expropriago), excepto por motivos
de interesse ptiblico, incluindo interesse social, nos termos da lei, numa base n~o
discriminat6ria e mediante pagarnento de uma compensaqo pronta, adequada e efectiva.
Tal compensagiao deverd corresponder ao valor de mercado que o investimento em causa
tinha na primeira de duas datas: imediatamente antes da data de expropriagao ou
imediatamente antes do momento em que a expropriaqio tenha sido do conhecimento
ptiblico. Caso se verifique uma demora nfo justificada no pagamento da compensaqao,
esta incluirA juros A taxa comercial usual.
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ARTIGO 6*

Compensaqio por perdas

Os investidores de uma das Partes Contratantes que venham a softer perdas de
investimentos no territ6rio da outra Parte Contratante em virtude de guerra ou outros
conflitos armados, revolu~do, estado de emerg~ncia nacional e outros eventos
considerados equivalentes pelo direito internacional, receberdo dessa Parte Contratante
tratamento n1o menos favorivel do que o concedido aos seus pr6prios investidores ou a
investidores de terceiros Estados, consoante o que for mais favorAvel, no que diz respeito
i restituicdo, indemnizaq6es ou outros factores pertinentes. As compensag6es dai
resultantes deverio ser transferiveis livremente e sem demora em moeda convertivel.

ARTIGO 70

Transferincias

1. Cada Parte Contratante, em conformidade corn a respectiva legislagao aplicAvel A
matria, garantird aos investidores da outra Parte Contratante, a livre transfer ncia das
importfncias relacionadas corn os investimentos, nomeadamente:

a) do capital e das importfncias adicionais necessirias A manutengAo ou ampliagao dos
investimentos;

b) dos rendimentos definidos no no 2 do Artigo I deste Acordo;

c) das importfincias necessArias para o servi o, reembolso e amortizagAo de empr~stimos;

d) do produto resultante da alienagdo ou da liquidagAo total ou parcial dos investimentos;

e) das indemniza96es ou outros pagarnentos previstos nos Artigos 5 e 60 deste Acordo;
ou

f) de quaisquer pagamentos preliminares que possam ter sido efectuados em nome do
investidor de acordo corn o Artigo 80 do presente Acordo.

2. As transfereneias referidas neste Artigo sergo efectuadas sem demora, em moeda
convertivel, A taxa de crnbio aplicAvel na data de transfer6ncia, de acordo corn a
legislaoo cambial vigente na Parte Contratante em cujo territ6rio se realizou o
investimento.

3. Para os efeitos do presente Artigo entender-se-A que uma transferEncia foi rea! zada
"sem demora" quando a mesma for efectuada dentro do prazo normalmente necessdrio
para o cumprimento das formalidades indispensaveis, o qual nAo poderi em caso algum
exceder 60 (sessenta) dias a contar da data de apresenta~ao do requerimento de
transferencia.
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4. Ser prejuizo das disposiq6es dos parigrafos anteriores do presente Artigo, as Partes
Contratantes devem assegurar o cumprimento dos procedimentos legais de natureza civil;
incluindo laboral e comercial, administrativa e criminal, atraves da apicao :da
respectiva legislaqio de um modo equitativo, nao discriminat6rio e corn base..em
principios de boa-fd.

ARTIGO 80

Subrogaqio

No caso de uma das Partes Contratantes ou a agEncia por ela designada efectuar
pagamentos a urn dos seus investidores por virtude de uma garantia ou seguro para. cobfir.
riscos ndo comerciais, em relagAo a um investimento realizado no territ6rio da outra.p"'
Contratante, aquela ficari por esse facto subrogada nos direitos e acq6es desse invesidio~ir
reconhecido pela legislaqlo da Parte Contratante em cujo territ6rio se realidu.:.&-
investimento, podendo exerce-los nos mesmos termos e condig6es que o:jiil
originario.

ARTIGO 90

Diferendos entre as Partes Contratantes

1. Os diferendos que surjam entre as Partes Contratantes sobre a interpretagAo ou
aplicagao do presente Acordo ser-o, na medida do possivel, resolvidos atrav6s de
negocia96es, por via diplomdtica.

2. Se as Partes Contratantes nao chegarem a acordo no prazo de seis (6) meses ap6s o
inicio das negociagdes, o diferendo serS submetido a urn tribunal arbitral, a pedido de
qualquer das Partes Contratantes.

3. 0 Tribunal Arbitral serd constituido ad hoc, do seguinte modo: cada Parte Contratante
designari urn membro e ambos os membros propor~o urn nacional de urn terceiro Estado
como presidente, que sera nomeado pelas duas Partes Contratantes. Os membros serAo
nomeados no prazo de dois (2) meses e o presidente no prazo de tr~s (3) meses a contar
da data em que uma das Parte Contratantes tiver comunicado A outra a intengfto de
submeter o diferendo a um tribunal arbitral.

4. Se os prazos fixados no n* 3 deste Artigo n~o forern observados, qualquer das Partes
Contratantes poderd, na falta de qualquer outro acordo, solicitar ao Presidente do Tribunal
Intemacional de Justica que proceda s necessdrias nomeac6es. Se o Presidente estiver
impedido ou for nacional de uma das Partes Cantratantes, as nomeag6es caber~o ao Vice-
Presidente.
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5. Se este tamb~m estiver impedido ou for nacional de ura das Partes Contratantes, as
nomeag6es caber-o ao membro do Tribunal que se siga na hierarquia, desde que esse
membro ndo seja nacional de qualquer das Partes Contratantes.

6. 0 presidente do tribunal arbitral tern de ser nacional de urn Estado com o qual ambas
as Partes Contratantes mantenharn relagbes diplomiticas.

7. 0 tribunal arbitral decidirf por maioria de votos. As suas decis6es serao definitivas e
obrigat6rias para ambas as Partes Contratantes. A cada Parte Contratante caberd suportar
as despesas do respectivo drbitro, bern como da respectiva representagdo no processo
perante o tribunal arbitral. Ambas as Partes Contratantes suportarlo em partes iguais as
despesas do presidente, bern como as demais despesas. As Partes Contratantes,
previamente, poderdo acordar um regulamento diferente quanto As despesas. 0 tribunal
arbitral definiri as suas pr6prias regras processuais.

ARTIGO 100

Diferendos entre uma Parte Contratante e urn investidor
da outra Parte Contratante

1. Os diferendos emergentes entre um investidor de uma das Partes Contratantes e a outra
Parte Contratante relacionados corn um investimento do primeiro no territ6rio da segunda
serlo resolvidos de forma amigdvel atrav6s de negociag6es entre as partes em diferendo.

2. Se os diferendos n.o puderem ser resolvidos de acordo corn o disposto no parAgrafo 1
deste Artigo no prazo de seis (6) meses contados da data em que uma das partes litigantes
o tiver suscitado, qualquer das partes poder6 submeter o diferendo:

a) aos tribunais competentes da Parte Contratante no territ6rio da qual se situa o
investimento;

b) ao Centro Internacional para a Resolug~o de Diferendos relativos a Investimentos
(CIRDI) para a conciliagdo ou arbitragem nos termos da Convengao para a Resolu rio de
Diferendos entre Estados e Nacionais de outros Estados celebrada em Washington D.C.
em 18 de Margo de 1965;

c) a urn tribunal ad hoc, estabelecido de acordo corn as regras da Comisso das Naq6es
Unidas sobre Direito Comercial Intemational (CNUDCI).

3. Uma vez aceite expressamente pela outra Parte e submetido o diferendo a urn dos
procedimentos referidos nas alineas a), b) e c) do parigrafo anterior a selecgao serd
definitiva.
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4. Nenhuma das Partes Contratantes poderA recorrer is vias diplomiticas para resolver
qualquer questio relacionada corn a arbitragem, salvo se o processo ji estiver concluido e
a Parte Contratante ndo liver acatado nem cumprido a decisgo.

5. A sentenqa serA obrigat6ria para ambas as partes e nao seri objecto de qualquer tipo de
recurso para alm dos previstos nas referidas Conveng6es. A sentenga serA vinculativa de
acordo com a lei interna da Parte Contratante no territ6rio da qual se situa o investimento
em causa.

ARTIGO 110

Aplica io de outras regras

1. Se para alum do presente Acordo as disposig6es da lei interna de uma das Partes
Contratantes ou as obriga 6es emergentes do direito internacional em vigor ou que venha
a vigorar entre as duas Partes Contratantes estabelecerem um regime, geral ou especial,
que confira aos investimentos efectuados por investidores da outra Parte Contratante urn
tratamento mais favorvel do que o previsto no presente Acordo, prevalecerA sobre este o
regime mais favorivel.

2. Cada Parte Contratante deveri cumpfir as obrigagbes assumias em rela¢do aos
investimentos realizados por investidores da outra Parte Contratante no seu territ6rio.

ARTIGO 120

Consultas

Os representantes das Partes Contratantes deverao, sempre que necessdrio, realizar
reuni6es sobre qualquer matiria relacionada com a aplica ,o deste Acordo. Estas
consultas serao realizadas sob proposta de qualquer das Partes Contratantes podendo, se
necesshio, propor a realizagio de reuni6es, em lugar e data a acordar por via diplomitica.

ARTIGO 130

Entrada em vigor e duraqio

1. Este Acordo entrari em vigor trinta (30) "dias ap6s a data de entrega da oltima
notificaglo atrav6s da qual as Partes Contratantes se hajam notificado reciprocamente, por
escrito, do cumprimento dos procedimentos aonstitucionais, necessafrios para a sua
aprovag.o nos respectivos paises e permanecerd em vigor por um periodo de dez (10)
anos.
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2. No caso de qualquer das Partes Contratantes decidir p6r termo a este Acordo deverd
notifitar a sua decisao , pot escrito, A outra Parte Contratante, corn a anteced~ncia minima
de doze (12) tleses da data do termo do periodo de vigEncia. Caso contrdrio, o presente
Acordo serA prorrogado por tempo indeterminado, e, durante esse periodo, as Partes
Contritantes poderao notificar a sua decisao de p6r terno ao presente Acordo, que se terA
pot terminado doze (12) meses depois da notifica ao escrita.

3. Ocorrendo o tdrmino do presente Acordo nos termos do nimero precedente, e
relativamente aos investimentos jd realizados, as disposig6es dos artigos 1" a 120
continuario em vigor por mais um periodo de dez (10) anos a partir da data de dentincia
do presente Acordo.

Em f6 do que, os abaixo-assinados, estando devidamente autorizados pelos respectivos
Governos, assinaram o presente Acordo.

Feito em duplicado, em Lisboa, no dia 25 do m~s de Novembro do ano de 1999, em
lingua espanhola e portuguesa, ambos os textos fazendo igualmente f6.

Pela Rept~blica do Paraguai Pela Repblica Portuguesa

Jog6 FMix Fern' d stigarribia Jaime Gama
Ministro das Oes Exteriores Ministro dos Neg6cios Estrangeiros

ES COPtA 'L "-' 'RIG'NAL
OUL' - -' RCION OF
rH', : . ",'LP;O o
RVI o'C l )'",R S

\.1rirt aado

76) Directora de Tratadaos
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PROTOCOLO

Por ocasifo da assinatura do Acordo sobre Promo Ao e Protecqdo Reciproca de
Investimentos entre a RepAblica do Paraguai e a Repfiblica Portuguesa os
plenipatetiie'ios abaixo assinados acordaram ainda nas seguintes disposig6es, que
colittuem pphte integrante de referido Acordo:

1. Cdrd refertticia ao Artigo 30 do presente Acordo:

Aplicar-se-Ao disposto no nI quando os investidores de qualquer das Partes Contratantes
estabetecidos no territ6rio da outra Parte Contratante pretendam ampliar as suas
actividades em sectores submetidos a una regulamentagio especifica ou pretendam
realizar investimentos noutros sectores, tamb6m submetidos a uma regulamentalo
especifica.

Tais investimentos devergo ser realizados de acordo corn as regras de admiss~o dos
investimentos, nos termos do Artigo 30 n'l do presente Acordo.

2. Corn o respeito ao Artigo 4' do presente Acordo'

As Partes Contratantes consideram que as disposi 6es do Artigo 40 do presente Acordo
nao prejudicam o direito de qualquer das Partes Contratantes aplicar as disposiq6es do seu
direito fiscal.

Feito em duplicado, em Lisboa, no dia 25 do m~s de Novembro do ano de 1999, em
lingua espanhola e portuguesa, anbos os textos fazendo igualmente f6

Pela Reptdblica do Paraguai

Josk FMix Ferni igarribia
Ministro dasltake s Exteriores

Pela Repi.blica Portuguesa

Jaime Gama
Ministro dos Neg6cios Estrangeiros

' +' 01

Go rtr2 Ia
fl ca ade TatadoS
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[SPANISH TEXT - TEXTE ESPAGNOL]

ACUERDO ENTRE LA REPUBLICA DEL PARAGUAY
y

LA REPUBLICA PORTUGUESA
SOBRE PROMOCION Y PROTECCION RECIPROCA DE

INVERSIONES

La Republica del Paraguay y la Repblica Portuguesa, en adelante denominadas
como Partes Contratantes,

ANIMADAS por el deseo de intensificar la cooperaci6n econ6mica entre ambos
Estados,

DESEANDO crear y mantener condiciones favorables para la realizaci6n de
inversiones por los inversionistas de cualquiera de las Partes Contratantes en el
territorio de la otra Parte Contratante en base a la igualdad y al beneficio mutuos,

RECONOCIENDO que la promoci6n y la proteccin reciproca de inversiones en los
terminos de este Acuerdo contribuir~n para estimular la iniciativa privada e incrementar
el bienestar de ambos pueblos,

Acuerdan Io siguiente:

Articula 1
DEFINICIONES

A los efectos del presente Acuerdo,

1. El trmino "inversiones" comprenderi todo tipo de bienes y derechos aplicados en
emprendimientos de actividades econ6micas par inversionistas de cualquiera de
las Partes Contratantes en el territorio de la otra Parte Contratante, en los
t~rminos de la respectiva legislaci6n aplicable sobre la materia, incluyendo en
particular, aunque no exclusivamente:

a) propiedad sobre bienes muebles e inmuebles, asi como los demos derechos
reales, tales como hipotecas y prendas;

b) acciones, cuotas u otras partes sociales que representen al capital de
sociedades o cualesquiera otras formas de participaci6n en sociedades, asi
como los intereses econ6micos resultantes de la respectiva actividad;

c) derechos de credito o cualesquiera otros derechos con valor econ6mico,
siempre que est~n directamente vinculados a una inversi6n especifica:



Volume 2238, 1-39826

d) derechos de propiedad intelectual tales. como derechos de autor, patentes,
modelos de utilidad y disefios industriales, marcas, denominaciones
comerciales, procesos t~cnicos, know how, y valor Have;

e) adquisici6n y desarrollo de concesiones otorgadas conforme a la ley,
incluyendo concesiones para la prospecci6n, investigaci6n y explotacion de
recursos naturales;

f) bienes que en el 6mbito y de conformidad con la legislaci6n y respectivos
contratos de locaci6n, sean puestos a disposici6n de un locador en el
territorio de una Parte Contratante de conformidad con sus leyes y
reglamentos.

Cualquier modificaci6n en la forma de realizacibn de las inversiones no afectarA su
calificaci6n como inversiones, siempre que dicha modificaci6n sea efectuada de
acuerdo a las leyes y reglamentos de la Parte Contratante en el territorio en el cual las
inversiones hayan sido realizadas.

2. El termino "ganancias" designar6 las sumas producidas o generadas por, o en
conexi6n con, inversiones en un periodo determinado, incluyendo en especial
utilidades, dividendos, intereses, "royalties", pagos a cuenta de asistencia tecnica
o de gesti6n y otros rendimientos relacionados con inversiones.

3. El t~rmino "inversionistas" designa:

a) personas fisicas, con la nacionalidad de cualesquiera de las Partes
Contratantes, en los tbrminos de la respectiva legislaci6n; y

b) personas juridicas, incluyendo empresas, sociedades comerciales u otras
sociedades o asociaciones, que tengan su sede en el territorio de una de las
Partes Contratantes, est~n constituidas y funcionen de acuerdo a las leyes de
dicha Parte Contratante.

4. El termino "territorio" comprenderi el territorio de cada una de las Partes
Contratantes, tal como se encuentra definido en las respectivas leyes, incluyendo
el mar territorial y cualquier otra zona sobre la cual la Parte Contratante en
cuesti6n ejerza. conforme al derecho internacional, soberanla, derechos
soberanos o jurisdicci6n.

Articulo 2
APLICACION DEL ACUERDO

El presente Acuerdo se aplicari igualmente a las inversiones realizadas antes de su
entrada en vigor, por inversionistas de una de las Partes Contratantes en el territorio de
la otra Parte Contratante, de conformidad con las respectivas disposiciones legales.
Sin embargo, el presente Acuerdo no seri aplicado a ninguna controversia, reclamo, o
diferendo que se hubiese originado con anterioridad a su entrada en vigor.
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Articulo 3
PROMOCION Y PROTECCION DE LAS INVERSIONES

1 Cualesquiera de las Partes Contratantes promoveri y alentard, en la medida de Io
posible, la realizacin de inversiones por parte de inversionistas de la otra Parte
Contratante en su territorio, admitiendo tales inversiones de acuerdo con las
respectivas leyes y reglamentos aplicables sobre la materia. En cualquier caso,
conceder~n a las inversiones un tratamiento justo y equitativo.

2. Las inversiones realizadas por inversionistas de cualquiera de las Partes
Contratantes en el territorio de la otra Parte Contratante de conformidad con las
respectivas disposiciones legales vigentes y aplicables en dicho territorio, gozaran
de plena protecci6n y seguridad en el territorio de la otra Parte Contratante.

3. Ninguna Parte Contratante someter5 la gestin, mantenimiento, uso, usufructo o
disposici6n de las inversiones realizadas en su tertorio por inversionistas de la
otra Parte Contratante a medidas injustificadas, arbitrarlas o de car;cter
discriminatorio.

Articulo 4
TRATAMIENTO NACIONAL Y DE LA NACION MAS FAVORECIDA

1. Las inversiones realizadas por inversionistas de cualquiera de las Partes
Contratantes en el territorio de la otra Parte Contratante, asi como las respectivas
ganancias, serin objeto de tratamiento justo y equitativo y no menos favorable
que el concedido por la Oftima Parte Contratante a sus propios inversionistas o a
inversionistas de terceros Estados.

2. Ambas Partes Contratantes conceder~n a los inversionistas de la otra Parte
Contratante, en lo que respecta a la gesti6n, mantenimiento, uso, usufructo o
disposici6n de las inversiones realizadas en su territorio, un tratamiento justo y
equitativo y no menos favorables que el concedido a sus propios inversionistas o
a inversionistas de terceros Estados.

3. Las disposiciones legales de este Articulo no implican la concesion de tratamiento
de preferencia o pnivilegio por una de las Partes Contratantes a inversionistas de
la otra Parte Contratante que pueda ser otorgado en virtud de:

a) participaci6n en zonas de libre comercio, uniones aduaneras, mercados
comunes existentes o a crearse, y en otros acuerdos internacionales
similares, incluyendo otras formas de cooperaci6n econ6mica, a las que
cualquiera de las Partes Contratantes se haya adherido o Ilegue a adherirse; y

b) Acuerdos bilaterales, multilaterales, con caracter regional o no, de naturaleza
fiscal.
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Articulo 8
EXPROPIACION

Las inversiones realizadas por inversionistas de una Parte Contratante, en el territorio
de la otra Parte Contratante, no ser6n sujetas a expropiaciones, nacionalizaciones. u
otras medidas equivalentes (en adelante referido como expropiaci6n), excepto por
motivos de interns ptblico, incluyendo el interns social, segun los t6rminos de la ley,
sobre una base no discriminatona y mediante el pago de una indemnizaci6n pronta,
adecuada y efectiva. Tal compensaci6n debera corresponder al valor de mercado quo
la inversi6n tenia, en la fecha, inmediatamente antes de la expropiaci6n o
inmediatamente antes del momento en que la expropiaci6n haya sido de conocimiento
piblico. En caso de que se produzca una demora no justificada en el pago de la
compensacibn, este incluirS intereses a la tasa comercial usual.

Articulo 6
COMPENSACION POR PERDIDAS

Los inversionistas de una de las Partes Contratantes que Ilegaren a sufrir p6rdidas de
inversiones en el terrilorio de la otra Parte Contratante en virtud de guerra u otros
conflictos armados, revoluci6n, estado de emergencia nacional y otros eventos
considerados equivalentes pot el derecho internacional. recibirin de dicha Parte
Contratante un tratamiento no menos favorable que el concedido a sus propios
inversionistas o a inversionistas de terceros Estados, conforme a lo que fuere mis
favorable, en Io que respecta a restituci6n, indemnizaciones u otros factores
pertinentes. Las compensaciones resultantes de ello deber~n ser libremente
transferibles y sin demora, en moneda convertible.

Articulo 7
TRANSFERENCIAS

1. Cada Parte Contratante, de conformidad con la respectiva legislacion aplicable a
la materia, garantizari a los inversionistas de la otra Parte Contratante la libre
transferencia de las sumas relacionadas con las inversiones, a saber:

a) del capital y do las sumas adicionales necesarias para el mantenimiento o

ampliaci6n de las inversiones:

b) de las ganancias definidas en el numeral 2 del Articulo 1 de este Acuerdo;

c) de las sumas necesarias para el servicio, reembolso y amortizaciones de
prestamos:

d) del producto resultante de la enajenacion o de la liquidacidn total o parcial de
las inversiones;

e) de las indemnizaciones u otros pagos previstos en los Articulos 5 y 6 de este
Acuerdo; o

f) de cualquier pago preliminar que pueda haber sido efectuado en nombre del
inversionista de acuerdo al Articulo 8 del presente Acuerdo.
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2 Las transferencias citadas en este Articulo serin efectuadas sin demora, en
moneda convertible, en base al tipo de cambio aplicable en la fecha de
transferencia, de conformidad con las reglamentaciones del regimen de divisa
vigentes de [a Parte Contratante en cuyo territorio se realiz6 la inversi6n.

3. A los efectos del presente Articulo se entenderi que una transferencia fue
realizada "sin demora" cuando la misma fuere efectuada dentro del plazo
normalmente necesario para el cumplimiento de las formalidades indispensables,
Io cual no podri, en ningun caso exceder sesenta (60) dias a contar desde la
fecha de presentaci6n de la solicitud de transferencia.

4 Sin perjuicio de las disposiciones de los numerales anteriores del presente
Articulo, las Partes Contratantes deben asegurar el cumplimiento de
procedimientos legales de naturaleza civil, incluyendo Io laboral y comercial,
administrativo y penal, a trav6s de la aplicaci6n de la respectiva legislaci6n de un
modo equitativo, no discriminatorio y en base a principios de buena fe.

Articulo 8
SUBROGACION

En caso que una de las Partes Contratantes o la agencia designada pot ella efectuare
pagos a uno de sus inversionistas en virtud de una garantia o seguro para cubrir
riesgos no comerciales, en relaci6n a una inversi6n realizada en el territorio de la otra
Parte Contratante, aquella quedari por este hecho subrogada en los derechos y
acciones de dicho inversionista, reconocidos por la legislaci6n de la Parte Contratante
en cuyo territorio se realiz6 la inversi6n, pudiendo ejercerlos en los mismo tdrminos y
condiciones que el titular originario.

Articulo 9
DIFERENDO ENTRE LAS PARTES CONTRATANTES

1. Los diferendos quo surjan entre las Partes Contratantes sobre ]a interpretaci6n o
aplicaci6n del presente Acuerdo seran, en la medida de lo posible, resueltos
mediante negociaciones, por via diplomdtica.

2. Si las Partes Contratantes no Ilegaren a un Acuerdo en el plazo de seis (6) meses
luego del inicio de las negociaciones, el diferendo sera sometido a un tribunal
arbitral, a pedido de cualquiera de las Partes Contratantes.

3. El Tribunal Arbitral sera constituido ad hoc, del siguiente modo: cada Parte
Contratante designar5 a un miembro y ambos miembros propondran a un
nacional de un tercer Estado como Presidente, que serA nombrado por las dos
Partes Contratantes. Los miembros serdn nombrados en el plazo de dos (2)
meses y el Presidente en el plazo de tres (3) meses a contar desde la fecha en
quo una de las Partes Contratantes hubiere comunicado a la otra la intenci6n de
someter el diferendo a un tribunal arbitral.

4, Si los plazos fijados en el numeral 3 de este Articulo no fueren observados,
cualquiera de las Partes Contratantes podrA, a falta de cualquier otro acuerdo,
solicitar al Presidente del Tribunal Intemacional de justicia que proceda a las
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necesarias designaciones. Si el Presidente tuviere un impedimento o fuere un
nacional de una de las Partes Contratantes, las designaciones corresponderAn al
Vicepresidente.

5. Si este tambidn tuviere un impedimento o fuere nacional de una de las Partes
Contratantes, las designaciones corresponderan al miembro del Tribunal que le
siga en jerarqula, siempre que ese miembro no sea un nacional de cualquiera de
las Partes Contratantes.

6. El Presidente del tribunal Arbitral debe ser un nacional de un estado con el cual
ambas Partes Contratantes mantengan relaciones diplom~ticas.

7. El Tribunal Arbitral decidir6 por- mayorla de votos. Sus decisiones seran
definitivas y obligatorias para ambas Partes Contratantes. A cada Parte
Contratante corresponder6 afrontar los gastos de su respectivo arbitro, asi como
de la respectiva representacion en el proceso ante el Tribunal Arbitral. Ambas
Partes Contratantes correrbn por partes iguales con los gastos del Presidente, asi
como los demos gastos. Las Partes Contratantes, previamente, podran acordar
un reglamento diferente en cuanto a los gastos. El tribunal Arbitral definira sus
propias reglas procesales.

Articulo 10
DIFERENDO ENTRE UNA PARTE CONTRATANTE Y UN INVERSIONISTA DE LA

OTRA PARTE CONTRATANTE

Los diferendos que surdan entre un inversionista de una de las Partes
Contratantes y la otra Parte Contratante relacionados con una inversi6n del
primero en el territorio de la segunda serdn resueltos de forma amigable mediante
negociaciones entre las partes en diferendo.

2. Si los diferendos no pudieren ser resueltos de acuerdo a Io dispuesto en el
numeral 1 de este Articulo en el plazo de seis (6) meses contados desde la fecha
en que una de las partes litigantes lo hubiere solicitado, cualquiera de las partes
podr6 someter el diferendo:

a) a los tribunales competentes de la Parte Contratante en el territorio en el cual
se sitia la inversi6n:

b) al Centro Internacional de Arreglo de diferencias Relativas a Inversiones
(CIADI) para conciliaci6n o arbitraje en los terminos de la Convenci6n para el
Arreglo de Diferencia entre Estados y Nacionales de otros Estados celebrada
en Washington D.C. el 18 de marzo de 1965;

c) a un tribunal ad hoc, establecido de acuerdo con las regias de la Camisi6n de
las Naciones unidas sobre Derecho Mercantil (C.N.U.D.M.I.).

3. Una vez aceptada expresamente por la otra Parte y sometido el diferendo a uno
de los procedimientos citados en los incisos a), b) y c) citados en el numeral
anterior, la seleccion sera definitiva.

4. Ninguna de las Partes Contratantes podrA apelar a las vias diplomaticas para
resolver cualquier cuesti6n relacionada al arbitraje, salvo si el proceso ya
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estuviera concluido y [a Parte Contratante no hubiere acatado ni cumplido la
decisi6n,

5. La sentencia serA obligatoria para ambas Partes y no ser- objeto de ningjn tipo
de apelacion aparte de las previstas en las citadas Convenciones. La sentencia
sera vinculante de acuerdo a la legislaci6n intema de [a Parte Contratante en el
territorio en el cual se sitka la inversi6n en cuesti6n.

Articulo 11
APLICACION DE OTRAS REGLAS

1. Si aparte del presente Acuerdo, las disposiciones de la legislacion interna de una
de las Partes Contratantes o las obligaciones emergentes del derecho
intemacional en vigor o que Ilegare a regir entre las dos Partes Contratantes,
establecieren un r~gimen, general o especial, que confiera a las inversiones
efectuadas por inversionistas de la otra Parte Contratante un tratamiento ms
favorable que el previsto en el presente Acuerdo, prevalecera sobre 6ste el
regimen ms favorable.

2- Cada Parte Contratante debera cumplir las obligaciones asumidas con relacibn a
las inversiones realizadas por inversionistas de la otra Parte Contratante en su
territorio.

Articulo 12
CONSULTAS

Los representantes de las Partes Contratantes deber~n, siempre que fuere necesarlo,
realizar reuniones sobre cualquier asunto relacionado con la aplicaci6n de este
Acuerdo. Estas consultas ser~n realizadas en base a la propuesta de cualquiera de las
Partes Contratantes, pudiendo, si fuere necesario. proponer la realizaci6n de
reuniones, en un lugar y fecha a ser acordados por via diplomrtica.

Articulo 13
ENTRADA EN VIGOR Y DURACION

1. El presente Acuerdo entrarA en vigor a los treinta (30) dlas de la fecha de la Ciltima
notificaci~n, en la cual las Partes Contratantes se hayan notificado
reciprocamente por escrito, que se ha cumplido con los procedimientos
constitucionales o legales internos necesarios para su aprobacibn en sus
respectivos paises y permanecera en vigencia por un pedodo de diez (10) argos.

2. En el caso que cualquiera de las Partes Contratantes decida dar por terminado
este Acuerdo, deberA notificar por escrito de su decisi6n, a la otra Parte
Contratante por Io menos doce (12) meses antes de la fecha de expiraci6n de su
actual vigencia. De Io contrario, el presente Acuerdo se prorrogara por tiempo
indefinido, en esa etapa las Partes Contratantes podrAn notificarse de su decisi6n
de dar por terminado este Acuerdo. Se har6 efectiva la terminaci6n del Acuerdo
doce (12) meses despu~s de [a notificacibn escrita.
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3. Con relaci6n a aquellas inversiones realizadas antes de la fecha de terminaci6n
de este Acuerdo, los Articulos 1 al 12, precedentes del mismo continuarin en
vigor por un periodo de diez (10) aiAos a partir de esa fecha.

EN FE DE LO CUAL los abajo firmantes estando debidamente autorizados por sus
respectivos Gobiernos, suscriben el presente Acuerdo.

HECHO en la ciudad de Lisboa, a los 25 dlas del mes de noviembre de 1999, en dos
ejemplares originales, en idioma espahol y portugues, siendo ambos textos igualmente
autenticos.

POR LA REPUBLICA
DEL PARAGUAY

JOSE FELIX FERNOj DEZSTIGARRIBIA
Ministro de gla nes Exteriores

POR LA REPUBLICA
PORTUGUESA

JAIME GAMA
Ministro de Asuntos Extranjeros
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PROTOCOLO

En oportunidad de la firma del Acuerdo sobre Promoci6n y Protecci6n Reclproca de
Inversiones entre la Repiblica del Paraguay y la Republica Portuguesa, los
Plenipotenciarios que firman al pie acordaron adem~s, las siguientes disposiciones
que constituyen parte integrante del presente Acuerdo:

1. Con respecto al Articulo 3 de presente Acuerdo:

Se aplicara Io dispuesto en el numeral 1. cuando los inversionistas de
cualquiera de las Partes Contratantes, establecidos en el territorio de la otra Parte
Contratante pretendan ampliar sus actividades en sectores sometidos a una
reglamentaci6n especifica; o pretendan realizar inversiones en otros sectores tambiLn
sometidos a una reglamentacin especifica.

Tales inversiones debergn ser realizadas de acuerdo a las reglas de admisi6n

de las inversiones en los t4rminos del Articulo 3, numeral I del presente Acuerdo.

2. Con respecto al Articulo 4 del presente Acuerdo:

Las Partes Contratantes consideran que las disposiciones del Articulo 4 del
presente Acuerdo no perjudican el derecho de cualquiera de las Partes Contratantes
de aplicar las disposiciones de su derecho fiscal.

HECHO en duplicado, en Lisboa el dia 25 del mes de noviembre del ario 1999, en dos
ejemplares originales, en idiomas espahiol y portugues, siendo ambos textos
igualmente aut~nticos.

POR LA REPUBLICA
DEL PARAGUAY

JOSE FELIX FERNANDEZ ESTIGARRIBIA
Ministro deRefaciones Exteriores

POR LA REPUBLICA
PORTUGUESA

JAIME GAMA
Ministro de Asuntos Extranjeros
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[TRANSLATION - TRADUCTIONI

AGREEMENT BETWEEN THE REPUBLIC OF PARAGUAY AND THE POR-

TUGUESE REPUBLIC ON THE PROMOTION AND RECIPROCAL PRO-

TECTION OF INVESTMENTS

The Republic of Paraguay and the Portuguese Republic, hereinafter referred to as the
"Contracting Parties",

Desiring to intensify economic cooperation between the two States,

Wishing to create and maintain favourable conditions for investments by investors of

either Contracting Party in the territory of the other Contracting Party on a basis of equality
and mutual benefit,

Recognizing that the promotion and reciprocal protection of investments under this

Agreement will help to stimulate private initiative and enhance the welfare of both peoples,

Have agreed as follows:

Article 1. Definitions

For the purposes of this Agreement:

I. The term "investments" shall include all kinds of assets and rights relating to eco-
nomic activities undertaken by investors of either Contracting Party in the territory of the
other Contracting Party within the meaning of the applicable legislation, including in par-
ticular, although not exclusively:

(a) Movable and immovable property as well as any other rights in rem, such as mort-
gages and pledges;

(b) Stocks, shares or other interests representing the capital of companies or any other
forms of equity in companies as well as the economic interests arising from the business
activity;

(c) Claims to sums of money or any other rights having an economic value, provided

that they are directly linked to a specific investment;

(d) Intellectual property rights, such as copyrights, patents, utility models and indus-
trial designs, trademarks, commercial trade names, technical processes, know-how and
goodwill;

(e) Acquisition and use of concessions granted by law, including concessions to pros-
pect for, investigate and exploit natural resources;

(f) Property that is made available to a lessee within the meaning of and in accordance
with relevant legislation and the respective lease agreements in the territory of a Contract-
ing Party in accordance with its laws and regulations.

Any change in the form in which investments are made shall not affect their status as
investments, provided that such changes are made in accordance with the laws and regula-
tions of the Contracting Party in whose territory the investment has been made.
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2. The term "returns" shall mean the amounts yielded or generated by or in connection
with investments made during a specific period including, in particular, profits, dividends,
interest, royalties, payments for technical or managerial assistance and other income related
to investments.

3. The term "investors" shall mean:

(a) Natural persons who are nationals of either Contracting Party within the meaning
of the applicable legislation; and

(b) Legal persons, including enterprises, commercial companies and other companies
or associations that have their head office in the territory of one of the Contracting Parties
and are constituted and operate in accordance with the laws of that Contracting Party.

4. The term "territory" shall comprise the territory of each Contracting Party as defined
in its legislation, including the territorial sea and any other area over which the Contracting
Party in question exercises sovereignty, sovereign rights or jurisdiction in accordance with
international law.

Article 2. Scope of application

The present Agreement shall also apply to investments made prior to its entry into
force by investors of one of the Contracting Parties in the territory of the other Contracting
Party in accordance with its legal provisions. It shall not, however, be applicable to any dis-
putes, claims or disagreements which arose prior to its entry into force.

Article 3. Promotion and protection of investments

1. Each Contracting Party shall, as far as possible, promote and encourage investments
made in its territory by investors of the other Contracting Party and admit such investments
in accordance with its applicable laws and regulations. In all cases, investments shall be ac-
corded fair and equitable treatment.

2. Investments made by investors of either Contracting Party in the territory of the oth-
er Contracting Party in accordance with the legal provisions in force and applicable in that
territory shall enjoy full protection and security in the territory of the other Contracting Par-
ty.

3. Neither Contracting Party shall subject the management, maintenance, use, usufruct
or disposal of investments made in its territory by investors of the other Contracting Party
to unjustified, arbitrary or discriminatory measures.

Article 4. National and most-favoured-nation treatment

1. Investments made by investors of either Contracting Party in the territory of the oth-
er Contracting Party and the related returns shall be accorded treatment which is fair and
equitable and no less favourable than that accorded by the latter Contracting Party to its
own investors or to investors of third States.

2. Each Contracting Party shall, in respect of the management, maintenance, use, usu-
fruct or disposal of the investments made in its territory, accord investors of the other Con-
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tracting Party treatment which is fair and equitable and no less favourable than that

accorded to its own investors or to investors of third States.

3. The provisions of this article shall not imply the concession by a Contracting Party

to investors of the other Contracting Party of the preferential or privileged treatment ac-

corded by virtue of:

(a) Membership in free trade areas, customs unions, existing or future common mar-

kets or other similar international agreements, including other forms of economic cooper-

ation to which either Contracting Party has acceded or will accede; and

(b) Bilateral and multilateral agreements, regional or otherwise, concerning taxation.

Article 5. Expropriation

Investments made by investors of one Contracting Party in the territory of the other

Contracting Party shall not be subject to expropriation, nationalization or any other equiv-
alent measures (hereinafter referred to as expropriation), unless such measures are taken for

reasons of public interest, including social interest, in accordance with the law, on a non-

discriminatory basis and against prompt payment of fair and effective compensation. Such

compensation shall be equivalent to the market value of the investment on the date imme-

diately prior to the expropriation or immediately before the expropriation became public

knowledge. In the event of an unjustified delay in the payment of compensation, the latter

shall include interest payable at the regular commercial rate.

Article 6. Compensation for losses

Investors of one Contracting Party whose investments in the territory of the other Con-

tracting Party suffer losses owing to war or other armed conflict, revolution, a state of na-

tional emergency or other events regarded as equivalent under international law shall be

accorded treatment by the latter Contracting Party, as regards restitution, indemnification

or other relevant measures, that is no less favourable than that accorded to its own investors

or investors of third States, whichever is more favourable. The resulting compensation
must be freely transferable and paid without delay in convertible currency.

Article 7. Transfers

1. Each Contracting Party shall, in accordance with its applicable legislation, guarantee

to investors of the other Contracting Party the free transfer of amounts related to the invest-

ments, in particular:

(a) The capital and additional amounts required for the maintenance or expansion of
the investments;

(b) The returns as defined in article 1, paragraph 2, of this Agreement;

(c) The amounts required for the servicing, reimbursement or repayment of loans;

(d) The proceeds from the sale or partial or total liquidation of the investments;
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(e) Compensation or other payments contemplated in articles 5 and 6 of this Agree-
ment;

(f) Any preliminary payment that may have been made on behalf of the investor in ac-
cordance with article 8 of this Agreement.

2. The transfers mentioned in this article shall be put through without delay in convert-
ible currency on the basis of the exchange rate applicable on the date of the transfer, in ac-
cordance with the current foreign exchange regulations of the Contracting Party in whose
territory the investment was made.

3. For the purposes of this article, a transfer shall be considered to have been made
"without delay" if it has been put through within the period of time normally required for
the completion of the necessary formalities, which may in no case exceed sixty (60) days
from the date on which the transfer request was submitted.

4. Without prejudice to the provisions of the preceding paragraphs of this article, the
Contracting Parties shall ensure compliance with legal procedures of a civil nature, includ-
ing labour, trade, administrative and criminal law, through the application of their respec-
tive legislation in an equitable and non-discriminatory manner and in good faith.

Article 8. Subrogation

Where one of the Contracting Parties or an agency designated by it has made payments
to one of its investors by virtue of a guarantee or insurance against non-commercial risks
in respect of an investment made in the territory of the other Contracting Party, the first
Contracting Party shall be subrogated in consequence to the rights and actions of that in-
vestor as recognized under the legislation of the Contracting Party in whose territory the
investment was made and shall be entitled to exercise them under the same terms and con-
ditions as the original owner.

Article 9. Disputes between the Contracting Parties

1. Any disputes which may arise between the Contracting Parties concerning the inter-
pretation or application of this Agreement shall, as far as possible, be settled by means of
negotiation through the diplomatic channel.

2. If the Contracting Parties cannot reach an agreement within six (6) months after the
beginning of the negotiations, the dispute shall be submitted to an arbitral tribunal upon re-
quest of either Contracting Party.

3. The arbitral tribunal shall be constituted ad hoc, as follows: each Contracting Party
shall appoint one member, and these two members shall propose a national of a third State
to serve as chairman, who shall be appointed by the two Contracting Parties. The members
shall be appointed within two (2) months and the chairman within three (3) months from
the date on which one of the Contracting Parties has notified the other of its intention to
submit the dispute to an arbitral tribunal.

4. If the time limits stipulated in paragraph 3 of this article have not been met, either
Contracting Party may, in the absence of any other agreement, request the President of the
International Court of Justice to make the necessary appointments. If the President is pre-
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vented from doing so or is a national of either Contracting Party, the Vice-President shall
make the appointments.

5. If the latter is also prevented from making the appointments or is a national of either
Contracting Party, the appointments shall be made by the member of the Court next in se-
niority, provided that he or she is not a national of either Contracting Party.

6. The chairman of the arbitral tribunal must be a national of a State with which both
Contracting Parties have diplomatic relations.

7. The arbitral tribunal shall reach its decisions by a majority of votes. Its decisions
shall be final and binding on both Contracting Parties. Each Contracting Party shall bear
the cost of its arbitrator and its representation in the proceedings before the arbitral tribunal.
The cost of the chairman and all remaining costs shall be borne in equal parts by the Con-
tracting Parties. The Contracting Parties may make alternative arrangements in advance
concerning costs. The arbitral tribunal shall define its own rules of procedure.

Article 10. Disputes between a Contracting Party and an investor of the other Contracting
Party

1. Any disputes which arise between an investor of one Contracting Party and the other
Contracting Party concerning an investment made by the said investor in the territory of the
latter Contracting Party shall be settled amicably by negotiation between the parties to the
dispute.

2. If the dispute cannot be settled in accordance with the provisions of paragraph 1 of
this article within six (6) months from the date on which one of the parties to the dispute
has requested it, either of the parties may submit the dispute to:

(a) The competent courts of the Contracting Party in whose territory the investment has
been made;

(b) The International Centre for Settlement of Investment Disputes (ICSID), for con-
ciliation or arbitration pursuant to the Convention on the Settlement of Investment Disputes
between States and Nationals of Other States, concluded at Washington, D.C. on 18 March
1965;

(c) An ad hoc tribunal constituted in accordance with the rules of the United Nations
Commission on International Trade Law (UNCITRAL).

3. Once the other party has expressly accepted the choice and the dispute has been sub-
mitted to one of the procedures described in paragraphs 2 (a), (b) and (c) above, the choice
shall be definitive.

4. Neither Contracting Party may resort to the diplomatic channel for the settlement of
any issues relating to the arbitration, unless the proceedings have already been concluded
and the Contracting Party has not complied with or implemented the decision.

5. The decision shall be binding on both Contracting Parties and shall not be subject to
appeal except as provided for in the aforementioned conventions. The decision shall be en-

forceable in accordance with the domestic legislation of the Contracting Party in whose ter-
ritory the investment in question was made.
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Article 11. Applicability of other rules

1. If, aside from this Agreement, the provisions of the domestic legislation of either

Contracting Party or obligations arising from existing or future international law governing
both Contracting Parties provide for a general or specific regime granting more favourable
treatment to investments made by investors of the other Contracting Party than that provid-

ed for in this Agreement, the more favourable regime shall prevail.

2. Each Contracting Party must fulfil its commitments concerning investments made
in its territory by investors of the other Contracting Party.

Article 12. Consultations

Representatives of the Contracting Parties shall, whenever necessary, hold meetings

on any matter relating to the application of this Agreement. Such consultations shall be held

at the suggestion of either Contracting Party, which may, if necessary, propose holding a

meeting at a place and time to be agreed through the diplomatic channel.

Article 13. Entry into force and duration

1. This Agreement shall enter into force thirty (30) days from the date of the last noti-
fication in which the Contracting Parties have notified each other in writing that they have
fulfilled the domestic constitutional or legal requirements for its approval in their respec-

tive countries and shall remain in force for a period of ten (10) years.

2. If either Contracting Party decides to terminate this Agreement, it must notify the
other Contracting Party of its decision in writing at least twelve (12) months prior to its cur-
rent expiry date. Otherwise, this Agreement shall be renewed for an indefinite period and,
at that stage, the Contracting Parties may notify one another of their decision to terminate
it. The Agreement shall be terminated twelve (12) months after such written notification.

3. With respect to investments made before the date of termination of this Agreement,
articles 1 to 12 thereof shall remain in force for a period of ten (10) years from that date.

In witness whereof, the undersigned, being duly authorized by their respective Gov-
ernments, have signed this Agreement.

Done at Lisbon on 25 November 1999, in two originals in the Spanish and Portuguese
languages, both texts being equally authentic.

For the Republic of Paraguay:

Jost FELIX FERNANDEZ ESTIGARRIBIA

Minister for Foreign Affairs

For the Portuguese Republic:

JAIME GAMA
Minister for Foreign Affairs
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PROTOCOL

Upon signature of the Agreement between the Republic of Paraguay and the Portu-
guese Republic on the Promotion and Reciprocal Protection of Investments, the under-
signed plenipotentiaries also agreed on the following provisions, which form an integral
part of the Agreement:

1. With reference to article 3 of the Agreement:

The provisions of paragraph 1 shall apply when investors of either Contracting Party
established in the territory of the other Contracting Party wish to expand their activities in
sectors subject to specific regulations; or wish to make investments in other sectors which
are also subject to specific regulations.

Such investments shall be made in accordance with the rules on admission of invest-
ments within the meaning of article 3, paragraph 1 of this Agreement.

2. With reference to article 4 of the Agreement:

The Contracting Parties consider that the provisions of article 4 of this Agreement shall
not prejudice the right of either Contracting Party to apply the provisions of its tax law.

Done in duplicate at Lisbon on 25 November 1999, in two originals in the Spanish and
Portuguese languages, both texts being equally authentic.

For the Republic of Paraguay:

Jost FELIX FERNANDEZ ESTIGARRIBIA
Minister for Foreign Affairs

For the Portuguese Republic:

JAIME GAMA
Minister for Foreign Affairs
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[TRANSLATION - TRADUCTION]

ACCORD ENTRE LA REPUBLIQUE DU PARAGUAY ET LA REPUBLIQUE

PORTUGAISE RELATIF A LA PROMOTION ET A LA PROTECTION RE-

CIPROQUE DES INVESTISSEMENTS

La Rpublique du Paraguay et la R6publique portugaise, ci-aprbs d6nomm6es les "Par-
ties contractantes",

D6sireuses d'intensifier la coop6ration 6conomique entre les deux tats,

Anim6es du d6sir de cr6er et d'entretenir des conditions favorables aux investissements
r6alis6s par des investisseurs d'une Partie contractante sur le territoire de lautre, sur la base
de l'6galit6 et des avantages mutuels,

Reconnaissant que ]a promotion et la protection r6ciproque des investissements dans
le cadre du pr6sent Accord contribueront ii stimuler les initiatives priv6es et i renforcer la
s6curit6 des deux peuples,

Sont convenues de ce qui suit:

Article premier. Definitions

Aux fins du pr6sent Accord :

1. Le terme "investissements" englobe tous les types d'actifs et de droits li6s A des ac-
tivit6s 6conomiques entreprises par des investisseurs d'une Partie contractante sur le terri-
toire de I'autre, au sens de la 16gislation applicable, y compris notamment mais pas
exclusivement :

a) les biens meubles et immeubles, ainsi que tous autres droits r6els, tels que hypoth6-
ques et nantissements;

b) les actions, les parts ou autres int6r~ts repr6sentant le capital de soci6t6s ou toute
autre forme d'actions de soci6t6s, ainsi que les int6rets 6conomiques tir6s d'une activit6
commerciale;

c) les cr6ances mon6taires et tous autres droits ayant une valeur 6conomique a condi-
tion qu'ils soient directement lis i un investissement sp6cifique;

d) les droits de propri6t6 intellectuelle, tels que les droits d'auteur, les brevets, les des-
sins et modules, ou les droits de propri6td industrielle, tels que marques de fabrique, noms
commerciaux, secrets de fabrication, proc6d6s techniques, savoir-faire et clientele;

e) les concessions de droit public, y compris les concessions relatives A la prospection,
rextraction et l'exploitation des ressources naturelles;

f) les biens qui sont mis A la disposition d'un locataire, au sens de la 16gislation perti-
nente et conform6ment A ses dispositions, dans les divers accords de leasing sur le territoire
d'une Partie contractante, conform6ment A sa 16gislation et A sa r6glementation.

Aucune modification de la forme dans laquelle les actifs sont investis ou r6investis
naffecte leur caractre dinvestissements, sous r6serve que cette modification soit confor-
me aux lois de la Partie contractante qui accueille linvestissement.
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2. Le terme "revenus" d6signe les montants produits par un investissement et, notam-
ment mais non exclusivement, les b6n6fices, dividendes, int6rets, plus-values, redevances,
honoraires et tout revenu provenant de b6n6fices d'exploitation.

3. Le terme "investisseurs" d6signe :

a) les personnes physiques qui sont des ressortissants de l'une ou l'autre Partie contrac-
tante au sens de la 1dgislation applicable; et

b) les personnes morales, y compris des entreprises, des soci6t6s commerciales et
autres soci6t6s ou associations qui ont leur siege sur le territoire d'une des Parties contrac-
tantes et sont constitu6es et travaillent conform6ment A la 16gislation de ladite Partie con-
tractante.

4. Le terme "territoire" s'entend du territoire de chaque Partie contractante, tel qu'il est
d6fini par sa 16gislation, y compris ses eaux territoriales et autres zones sur lesquelles la
Partie contractante int6ress6e exerce sa souverainet6, des droits souverains ou sajuridiction
conform6ment au droit international.

Article 2. Champ d'application

Le pr6sent Accord s'applique dgalement aux investissements r6alis6s avant son entr6e
en vigueur par des investisseurs d'une des Parties contractantes sur le territoire de lautre,
conform6ment A ses dispositions 16gales. Il n'est toutefois pas applicable aux diff6rends,
revendications ou d6saccords survenus avant son entr6e en vigueur.

Article 3. Promotion et protection des investissements

1. Chaque Partie contractante favorise et encourage dans toute la mesure du possible
les investissements effectu6s sur son territoire par des investisseurs de rautre Partie con-
tractante et admet lesdits investissements conform6ment A sa 16gislation et sa r6glementa-
tion applicables. Darts tous les cas, les investissements b6n6ficient d'un traitement 6quitable
et honn~te.

2. Les investissements effectu6s par des investisseurs d'une Partie contractante sur le
territoire de l'autre, conform6ment i ses dispositions l6gales en vigueur et applicables sur
son territoire, jouissent d'une protection et d'une s6curit6 totales sur le territoire de rautre
Partie contractante.

3. Aucune Partie contractante ne soumet la gestion, lentretien, lutilisation, lusufruit
ou ]a cession des investissements faits sur son territoire, par des investisseurs de lautre Par-
tie contractante, A des mesures injustifi6es, arbitraires ou discriminatoires.

Article 4. Traitement national et traitement de la nation la plus favorisie

1. Les investissements effectu6s par des investisseurs d'une Partie contractante sur le
territoire de lautre, ainsi que les revenus qui y sont li6s, jouissent d'un traitement qui est
honnte et 6quitable et qui n'est pas moins favorable que celui qui est accord6 par la derni6-
re Partie contractante & ses propres investisseurs ou A des investisseurs d'ttats tiers.
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2. Chaque Partie contractante assure aux investisseurs de lautre Partie contractante en
ce qui concerne la gestion, lentretien, l'exploitation, la jouissance, la cession ou, le cas
6chdant, la liquidation de leurs investissements effectu6s sur le territoire de cette autre Par-
tie, un traitement qui nest pas moins favorable que le traitement le plus favorable qu'elle
accorde aux investissements effectu6s soit par ses propres investisseurs, soit par des inves-
tisseurs de tout Etat tiers.

3. Les dispositions du present article ne sauraient etre interpr6t6es comme obligeant
lune ou lautre des Parties contractantes 6tendre aux investisseurs de l'autre Partie con-
tractante un traitement de pr6f6rence ou des privileges accord6s en vertu :

a) d'une adhsion ?A une zone de libre 6change, une union douanibre, un march6 com-
mun d6ji existant ou envisag6, ou autres arrangements internationaux similaires, y compris
toute forme de coop6ration 6conomique, A laquelle une Partie contractante a adh6r6 ou ad-
hdrera;

b) d'accords bilatdraux et multilat6raux, r6gionaux ou autres, concemant la fiscalit6.

Article 5. Expropriation

Les investissements effectu6s par les investisseurs de lune des Parties contractantes
sur le territoire de lautre ne peuvent faire lobjet d'aucune mesure de nationalisation ou
d'expropriation, ni de toute autre mesure ayant des effets analogues (ci-apr~s d6nomm6e
"expropriation"), sauf pour des motif d'int6ret public ou selon les proc6dures daiment 6ta-
blies par la loi, de mani&e non discriminatoire et sous reserve du prompt paiement d'une
indemnit6 ad6quate et effective. L'indemnit6 doit 6tre 6quivalente i la valeur marchande
qu'avait linvestissement exproprid imm6diatement avant la date Ai laquelle la mesure d'ex-
propriation a 6td adoptde, mais en tout cas avant qu'elle ait 6t6 annonc6e publiquement ou
avant que son imminence ait 6t publiquement connue. En cas de retard injustifi6 dans le
versement de la compensation, celle-ci sera augmentde des int6rets payables au taux com-
mercial r6gulier.

Article 6. Indemnisation pour pertes

Les investisseurs d'une des Parties contractantes, dont les investissements sur le terri-
toire de lautre Partie contractante subissent des pertes en raison d'une guerre, d'un conflit
arm6, d'un 6tat d'urgence national, d'une insurrection, de troubles ou de tout autre 6v~ne-
ment similaire, se voient accorder A titre de restitution, d'indemnisation, de compensation
ou d'autre r~glement, le traitement le plus favorable que cette autre Partie contractante ac-
corde ses propres investisseurs ou aux investisseurs de tout 1ttat tiers. Les paiements cor-
respondants doivent &re librement transf6rables et effectuds sans d6lai dans une devise
convertible.

Article 7. Transferts

1. Chaque Partie contractante, conform6ment A sa 16gislation applicable, garantit aux
investisseurs de lautre Partie contractante le libre transfert des montants li6s aux investis-
sements et notamment :
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a) l'apport de capital initial et tout apport additionnel ndcessaires . l'entretien ou i l'ex-
pansion des investissements;

b) les revenus des investissements tels que d~finis au paragraphe 2 de larticle premier

du prdsent Accord;

c) les fonds n~cessaires l'amortissement des prets relatifs un investissement ou un
remboursement des pr~ts;

d) le produit de la vente ou de la liquidation partielle ou totale des investissements;

e) les indemnit~s et compensations pr~vues aux articles 5 et 6 du pr6sent Accord;

f) tout versement pr~liminaire qui peut avoir &6 fait au nom de linvestisseur, confor-
m~ment i l'article 8 du present Accord.

2. Les transferts mentionn~s dans le pr6sent article sont effectu6s sans d~lai en mon-
naie librement convertible sur la base du taux de change applicable i la date du transfert,
conformdment A la r6glementation en mati~re de change de la Partie contractante, sur le ter-
ritoire de laquelle linvestissement a &6 fait.

3. Aux fins du prdsent article, un transfert est considdrd comme ayant dt6 r~alis6 "sans
ddlai" s'il a t effectud dans la p~riode de temps normalement ndcessaire pour l'achve-
ment des formalitds qui ne peuvent en aucun cas ddpasser soixante (60) jours A compter de
la date A laquelle les demandes de transfert ont 6t6 pr~sent~es.

4. Sans prjuger des dispositions des paragraphes prdc~dents du prdsent article, les Par-
ties contractantes veillent A observer les procedures locales de caractre civil, y compris la
legislation du travail, commerciale, administrative ou p~nale, gr.ce I l'application de leurs
lgislations respectives, d'une mani~re 6quitable et non discriminatoire et en toute bonne
foi.

Article 8. Subrogation

Lorsqu'une Partie contractante ou une entit6 par elle d6sign6e effectue un paiement en
vertu d'une police d'assurance ou d'une garantie couvrant les risques non commerciaux en
rapport avec un investissement rdalis6 par Fun de ses investisseurs sur le territoire de lautre
Partie contractante, cette dernire reconnait la subrogation de la premiere Partie contractan-
te ou de i'entit6 par elle ddsignde . tous les droits dudit investisseur, et celle-ci peut alors
les faire valoir dans les memes conditions que le d~tenteur original.

Article 9. Diffirends entre les Parties Contractantes

1. Tout diffrend s'6levant entre les Parties contractantes en rapport avec l'interpr~ta-
tion ou lapplication des dispositions du present Accord est rdgl6 par des n~gociations au
niveau diplomatique.

2. Si les Parties contractantes ne peuvent parvenir A un accord dans les six (6) mois qui
suivent louverture des ndgociations, le diffdrend est soumis un tribunal d'arbitrage, A la
demande de lune ou lautre des Parties contractantes.

3. Le tribunal d'arbitrage est constitu6 de ]a faqon suivante : chaque Partie contractante
d~signe un arbitre et ces deux arbitres 6lisent un national d'un pays tiers en tant que Pr~si-
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dent. Les arbitres sont d6sign~s dans les deux (2) mois et le Prdsident dans les trois (3) mois
A partir de la date A laquelle une des Parties contractantes a informd lautre de son intention
de soumettre le diff~rend & un tribunal d'arbitrage.

4 Si les nominations n~cessaires ne sont pas faites dans les ddlais pr~vus au paragraphe
3 du prdsent article, lune ou lautre Partie contractante peut, en l'absence de tout autre ac-
cord, inviter le Prdsident de la Cour internationale de justice A proc~der aux nominations
ncessaires. Si le PrEsident est empch ou s'il est un national d'une des Parties contractan-
tes, le Vice-prEsident est invite A proc~der A ces designations.

5. Si ce dernier est 6galement empch de proc~der aux designations n~cessaires ou s'il
est un ressortissant de lune ou lautre des Parties contractantes, les nominations sont effec-
tudes par le doyen des membres de la Cour internationale de justice, qui n'est ressortissant
d'aucune des Parties contractantes.

6. Le PrEsident du tribunal d'arbitrage doit &re un ressortissant d'un Etat avec lequel
les deux Parties contractantes entretiennent des relations diplomatiques.

7. Le tribunal d'arbitrage prend ses decisions & la majorit6 des voix. Ces decisions sont
d6finitives et contraignantes pour les Parties contractantes. Chacune d'entre elles assume
les coats de son arbitre ainsi que ceux de sa representation dans la procedure devant le tri-
bunal d'arbitrage. Les frais affrents au Prdsident et tous les autres coats restants sont par-
tagds A 6galit6 entre les Parties contractantes. Ces derni~res peuvent prdvoir d'autres
arrangements concernant les coats. Le tribunal d'arbitrage 6tablit son propre rbglement in-
tdrieur.

Article 10. Diffirends entre une Partie contractante et un investisseur
de lautre Partie contractante

1. Tout diffdrend s'dlevant entre un investisseur d'une Partie contractante et lautre Par-
tie contractante au sujet d'un investissement effectu6 par ledit investisseur, sur le territoire
de la derni~re Partie contractante, est rgld A l'amiable par des ndgociations entre les parties
au diff~rend.

2. Si le diffdrend ne peut 8tre r~gl, conformdment aux dispositions du paragraphe 1
du present article, dans les six (6) mois qui suivent la date & laquelle une des parties au dif-
fdrend a demand6 le r~glement, rune ou lautre partie peut soumettre le diff6rend aux ins-
tances suivantes :

a) les tribunaux comp6tents de ]a Partie contractante, sur le territoire de laquelle Fin-
vestissement a 6td fait;

b) le Centre international pour le r~glement des diff~rends relatifs aux investissements
(CIRDI), en application de la Convention pour le r~glement des diff6rends relatifs aux in-
vestissements entre ttats et ressortissants d'autres ttats, conclue A Washington D.C. le 18
mars 1965;

c) un tribunal sp6cial constitu6 conformdment aux r~glements de la Commission des
Nations Unies pour le droit commercial international (CNUDCI).
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3. Une fois que lautre partie a officiellement accept6 le choix et que le diff6rend a td
soumis A l'une des instances d6crites aux alin6as a), b) et c) du paragraphe 2 ci-dessus, le
choix est d6finitif.

4. Aucune des Parties contractantes ne peut avoir recours A la voie diplomatique pour
le r~glement d'une question quelconque relative A larbitrage, a moins que les ddbats aient
d6jA eu lieu et que la Partie contractante nait pas respect6 ou ne se soit pas conformde A la
decision.

5. La decision est contraignante pour les deux Parties contractantes et ne peut faire lob-
jet d'un appel sauf dans les cas prdvus par les Conventions mentionndes ci-dessus. La d6ci-
sion est exdcutoire conformdment A la l6gislation nationale de la Partie contractante, sur le
territoire de laquelle linvestissement en question a dt6 fait.

Article 11. Applicabiliti d'autres regles

1. Si, en plus du present Accord, les dispositions de la 16gislation nationale de lune ou
lautre Partie contractante ou les obligations rdsultant d'une loi internationale d6ja adoptde
ou envisagde, r6gissant les deux Parties contractantes, prdvoient un rdgime gdndral ou sp6-
cifique, aux termes duquel un traitement plus favorable que celui pr6vu dans le present Ac-
cord est accordd aux intdressds, le r6gime le plus favorable remporte.

2. Chaque Partie contractante doit remplir ses engagements au sujet des investisse-
ments r6alisds sur son territoire par les investisseurs de lautre Partie contractante.

Article 12. Consultations

Les reprdsentants des Parties contractantes se r6unissent, chaque fois que n6cessaire,
pour examiner toute question lide A l'application du prdsent Accord. Ces consultations sont
convoqudes A la suggestion de lune ou lautre Partie contractante qui peut, le cas 6ch6ant,
proposer rorganisation d'une r6union dans un lieu et A une 6poque devant atre ddcidds par
Ia voie diplomatique.

Article 13. Entrge en vigueur et durie

1. Le prdsent Accord entre en vigueur trente (30) jours h compter de la date A laquelle
la dernire notification par laquelle les Parties contractantes se sont informdes par dcrit
qu'elles ont accompli les formalit6s constitutionnelles nationales ou Idgislatives, n6cessai-
res pour son approbation dans leurs pays respectifs sont achevdes et il produit ses effets
pendant dix (10) ans.

2. Au cas o6 l'une ou lautre Partie contractante d6cide de mettre fin au pr6sent Accord,
elle doit notifier A rautre sa ddcision par 6crit au moins douze (12) mois avant la date d'ex-
piration de la pdriode de validitd en cours. Autrement, le prdsent Accord peut etre renouvel6
pour des pdriodes inddfinies et, A ce stade, les Parties contractantes peuvent se notifier leur
ddcision d'y mettre fin. L'Accord cessera d'&re valide douze (12) mois apr~s la r6ception
de la notification 6crite.
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3. En ce qui concerne les investissements r6alisds avant la date de d6nonciation du pr6-
sent Accord, les articles I Ai 12 de ce dernier restent en vigueur pendant une pdriode suppld-
mentaire de dix (10) ans apris cette date.

En foi de quoi, les soussign6s, Ai ce dOment autoris6s par leurs Gouvernements respec-
tifs, ont sign6 le present Accord.

Fait b. Lisbonne le 25 novembre 1999 en deux originaux en langues espagnole et por-
tugaise, les deux textes faisant 6galement foi.

Pour la R6publique du Paraguay
Le Ministre des Affaires 6trangres

JOSE FELIX FERNANDEZ ESTIGARRIBIA

Pour la R6publique Portugaise :
Le Ministre des Affaires 6trangbres

JAIME GAMA
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PROTOCOLE

Lors de la signature de l'Accord entre la R6publique du Paraguay et la R6publique por-
tugaise relatif ai la promotion et ?. la protection r6ciproque des investissements, les pl6nipo-
tentiaires sous-sign6s sont 6galement convenus des dispositions suivantes qui forment
partie int6grante de rAccord :

1. En ce qui concerne larticle 3 de I'Accord

Les dispositions du paragraphe I s'appliquent Iorsque les investisseurs de I'une ou
l'autre Partie contractante 6tablis sur le territoire de 'autre souhaitent ddvelopper leurs ac-
tivitds dans des secteurs qui sont r6gis par une r6glementation sp6cifique ou d6sirent inves-
tir dans d'autres secteurs qui sont 6galement rdgis par des r6glementations de meme nature.

Ces investissements sont r~alis6s conform6ment aux rbglements d'admission des in-
vestissements au sens du paragraphe I de larticle 3 du pr6sent Accord.

2. En ce qui concerne Iarticle 4 de l'Accord :

Les Parties contractantes estiment que les dispositions de larticle 4 du pr6sent Accord
ne portent pas prdjudice au droit de l'une ou lautre Partie contractante d'appliquer les dis-
positions de sa 16gislation fiscale.

Fait A. Lisbonne le 25 novembre 1999, en eux exemplaires originaux en langues espa-
gnole et portugaise, les deux textes faisant dgalement foi.

Pour ]a R6publique du Paraguay
Le Ministre des Affaires 6trangbres

Jost FELIX FERNANDEZ ESTIGARRIBIA

Pour ]a R6publique Portugaise :
Le Ministre des Affaires 6trangres

JAIME GAMA




