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[ ENGLISH TEXT — TEXTE ANGLAIS ]

AGREEMENT BETWEEN THE GOVERNMENT OF THE STATE OF ISRAEL
AND THE GOVERNMENT OF THE REPUBLIC OF EL SALVADOR FOR
THE RECIPROCAL PROMOTION AND PROTECTION OF INVEST-
MENTS

The Government of the State of Israel and the Government of the Republic of El Sal-
vador (hereinafter referred to as "Contracting Parties"),

Desiring to intensify economic cooperation to the mutual benefit of both countries,

Intending to create favorable conditions for greater investments by investors of either
Contracting Party in the territory of the other Contracting Party, and

Recognizing that reciprocal promotion and protection of investments on the basis of
the present Agreement will be conducive to the stimulation of individual business initiative
and will increase prosperity in both States,

Have agreed as follows:
Article 1. Definitions

For the purposes of the present Agreement :

1. The term "investments" shall comprise any kind of asscts, implemented in accor-
dance with the laws and regulations of the Contracting Party in whose territory the invest-
ment is made, including, but not limited to:

(a) movable and immovable property, as well as any other rights in rem, in respect of
every kind of asset;

(b) rights derived from shares, bonds and other kinds of interests in companies includ-
ing debentures of companies or any other form of' partieipation in a company constituted
and organized in accordance with the legislation of the other Party;

(c) claims to money, and other assets destined to create an economic value;

(d) Intellectual property rights, including copyrights, performers rights, inventions,
patents, designs, technical processes, trade marks, trade-names, know-how and good-will.

(e) business concessions conferred by law or under contract, including concessions to
search for, cultivate, extract or exploit natural resources.

2. A change in the form in which assets are invested or reinvested, in accordance with
the laws and regulations of the Contracting Party in whose territory the investment is made
does not affect their character as investments within the meaning of this Agreement.

3. The term "investor" shall comprise:

(a) Natural persons who are nationals or permanent residents of the Contracting Party
concerned who are not also nationals of the other Contracting Party, or

(b) Companies including corporations, firms or associations incorporated or constitut-
ed in accordance with the law of the Contracting Party concerned.
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4. The term "returns” shail comprise the amount yielded by an investment including,
but not limited to : dividends, profits, sums received from the total or partial liquidation of
an investment, interest, capital gains, royalties or fees.

5. The term "territory" shall mean :

With respect to the State of Israel: the territory including the territorial sea, as well as
the continental shelf and the exclusive economic zone over which the State of Israel exer-
cises sovereign rights or jurisdiction in conformity with international law.

With respect to the Republic of El Salvador: the terrestrial, maritime and aerial space
under the sovereignty and jurisdiction of the Republic of El Salvador, in accordance with
its legislation and international law.

6. The term "freely usable currency” shall mean a currency that the International Mon-
etary Fund determines, from time to time, as a freely usable currency in accordance with
the Articles of Agreement of the International Monetary Fund and Amendments thereto.

Article 2. Promotion and Protection of Investments

1. Each Contracting Party shall, in its territory, encourage and create favorable condi-
tions for investments by investors of the other Contracting Party and, subject to its right to
exercise the powers conferred by its laws, shall admit such investments.

2. Investments made by investors of each Contracting Party shall be accorded fair and
equitable treatment and shall enjoy full protection and security in the territory of the other
Contracting Party, in accordance with its laws and regulations. Neither Contracting Party
shall in any way impair by unreasonable or discriminatory measures the management,
maintenance, use, enjoyment of investments in its territory of investors of the other Con-
tracting Party. Returns obtained of one investment as well as the returns obtained of the re-
investments, shall be equaliy protected.

Article 3. Most Favored Nation and National Treatment

1. Neither Contracting Party shall, in its territory, subject investments or returns of in-
vestors of the other Contracting Party to treatment less favorable than that which it accords
to investments or returns of its own investors or investments or returns of investors of any
third State.

2. Neither Contracting Party shall, in its territory, subject investors of the other Con-
tracting Party, as regards their management, maintenance, use, enjoyment or disposal of
their investments, to treatment less favorable than that which it accords to its own investors
or to investors of any third State.

Article 4. Compensation for Losses
1. Investors of one Contracting Party whose investments in the territory of the other
Contracting Party suffer losses owing to war or other armed conflict, revolution, a state of
national emergency, revolt, insurrection, riot or other such similar activity in the territory

of the latter Contracting Party shall be accorded by the latter Contracting Party treatment,
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as regards restitution, indemnification, compensation or other settlement, no less favorable
than that which the latter Contracting Party accords to its own investors or to investors of
any third State. Resulting payments shall be freely transferable.

2. Without prejudice to paragraph (1) of this Article, investors of one Contracting Party
who, in any of the situations referred to in that paragraph, suffer losses in the territory of
the other Contracting Party resulting from:

a) requisitioning of their property by its forces or authorities, or

b) destruction of their property by its forces or authorities, which was not caused in
combat action or was not required by the necessity of the situation.

shall be accorded restitution or adequate compensation, no less favorable than that
which the latter Party accords to its own investors or to investors of any other third State.
Resulting payments shall he freely transferable.

Article 5. Expropriation

Investments of investors of either Contracting Party shall not be nationalized, expro-
priated or subjected to measures having effect equivalent to nationalization or expropria-
tion (hereinafter "expropriation") in the territory of the other Contracting Party, except for
a purpose or interest as stipulated by law, related to the internal needs of that Contracting
Party on a non-discriminatory basis and against prompt, adequate and effective compensa-
tion. Such compensation shall amount to the market value of the investment expropriated
immediately before the expropriation or before the impending expropriation became public
knowledge, whichever is the earlier, shall include interest, in the case of Israel, at the ap-
plicable rate provided by its law, and in the case of the Republic of El Salvador, at the hank-
ing rate, from the date of expropriation until the date of payment, shall be made without
delay, be effectively realizable and be freely transferable. The investors affected shall have
aright, under the law of the Contracting Party making the expropriation, to prompt review,
by a judicial or other independent authority of' that Contracting Party, of his or its case and
of the valuation of his or its investment, in accordance with the principles set out in this
paragraph.

Article 6. Repatriation of Investments and Returns

Each Contracting Party shall, in respect of investments, guarantee to investors of the
other Contracting Party the rights and benefits regarding the unrestricted transfer of their
investments and returns in accordance with the following terms:

1. Transfers shall be effected without delay in the freely usable currency in which the
capital was originally invested or in any other freely usable currency agreed by the investor
and the Contracting Party concerned, provided that the investor has complied with all his
fiscal obligations that the repartition is in accordance with the exchange regulations estab-
lished by the Contracting Party in whose territory the investment was made.

2. In the event the exchange regulations of one Contracting Party are modified, that
Contracting Party guarantees that such modifications shall not adversely affect the rights to
repatriate investments and returns, as were in force at the time the investment was made.
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3. Unless otherwise agreed by the investor, transfers shall be made at the rate of ex-
change applicable on the date of transfer pursuant to the exchange regulations in force.

Article 7. Exceptions

The provisions of this Agreement relative to the grant of treatment not less favorable
than that accorded to the investors of either Contracting Party or of any third State shall not
be construed so as to oblige one Contracting Party to extend to the investors of the other the
benefit of any treatment, preference or privilege resulting from :

(a) Any International Agreement or arrangement relating wholly or mainly to taxation
or any domestic legislation relating wholly or mainly to taxation.

(b) Any existing of future customs union, Free Trade Area Agreement or similar Inter-
national Agreement to which either Contracting Party is or may become a party;

(c) The definition of "investment" (Article 1, paragraph 1) and the reference to "rein-
vestment"(Article 1, paragraph 2) and the provisions of Article 6 contained in Agreements
for the Promotion and the Reciprocal Protection of Investments entered into by the State of
Israel prior to January 1, 1992.

Article 8. Settlement of Investment Disputes Between a Contracting Party and an Investor

1. Any dispute which may arise between an investor of one Contracting Party and the
other Contracting Party in connection with an investment made in the territory of the latter
shall, as far as possible, be settled by means of amicable consultations between the parties
to the dispute.

2. If any such dispute cannot thus be settled within a period of six (6) months from no-
tification of the dispute the investor shall be entitled to submit the dispute to :

a) the International Center for the Settlement of Investment Disputes (ICSID) having
regard to the applicable provisions of the Convention on the Settlement of Investment Dis-
putes between States and Nationals of Other States, opened for signature at Washington
D.C., on [18] March 1965 (in case both Parties are parties to the Convention).

b) an arbitrator or international ad hoc tribunal may be agreed to by the parties to the
dispute. The arbitrage tribunal shall be established in accordance with the principles out-
lined in Article 9 of this Agreement.

3. All arbitrage awards shall be final and binding on the parties to the dispute.

4. All sums received or payable as a result of a settlement shall be freely transferable
in a freely usable currency.

Article 9. Disputes Between the Contracting Parties
1. Disputes between the Contracting Parties concerning the interpretation or applica-
tion of this Agreement should, if possible, be settled through the diplomatic channel, which

may include, if both Contracting Parties so desire, referral to a Bilateral Commission com-
posed of representatives of both Contracting Parties.
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2. If a dispute between the Contracting Parties cannot be settled within six (6) months
from notification of the dispute, it shall, upon the request of either Contracting Party, be
submitted to an arbitrage tribunal.

3. Such an arbitral tribunal shall be constituted for each individual case in the following
way:

within two months of the receipt of the request for arbitration, each Contracting Party
shall appoint one member of the tribunal. These two members shall then select a national
of a third State who, on approval by the two Contracting Parties, shall be appointed Chair-
man of the tribunal. The Chairman shall be appointed within two months from the date of
appointment of the other two members.

4. If within the periods specified in paragraph (3) of this Article, the necessary appoint-
ments have not been made, either Contracting Party may, in the absence of any other agree-
ment, invite the Secretary General of the Permanent Court of Arbitration at the Hague
(hereinafter : the "PCA™) to make any necessary appointments. If the Secretary General of
the PCA is a national of either Contracting Party or is otherwise prevented from discharging
the said function, then the Deputy Secretary General of the PCA who is not a national of
either Contracting Party shall be invited to make the necessary appointments.

5. The arbitral tribunal shall reach its decision by a majority of votes. Such decision
shall be binding on both Contracting Parties. Each Contracting Party shall bear the cost of
its own member of the tribunal and of its representation in the arbitral proceedings; the cost
of the Chairman and the remaining cost shall be borne in equal parts by the Contracting Par-
ties. The tribunal shall determine its own procedure.

6. The Chairman of the Arbitral Tribunal shall be a national of a State with which both
Parties maintain diplomatic relations.

Article 10. Subrogation

1. If one Contracting Party or its designated Agency (hereinafter: the "First Contract-
ing Party") makes a payment under an indemnity given in respect of an investment in the
territory of the other Contracting Party (hereinafter : the "Second Contracting Party"), the
Second Contracting Party shall recognize:

(a) The assignment to the First Contracting Party by law or by legal transaction of all
the rights and claims of the party indemnified; and

(b) That the First Contracting Party is entitled to exercise such rights and enforce such
claims by virtue of subrogation, to the same extcnt as the party indemnified, and shall as-
sume the obligations related to the investment.

2. The First Contracting Party shall be entitled in all circumstances to:

(a) the same treatment in respect of the rights, claims and obligations acquired by it,
by virtue of the assignment; and

(b) any payments received in pursuance of those rights and claims, as the party indem-
nified was entitled to receive by virtue of' this Agreement, in respect of the investment con-
cerned and its related returns.
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Article 11. Entry and Sojourn of Personnel

Each Contracting Party shall, subject to and in accordance with its laws, regulations
and related procedures thereunder, consider favorably qucstions concerning entry, stay and
work in its territory of nationals of the other Contracting Party who carry out activities con-
nected with investments, as defined in this Agreement, such as establishing, development,
management or assessment of the function of an investment.

Article 12. Application of Other Rules

If the provisions of law of either Contracting Party or obligations under international
law existing at present or established hereafter between the Contracting Parties in addition
to the present Agreement contain rules, whether general or specific, entitling investments
by investors of one Contracting Party to a treatment more favorable than is provided for by
the present Agreement, such rules shall, to the extent that they are more favorable, prevail
over the present Agreement.

Article 13. Application of the Agreement

The provisions of this Agreement shall apply to investments made on or before the en-
try into force of this Agreement, but shall not apply to any dispute that arose before its entry
into force.

Article 14. Entry into Force

Each Contracting Party shall notify the other Contracting Party in writing through the
diplomatic channel of the completion of its internal legal procedures required for the entry
into force of this Agreement. This Agreement shall enter into force on the date of the latter
notification.

Article 15. Duration and Termination

This Agreement shall remain in force for a period of ten (10) years. Thereafter it shall
continue in force until the expiration of twelve (12) months from the date on which either
Party shall have given written notice of termination to the other. In respect of investments
made while this Agreement is in force, its provisions shall continue in effect with respect
to such investments for a period of ten (10) years after the date of termination and without
prejudice to the application thereafter of the rules of general international law.
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In witness whereof the undersigned, duly authorized thereto by their respective Gov-
ernments, have signed this Agreement.

Done at Jerusalem, this 3rd day of April, 2000, which corresponds to the 27th day of
Adar (B), 5760, in duplicate in the Hebrew, Spanish and English languages all texts being
equally authentic.

In case of differences in interpretation the English text shall prevail.

For the Government of the State of Israel:
DAVID LEVY

For the Government of the Republic of El Salvador:
MARIA EUJENIA DE AVILA
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[ SPANISH TEXT — TEXTE ESPAGNOL ]

ACUERDO
ENTRE EL GOBIERNO DEL ESTADO DE ISRAEL
Y EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE EL SALVADOR PARA LA
PROMOCION Y PROTECCION RECIPROCA
DE LAS INVERSIONES

[l Gobierno del Estado de Israel v el Gobierno de la Republica de El Savador (en adelante
denominados como “Las Partes Contrantantes™),

DESEANDO intensificar la cooperacién economica en beneficio mutuo de ambos paises.

CON LA INTENCION de crear condiciones favorables para mayores inversiones de inversionistas
de cada Parte Contratante en el terrotirio de la otra Parte Contrante.

Y.

RECONOCIENDO que la promocion v proteccion reciproca de las inversiones con base en el
presente Acuerdo busca estimular la iniciativa econémica privada ¢ incrementar el bienestar en

ammbos Estados:
HAN ACORDADO LO SIGUIENTE :

ARTICULO 1
Definiciones

Para los efectos del presento Acuerdo :
L. El término “inversiones”. comprendera cualiquier clase de bienes implementados de
conformidad con las leyes y regulaciones de la Parte Contrante en cuyo territorio la inversion

ha sido efectuada. incluyendo. pero no limitada a :

(a) La propiedad de bienes mucbles ¢ immuebles. asi como todos fos demas derechos reales.
con respecto a cualquier clase de bienes:

(b) Derechos derivados de participaciones. bonos y otros tipos de intereses. incluyendo
acciones o cualquier otra forma de participacion. en compaiiias constituidas ¥
organizadas de conformidad con la legislacion de la otra Parte Contratante:

(¢) Derechos Crediticios v otros bienes destinados a crear un valor economico:

(dy Derechos de Propriedad Intelectual. incluyendo derechos de autor. derechos de
ejecutores. invenciones. patentes. disefios. procesos téenicos. marcas de fibrica v marcas

comereiales. nombres comerciales. know-how v derecho de Have:

(¢)  Concesiones ccondmicas otorgadas por la fev o en virtud de un contrato. incluyendo
concesiones para explorar. cultivar. extraer o explotar recursos naturales:
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Las modificaciones en la forma en que los bienes han sido inverticos o reinvertidos.
de conformidad con las leyes y regulaciones de la Parte Contratante en cuvo
territorio la inversion es efectuada, no afectara su caricter de inversion dentro del
significado de este Acuerdo.

El término “inversionista’, comprendera:

(a) Las personas naturales que sean nacionales o residentes permanentes de la Parte
Contratante concerniente, que no sean también nacionales de la otra Parte
Contratante, o

(b) Compaiiias incluyendo corporaciones, firmas o asociaciones incorporadas o
constituidas de conformidad con la ley de la Parte Contratante concerniente.

El término *‘rentas”, comprenderd las cantidades que proceden de una inversién
incluyendo, pero no limitadas a: dividendos, utilidades, sumas recibidas de la total o
parcial liquidacion de una inversidn, intereses, ganancias de capital, regalias o
remuneraciones.

El término “territorio” significara:

Con respecto a la Republica de El Salvador el espacio terrestre, maritimo y aéreo que
se encuentre bajo la soberania y jurisdiccién de la Repiblica de El Salvador,
conforme a sus legislaciones y al derecho internacional.

Con respecto al Estado de Israel: el territorio incluyéndo el territorio maritimo, asi
como la plataforma continental y la zona econdmica exclusiva sobre la cual el
Estado de Israel gjerce sus derechos soberanos o jurisdiccidon de conformidad con el
derecho internacional.

El término “moneda de libre circulacion™ significard la moneda que el Fondo
Monetario Intemacional determine, de tiempo en tiempo, como una moneda de libre
circulacion de conformidad a los Articulos del Acuerdo del Fondo Monetario
Internacional, asi como sus enmiendas.

ARTICULO 2
Promocion y Proteccion de las Inversiones

Cada Parte Contratante fomentara y creard, en su territorio, condiciones favorables
para las inversiones de inversionistas de la otra Farte Contratante y, sujeto a su
derecho de ejercer los poderes conferidos por sus leyes, admitira dichas inversiones.

Inversiones efectuadas por inversionistas de cada Parte Contratante se les dard un
tratamiento justo y equitativo y gozarin de proteccion total y seguridad en el
territorio de la otra Parte Contratante, de conformidad con sus leyes y regulaciones.
Ninguna Parte Contratante podrd perjudicar con medidas injustificadas o
discriminatorias la administracidn, mantenimiento, uso, goce de las inversiones en su
territorio de inversionistas de la otra Parte Contratante. Las rentas obtenidas de una
inversion, asi como las rentas que se obtengan de la reinversion, seran igualmente
protegidas.
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ARTICULO 3
Nacién Mis Favorecida y Trato Nacional

1. Ninguna de las Partes Contratantes sujetara, en su territorio, las inversiones o rentas
de los inversionistas de la otra Parte Contratante a un tratamiento menos favorable
que aquel que concede a sus inversiones o rentas de sus propios inversionistas o a las
inversiones o rentas de inversiorustas de cualquier tercer Estado.

2. Ninguna de las Partes Contratantes sujetara, en su territorio, a los inversionistas de la
otra Parte Contratante, con respecto a la administracion, mantenimiento, uso, goce o
disposicién de sus inversiones, a un tratamiento menos favorable que aquel
concedido a sus propios inversionistas o a inversionistas de cualquier tercer Estado.

ARTICULO 4
Compensacién por Pérdidas

1. Inversionistas de una Parte Contratante cuyas inversiones en el territorio de la otra
Parte Contratante sufran pérdidas provenientes de guerra o de otro conflicto
armado, revolucién, un estado de emergencia nacional, revuelta, insurreccion,
disturbios u otra actividad similar en el territorio de la ultima Parte Contratante
sera acordado por la ultima Parte Contratantc un tratamiento, con miras a la
restitucidn, indemnizacién, compensacion u otro arreglo, no menos favorable, que
el que la iltima Parte Contratante concede a sus propios inversionistas o a
inversionistas de cualquier Tercer Estado. Los pagos resultantes seran libremente
transferibles.

2. Sin perjuicio del parrafo (1) de este Articulo, inversionistas de una Parte Contratante
quiénes, en cualquiera de las situaciones referidas en ese pérrafo, sufran pérdidas en
el territorio de la otra Parte Contratante, que resulten de:

a) requisicion de su'propiedad por fuerzas o autoridades, o

b) destruccidn de su propiedad por fuerzas o autoridades, que no sean causadas
por .acciones de combate, o no seran requeridas por la necesidad de la
situacidén.

Serd acordada la restitucién o adecuada compensacién, no menos favorable que la que
conceda la dltima Parte a sus propios inversionistas o a inversionistas de cualquier tercer
Estado. Los pagos resultantes deberéan ser libremente transferibles.

ARTICULO S
Expropiacién

Las inversiones de inversionistas de cada Parte Coniratante no seran nacionalizadas,
expropiadas o sujetas a medidas que tengan efectos equivalentes a la nacionalizacion o
expropiacién (en adelante “expropiacion”) en el teriitorio de la otra Parte Contratante,
excepto por un propdsito o interés estipulado pur la ley, relativo a las necesidades internas
de esa Parte Contratante, sobre w2 base no discriminatoria y contra pronta, adecuada y
efectiva compensacién. Dicha compensacion correspondera al valor de mercado de la
inversiér:  expropiada inmediatamente antes de la expropiacién o antes de la inminente
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expropiacion sea de conocimiento publico, cualquiera que sea la mds temprana. incluira
intereses, en el caso del Estado de Israel, a la tasa aplicable estipulada pcr sus leyes v en el
caso de la Republica de El Salvador, a la tasa bancaria, desde la fecha de la expropiacion
hasta la fecha del pago, se hara sin demora, sera efectivamente realizable y libremente
wansferible. Los inversionistas afectados tendrin el derecho, bajo la ley de la Parte
Contratante que efectue la expropiacion, a una pronta revision, por una autoridad judicial u
otra autoridad independiente de esa Parte Contratante, de su caso o del caso o de la
evaluacion de su inversién o de la inversion, de conformidad con los principios establecidos
en este parrafo.

ARTICULO 6
Repatriacién de las Inversiones y Rentas

Cada Parte Contratante, con respecto a las inversiones, garantizaré a los inversionistas de la
otra Parte Contratante los derechos y beneficios relativos a las transferencias sin
restricciones de sus inversiones y rentas de conformidad con los siguientes términos:

I Las transferencias seran efectuadas sin demora en moneda de libre convertibilidad en
la cual el capital fue originalmente invertido o en cualquier otra moneda de libre
convertibilidad acordada por el inversionista y la Parte Contratante concemiente; con
tal que el inversionista haya cumplido con todas las obligaciones fiscales y que la
repatriacion es de conformidad con las regulaciones de cambio establecidas por la
Parte Contratante en cuyo territorio la inversion fue efectuada.

2. En el easo que las regulaciones de eambio de una Parte Contratante sean
modificadas, esa Parte Contratante garantiza que esas modificaciones no afectaran
adversariamente los derechos de repatriacién de las inversiones y rentas, tal como
cuando estaban en vigencia cuando se efectud la inversion.

3. A menos que sea acordado de otra forma por el inversionista, la transferencia se hara
a la tasa de cambio aplicable en la fecha de la transferencia conforme con las
regulaciones de cambio vigentes.

ARTICULO 7
Excepciones

Las disposiciones de este Acuerdo relativas a otorgar in tratamiento no menos favorable que
el acordado a inversionistas de cada Parte Contratante o de cualquier tercer Estado no seran
interpretadas para obligar una Parte Contratante a extender .a los inversionistas de la otra
beneficios de eualquier tratamiento, preferencias o privilegios que resulten de:

(a) Cualquier Acuerdo Internacional o arreglo relativo total o parcialmente a
tributacién o cualquier legislacion doméstica relativa total o parcialmente a
tributacion;

(b) Cualquier Unién Aduanera, Zona de Libre Comercio o Acuerdo
Internacional similar existente o futuro, del cual cualquiera de las Partes
Contratantes sea o sera parte;

(©) La definicién de “inversién” (Articulo 1, parrafo 1) y la referencia a
“reinversion” (Articulo 1, parrafo 2) y las disposiciores contenidas en el
Articulo 6 en Acuerdos de Promocidn y Proteccion Reciproca de Inversiones
que hayan entrado en vigencia en el Estado de Israel antes del 1 de Enero de
1992.
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ARTICULO 8
Solucion de Disputas entre
una Parte Contratante y un Inversionista

Cualquier disputa que haya surgido entre un inversionista de una Parte Contratante y
la otra Parte Contratante en conexidn con una inversién efectuada en el territorio de la
ultima sera, en lo posible, dirimida por consultas amistosas entre las partes en la
disputa.

Si una disputa no pudiera ser resuelta de esta manera dentro del plazo de seis (6)
meses desde la notificacion de la disputa, el inversionista sera habilitado para someter
la disputa a:

a) Al Centro Intemacional de Arreglo de Disputas Relativas a Inversiones (CIADI),
establecido por el Convenio sobre el Arreglo de Disputas entre Estados y
Nacionales de otros Estados, abierta a firma en Washington D. C. el 18 de Marzo
de 1965 (en el caso de que ambas Partes fueren parte del Convenio).

b) Por un arbitro o un tribunal arbitral internacional ad-hoc como haya sido
acordado por la partes en la disputa. EI Tribunal Arbitral sera establecido de
conformidad con los principios del Articulo 9 de este Acuerdo.

Todos los laudos arbitrales seran definitivos y obligatorios para ambas partes en la
disputa.

Las sumas recibidas o pagadas como resultado de la solucién de la disputa seran
libremente transferibles en moneda de libre convertibilidad.

ARTICULO'9
Disputas entre las Partes Contratantes

Las disputas entre las Partes Contratantes relativas a la interpretacion o aplicacion de
este Acuerdo deberdn ser resueltas, en la medida de lo posible, por medio del canal
diplomatico, que podra incluir, si ambas Partes Contratantes asi lo desean,
referencias a una Comision Bilateral compuesta por representantes de ambas Partes
Contratantes.

Si una disputa entre las Partes Contratantes no pudiera ser asi resuelta dentro del
plazo de seis (6) meses desde la notificacion de la disputa, serd, a solicitud de
cualquiera de las Partes Contratantes, sometida a un tribunal de arbitraje.

Dicho Tribunal Arbitral serd constituido para cada caso individual en la forma
siguiente: dentro de los dos meses de la solicitud de Arbitraje, cada Parte Contratante
designard un miembro del Tribunal. Estos dos miembros elegirdn entonces a un
nacional de un tercer Estado quien, con aprobacion de las dos Partes Contratantes,
sera designado Presidente del Tribunal. El Presidente sera designado dentrc del
plazo de 2 meses desde la fecha de la designacion de los otros dos miembros.
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Si dentro de los plazos especificados en el parrafo (3) de este Articulo las
designaciones necesarias no se ha efectuado, cuaiquiera de las Partes Contratantes
podra, en ausencia de cualquier otro acuerdo, invitar al Secretario General de la
Corte Permanente de Arbitraje de La Haya (en adelante: la “CPA") a hacer cualquier
designacion necesaria. Si el Secretario de la CPA es nacional de cualquiera de las
Partes Contratantes o estuviese impedido de desempeifiar dicha funcion, entonces el
Sub-Secretario General de la CPA, quien no es nacional de cualquiera de las Partes
Contratantes, sera invitado a realizar las designaciones necesarias.

El Tribunal Arbitral decidird por mayoria de votos. Sus decisiones seran obligatorias
para ambas Partes Contratantes. Cada Parte Contratante sufragara los gastos de su
propio miembro del tribunal y de su representacion en el procedimiento arbitral; los
gastos del Presidente y las demds costas procesales seran sufragados en partes
iguales por las Partes Contratantes. El Tribunal adoptara su propio procedimiento.

El Presidente del Tribunal Arbitral debera ser nacional de un Estado con el cual
ambas Partes mantengan relaciones diplomaticas

ARTICULO 10
Subrogacion

Si una Parte Contratante o su Agencia designada (en adelante: “la Primera Parte
Contratante™), realiza un pago bajo una indemnificacion dada con respecto a una
inversion en el territorio de 12 otra Parte Contratante (en adelante: “la Segunda
Parte Contratante”), l1a Segunda Parte Contratante reconocera:

(a) La cesion de la Primera Parte Contratante por Ley o por transaccién legal de
todos sus derechos y reclamos de la parte indemnificada; y

(b) Que la Primera Parte Contratante esta habilitada para ejercer dichos derechos
y ejecutar dichos reclamos en virtud de una subrogacién, con la misma
extension que la parte indemnificada; y asumira las obligaciones relativas a la
inversion.

La Primera Parte Contratante estara habilitada en todas circunstancias para:

(3) el mismo tratamiento con respectc a los derechos, reclamos y obligaciones
adquiridas por ella, en virtud de una cesién; y

(b) cuaiquier pago recibido con relacion a esos derechos y reclamos,
asi como la parte indemnificada fue habilitada para recibirla en virtud de este Acuerdo,

con respecto a las inversiones concernientes y sus relativas rentas.

ARTICULO 11
Entrada y Permanencia del Personal

Cada Parte Contratante, sujeta y de conformidad a sus leyes, regulaciones y procedimientos
pertinentes, considerara favorablemente aspectos concemientes a la entrada, permanencia y
trabajo en su territorio de nacionales de la otra Parte Contratante, que lleve a cabo
actividades conectadas con las inversiones, como ha sido definido en este Acuerdo, tales
como establecimiento, desarrollo, administracién o asesoramiento de la funcién de una
\nversién,
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ARTICULO 12
Aplicacion de otras Reglas

si las disposisiones de ley de c'ualquier Parte Contratante u obligaciones bajo el _dg_‘x:ccho
internacional. existentes o establecidas en adelante entre Ias' ‘Partes C.o'n(ratantes.. en L‘I.dlClOl] al

resente Acuerdo. contienen reglas que sean genera!c§ o especmc.:as. habilitando las inversiones por
inversionistas de una Parte Contratante a un tratamiento mas tayorable que el proveido por gf
presente Acuerdo. dichas reglas, en la extension que sean mds favorables. prevalecerdn sobre ¢j

presente Acuerdo.

ARTICULO 13
Ambito dc Aplicacién del Acucrdo

Las disposiciones de este Acuerdo se aplicaran a las inversiones efectuadas antes o después de I
entrada en vigencia de este Acuerdo, pero no se aplicara a cualiqiuer disputa que surja-antes de sy

entrada en vigencia.

ARTICULO 14
Entrada en Vigencia

Cada Parte debera notificar a la otra Parte Contratante por escrito a través del canal diplomatico I3
terminacion de los procedimientos legales internos requiridos para la entrada en vigencia de este
Acuerdo. Este Acuerdo debera entrar en vigencia en la fecha de la dltima notificacion.

ARTICULO 15
Duracion y Terminacion

Este Acuerdo se mantendra en vigencia por un periodo de diez (10) afos.. Posteriormente
continuara en vigencia hasta la expiracion de doce (12) meses desde la fecha en que cada Parte hayy
notificado por escrito la terminacién a la otra. Con respecto a las inversiones efectuadas mientrag
esle Acuerdo se encontraba en vigencia. sus disposiciones continuardn con efecto con respecto 3
esas inversiones por el periodo de diez (10) anos después de la fecha de terminacion v sin perjuicio
de Ia aplicacion segin las reglas generales del Derecho Internacional.

En fc_ de lo cual firmantes debidamente autorizados para tal efecto. por sus respectivos Gobiernos,
han firmado este Acuerdo.

;{:‘idlo en Jerusalén. a los 3 dias de! mes de abril de 2000, que corresponden a los 27 dias del mes de
Adar B de 5760. en duplicado en los idiomas hebreo, castellano e inglés. siendo todos 1os textos
i¢ualmente auténticos.

1 caso de diy ergencia de interpretacion. el texto en ingles prevalecera.

2 . . |
/J /’ AR .i” : . /

[ R T T
POR EL GOBIERNO DEL : POR EL GOBIERNO DE
ESTADO DE ISRAEL LA REPUBLICA DE EL SALVADOR
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[TRANSLATION — TRADUCTION]

ACCORD ENTRE LE GOUVERNEMENT DE L'ETAT D'ISRAEL ET LE GOU-
VERNEMENT DE LA REPUBLIQUE D’EL SALVADOR RELATIF A LA
PROMOTION ET A LA PROTECTION RECIPROQUES DES INVESTIS-
SEMENTS

Le Gouvernement de I'Etat d'lsraél et le Gouvernement de la République d’El Salvador
(ci-aprés dénommés "les Parties contractantes™),

Désireux d'intensifier la coopération économique pour le bénéfice mutuel des deux
pays,

Voulant créer des conditions favorables a l'augmentation des investissements par des
investisseurs d'une des Parties sur le territoire de 'autre Partie, et

Reconnaissant que I'encouragement et la protection réciproque desdits investissements
sur la base du présent Accord stimuleront les initiatives individuelles d'investissements et
accroitront la prospérité des deux Etats,

Sont convenus dc ce qui suit :
Article I. Définitions

Aux fins du présent Accord :

1. Le terme " Investissements " désigne les avoirs de toute nature investis conformé-
ment aux lois et réglements de la Partie contractante sur le territoire de laquelle les inves-
tissements sont effectués, et en particulier mais non exclusivement :

(a) les biens meubles et immeublcs ainsi que tous autres droits réels concernant les
avoirs de toute naturc ;

(b) les droits provenant d'actions, d'obligations et d'autres int¢réts dans des sociétés y
compris les obligations non garanties et d'autres formes de participation au capital de so-
ciétés constituées et organisées conformément a la 1égislation de l'autre partie;

(c) les créances ou droits a prestations ayant une valeur économique ;

(d) les droits de propriété intellectuelle y compris les droits d'auteur, d'artistes, des in-
ventions, des brevets, des dessins, des procédés techniques, des raisons sociales, des savoir
faire et des fonds de commerce;

(e) les droits ou permis conférés par la loi ou en vertu d'un contrat, y compris des con-
cessions relatives a la prospection, la eulture, I'extraction ou I'exploitation de ressources na-
turelles.

2. Une modification de la forme sous laquelle les avoirs ont été investis ou réinvestis
conformément aux lois et aux réglements de la Partie contractante sur le territoire de la-
quelle I'investissement est effectué n'affectera aucunement leur caractére en tant qu'inves-
tissement dans le sens du présent Accord .

3. Le terme "Investisseur” désigne :
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(a) Des personnes physiques qui sont des ressortissants ou des résidents permanents de
la Partie contractante eoncernée qui ne sont pas également des ressortissants de l'autre Par-
tie contractante, ou

(b) Des sociétés y compris des personnes morales, entreprises ou associations consti-
tuées en vertu des lois de ladite Partie contractante concernée.

4. Le terme" Rendements " désigne les montants légalement rapportés par un investis-
sement et notamment, mais non exclusivement, les bénéfices, les dividendes, les intéréts,
les revenus, les plus values et les autres formes de revenus relatifs aux investissements.

5. Le terme " Territoire " désigne :

En ce qui concerne I'Etat d'Israél, le territoire y compris la mer territoriale ainsi que le
plateau continental et la zone économique exclusive sur laquelle I'Etat exerce, conformé-
ment au droit international, un droit de souveraineté ou de juridiction.

En ce qui concerne la République d’El Salvador, l'espace terrestre, maritime et aérien
qui est sous la souveraineté et la juridiction de la République d’El Salvador conformément
a sa législation et au droit international.

6. Le terme " Monnaie librement convertible " s'entend d'une monnaie que le Fonds
monétaire international désigne périodiquement comme une monnaie librement converti-
ble conformément aux articles de 1'Accord du Fonds monétaire international et des amen-
dements qui y sont afférents.

Article 2 . Promotion et protection des investissements

1. Chacune des Parties contractantes encouragera sur son territoire les investissements
par des investisseurs de l'autre Partie contractante et accueillera ces investissements con-
formément a ses lois et a ses réglements.

2. Le pays d'accueil accordera en tout temps un traitement juste et équitable aux inves-
tissements des investisseurs de l'autre Partie contractante et leur assurera la protection et la
sécurité totales sur son territoire conformément a ses lois et a ses réglements. Aucune des
Parties contraetantes ne portera pas préjudice par des mesures irraisonnables, arbitraires ou
discriminatoires a la gestion, a l'entretien, a l'utilisation, a 1a jouissance ou a l'aliénation des
investissements effectués sur son territoire par des investisseurs de l'autre Partie contrac-
tante. Les revenus des investissements et des réinvestissements seront également protégés.

Article 3. Traitement des investissements

1. Aucune des Parties contractantes n'accordera sur son territoire aux investissements
des investisseurs de 'autre Partie contractante un traitement non moins favorable que celui
qu'il accorde aux investissements ou aux bénéfices de ses nationaux ou aux investissements
de tout pays tiers.

2. Aucune des Parties contractantes n'accordera sur son territoire aux investisseurs de
'autre Partie contractante un traitement non moins favorable, en matiére d'expansion, de
gestion, utilisation, jouissance ou vente de leurs investissements, que celui qu'il accorde &
ses propres investisseurs ou aux investisseurs de tout Etat tiers.
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Article 4. Compensation pour pertes

1. Les investisseurs de I'une des Parties contractantes dont les investissements subi-
raient des pertes sur le territoire de 'autre Partie contractante du fait d'une guerre, d'une ré-
volution, d'un état d'urgence, d'une révolte, d'une insurrection, d'une émeute ou autre conflit
armé doivent bénéficier de la part de l'autre Partie contractante d'un traitement non moins
favorable que celui que cette derniére accorde a ses propres investisseurs ou aux investis-
seurs de tout autre pays tiers en ce qui concerne la restitution, I'indemnisation, le dédom-
magement ou tout autre reglement de contrepartie. Tout paiement effectué est librement
transférable.

2. Nonobstant les dispositions du paragraphe 1 du présent article, les investisseurs
d'une Partie contractante qui, du fait de l'une des situations mentionnées ci-dessus, subis-
sent des pertes sur le territoire de l'autre Partie contractante qui sont la conséquence :

a) de la réquisition de leur propriété par les forces ou les autorités de la derniére partie,
ou

b) de la destruction de leur propriété par leurs forces ou leurs autorités de celle-ci au
cours d'un combat ou du fait d'une situation,

auront droit a la restitution ou a une compensation appropriée qui ne devra pas étre
moins favorable que celle que la partie concernée accorde a ses propres investisseurs ou aux
investisseurs de tout de toute tierce partie. Tout paiement effectué est librement transféra-
ble.

Article 5. Expropriation

Les investissements effectués par les investisseurs d'une ou l'autre Partie contractante
ne peuvent pas €tre soumis a la nationalisation ou a l'expropriation (désignée ci-aprés par
"expropriation ") ou par des mesures d'effet équivalent a8 moins que ces mesures soient pri-
ses dans l'intérét public, moyennant le versement d'une indemnisation rapide, suffisante et
effective. Le montant de I'indemnisation doit correspondre a la valeur commerciale équita-
ble des investissements expropriés enregistrée immédiatement avant 'expropriation ou
I'annonce de I'expropriation. 11 devra inclure dans le cas d'Israél, des intéréts au taux appli-
cable prévu par sa législation et dans le cas de la République d’El Salvador, au taux de la
banque a partir de la date de l'expropriation jusqu'a la date du paiement. La compensation
sera exprimée dans une monnaie librement convertible, sans délai et effectivement mobili-
sable sur la base de la valeur d'échange de cette monnaie a la date d'évaluation. La compen-
sation devra inclure les paiements d'intéréts au taux interbancaire moyen des eurodollars a
Londres (LIBOR) pour un dépét de trois mois jusqu'a la date du paiement. L'investisseur
dont les investissements sont expropriés aura droit 4 un examen rapide par une autorité ju-
diciaire ou par toute autre autorité compétente de la Partie contractante de son cas et 4 I'éva-
luation de ses investissements conformément aux principes énoncés dans le présent
paragraphe.
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Article 6. Transfert des investissements et rendements

Chacune des Parties contractantes doit garantir aux investisseurs de l'autre Partie con-
tractante les droits et les bénéfices concernant le transfert libre des revenus de leurs inves-
tissements dans les termes suivants :

1. Les transferts devront étre effectués sans délai, dans une monnaie librement conver-
tible dans laquelle le capital était originellement investi ou dans toute autre monnaie libre-
ment convertible acceptée par l'investisseur et la Partie contractante concernée a condition
que l'investisseur ait respecté toutes les obligations fiscales dont la répartition est conforme
aux réglements concernant I'échange établis par la Partie contractante sur le territoire de
laquelle l'investissement est effectué.

2 . Dans le cas ou les reglements concernant I'échange de l'une des Parties contractan-
tes sont modifiés, la Partie contractante devra garantir que les modifications n'affecteront
pas le droit de transférer les investissements et les bénéfices si lesdits réglements étaient en
vigueur au moment des investissements.

3. A moins que l'investisseur ne l'accepte, les transferts devront effectués au taux de
change applicable a la date du transfert conformément aux réglements concernant le change
en vigueur.

Article 7. Exceptions

Les dispositions du présent Accord relatives au traitement non moins favorable que
celui qui est accordé aux investisseurs de 1'une ou l'autre Partie contractante ou de tout Etat
tiers ne peuvent étre interprétées comme des dispositions qui obligent une des Parties con-
tractantes a consentir aux investisseurs de l'autre Partie contractante le bénéfice d'un traite-
ment, d'une préférence ou d'un privilége résultant :

(a) d'un accord international ou d'un arrangement qui serait 1ié totalement ou principa-
lement a la fiscalité ou a toute législation nationale relative principalement ou totalement
a la fiscalite.

(b) D'une union douaniére existante ou a venir, d'un accord sur une zone de libre-
échange ou d'un accord international similaire auquel l'une ou l'autre des Parties contrac-
tantes pourrait en devenir partie.

(c) La définition d' " investissement " (Article 1, paragraphe 1 et la référence au " réin-
vestissement " (Article 1, paragraphe 2) et les dispositions de l'article 6 figurant dans les
accords de promotion et de protection réciproque des investissements acceptés par I'Etat
d'Israél avant le ler janvier 1992

Article 8. Différends concernant l'investissement
1. Les différends entrc un investisseur d'une Partie contractante et l'autre Partie con-
tractante concernant un investissement par un investisseur de la Partie contractante sur le

territoire de la derniére Partie contractante doivent étre réglés par des consultations &
'amiable entre les Parties.
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2. Si un tel différend ne peut pas étre réglé dans une periode de six mois a partir de la
date a laquelle l'une ou l'autre partie au différend a demandé un réglement amiable, I'inves-
tisseur peut porter le cas devant :

a) au Centre international pour le réglement des différends relatifs aux investissements
(CIRDI) établi par "la Convention sur le Réglement des différents relatifs aux investisse-
ments entre Etats et ressortissants d'autres Etats" ouverte  la signature 8 Washington le I8
mars 1965 (dans le cas ou les deux Parties sont parties a la Convention).

b) Les Parties au différend peuvent se mettre d'accord sur le choix d'un arbitre ou d'un
tribunal arbitral ad hoc. Le tribunal d'arbitrage devra étre constitué conformément aux
principes énoncés a l'article 9 du présent Accord.).

3. La sentence arbitrale sera sans appel, aura force exécutoire pour les Parties au diffé-
rend.

4. Les sommes regues ou dues en réglement du différend seront librement transférables
et en monnaie librement convertible.

Article 9. Difféerends entre les Parties contractantes

I. Les différends entre les Parties contractantes concernant l'application ou l'interpré-
tation du présent Accord sont, dans la mesure du possible, réglés par voie diplomatique y
compris si les deux Parties contractantes le souhaitent, le renvoi a une Commission bilaté-
rale composée de représentants des deux Parties contractantes.

2. Siun tel différend ne peut pas étre réglé dans les six mois a partir de 1a date a laquelle
I'une ou l'autre des Parties contractantes a demandé l'ouverture de négociations, 1'une ou
l'autre des Parties contractantes peut porter la question devant un tribunal arbitral.

3. Le tribunal arbitral sera constitué pour chaque cas de la maniére suivante :

Dans les deux mois suivant la réception de la demande d'arbitrage, chaque Partie con-
tractante nommera un membre du tribunal. Les deux membres choisiront ensuite un ressor-
tissant d'un Etat tiers qui, avec l'agrément des deux Parties contractantes, présidera le
tribunal. Ce président devra étre nommé dans les deux mois suivant la date de nomination
des deux autres membres.

4. Si les nominations spécifiées n'ont pas été faites dans les délais prévus au paragraphe
3 du présent article, I'un ou l'autre Etat peut, en I'absence de tout autre arrangement, inviter
le Secrétaire général de 1a Cour permanente d'arbitrage de la Haye (désignée ci-apres par la
CPA) a procéder a ces nominations. Si le Secrétaire général est ressortissant de 'un ou
l'autre Etat contractant, ou s'il est empéché pour toute autre raison de remplir cette fonction,
le Vice Secrétaire général de la CPA qui ne devra pas étre un ressortissant de I'une ou de
l'autre partie sera invité a effectuer les nominations nécessaires.

5. Le tribunal prend ses décisions a Ia majorité des voix. Les décisions sont sans appel
et ont force exécutoire pour les Parties contractantes. Chaque Partie contractante assume
les dépenses due son représentant aux procédures arbitrales. Les dépenses afférentes aux
activités du président ainsi qu'aux autres frais sont partagées a parts égales. Le tribunal éta-
blit lui-méme ses régles de procédure.
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6. Le président du tribunal d'arbitrage doit étre le ressortissant d'un Etat avec lequel les
deux Parties ont des relations diplomatiques.

Article 10. Subrogation

1. Si I'une des Parties contractantes ou l'organisme désigné par elle (désigné ci-aprés
par la " premiére Partie contractante ") verse un montant a un de ses investisseurs en vertu
d'une garantie qu'elle a accordée pour un investissement dans le territoire de l'autre Partie
contractante ( désignée ci-aprés par " la deuxiéme Partie contractante ") , cette derniére de-
vra reconnaitre :

(a) Le transfert a la premiére Partie contractante par la loi et transaction juridique de
tous les droits et réclamations de la partie indemnisée ; et

(b) Que la premiére Partie contractante peut exercer de tels droits et faire valoir ces
réclamations en vertu de la subrogation au méme titre que la partie indemnisée et peut éga-
lement assumer les obligations relatives a I'investissement.

2. La premiére Partie contractante aura le droit en toutes circonstances :

(a) au méme traitement en ce qui concerne les droits, les réclamations et les obligations
qu'elle a acquis en vertu du transfert ; et

(b) 4 tout paiement recu conformément a ces droits et a ces réclamations que la partie
qui a été indemnisée pourrait faire valoir en vertu de cet accord en ce qui concerne les in-
vestissements et les revenus y afférents.

Article 11. Entrée et séjour du personnel

Chacune des Parties contractantes sous réserve et conformément aux lois, aux regle-
ments et aux procédures qui y sont relatives, examiner favorablement les questions con-
cernant l'entrée, le séjour et le travail sur son territoire des ressortissants de l'autre Partie
contractante qui exercent des activités liées aux investissements tels que définis dans le pré-
sent Accord , 4 savoir, la création, le développement, la gestion ou I'évaluation de la fonc-
tion d'un investissement.

Article 12. Application d'autres régles

Si la égislation de 1'une ou l'autre Partie contractante, ou bien ses obligations en vertu
du droit international, existantes ou arrétés par la suite entre les Parties contractantes en sus
du présent Accord, contiennent des régles générales ou particuliéres qui fassent bénéficier
les investissements des ressortissants de l'autre partie d'un traitement plus favorable que ce-
lui prévu par le présent Accord, lesdites régles dans la mesure ou elles seront plus favora-
bles, prévaudront sur les dispositions du présent Accord.
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Article 13. Application du présent Accord

Le présent Accord s'applique a tous les investissements, qu'ils soient effectués avant
ou aprés son entrée en vigueur. Toutefois, il ne s'applique pas aux différends ou a des ré-
clamations survenus avant son entrée en vigueur.

Article 14. Entrée en vigueur

Chacune des Parties contractantes devra notifier l'autre Partie contractante par écrit et
par voie diplomatique que les formalités constitutionnelles requises pour son entrée en vi-
gueur ont été accomplies. L'Accord entre en vigueur a ia date de la derniére notification.

Article 15. Durée et dénonciation

Le présent Accord reste en vigueur pendant une période de dix ans. Par la suite, il con-
tinuera a étre en vigueur jusqu'a I'expiration d'une période de 12 mois a partir de laquelle
une des Parties aura donné a 'autre un préavis écrit de dénonciation.

En ce qui concerne les investissements effectués avant la date a laquelle la dénoncia-
tion du présent Accord, les dispositions continuent de s'appliquer pendant une nouvelle pé-
riode de dix ans a partir de la date de dénonciation du présent Accord, sous réserve de
'application par la suite des régles générales du droit international.

En foi de quoi, les soussignés a ce diiment autorisés par leur gouvernement ont signé
le présent Accord.

Fait a Jérusalem le 3 avril 2000 qui correspond au 27e jour de {'Adar en deux copies
originales en hébreu, espagnol et anglais, les trois textes faisant foi. En cas de différence
d'interprétation, le texte anglais prévaudra.

Pour le Gouvernement de I'Etat d'Israél :
DAVID LEVY

Pour le Gouvernement de la République d’El Salvador :
MARIA EUJENIA DE AVILA
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