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[ ENGLISH TEXT — TEXTE ANGLAIS]

INVESTMENT INCENTIVE AGREEMENT BETWEEN
THE GOVERNMENT OF THE UNITED STATES OF AMERICA
AND THE GOVERNMENT OF THE LAO PEOPLE’S
DEMOCRATIC REPUBLIC

THE GOVERNMENT OF THE UNITED STATES OF AMERICA
and THE GOVERNMENT OF THE LAO PEOPLE’S DEMOCRATIC
REPUBLIC;

AFFIRMING their common desire to encourage economic activities in
the Lao People’s Democratic Republic that promote the development of the eco-
nomic resources and productive capacities of the Lao People’s Democratic
Republic; and

RECOGNIZING that this objective can be promoted through investment
support provided by the Overseas Private Investment Corporation (‘‘OPIC’’), a
development institution and an agency of the United States of America, in the
form of investment insurance and reinsurance, debt and equity investments and
investment guaranties;

HAVE AGREED as follows:

ARTICLE 1

As used in this Agreement, the following terms have the meanings herein
provided. The term ‘‘Investment Support’ refers collectively to any debt or
equity investment, any investment guaranty and any investment insurance or
reinsurance which is provided by the Issuer in connection with a project in the
territory of the Lao People’s Democratic Republic. The term ‘‘Issuer’’ refers to
OPIC and any successor agency of the United States of America, and any agent
of either. The term ‘‘Taxes’” means all present and future taxes, levies, imposts,
stamps, duties and charges imposed by the Government of the Lao People’s
Democratic Republic and all liabilities with respect thereto.

ARTICLE 2

(a) The Issuer shall not be subject to regulation under the laws of the
Lao People’s Democratic Republic applicable to insurance or financial organiza-
tions.
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(b) All operations and activities undertaken by the Issuer in connec-
tion with any Investment Support, and all payments made or received by the
Issuer in connection with any Investment Support, whether as interest, principal,
fees, dividends or the proceeds from the liquidation of assets or otherwise, shall
be exempt from Taxes in the Lao People’s Democratic Republic. The Issuer shall
not be subject to any Taxes in the Lao People’s Democratic Republic in connec-
tion with any transfer, succession or other acquisition which occurs pursuant to
Paragraph (c) of this Article or Article 3(a) hereof. Any project in connection
with which Investment Support has been provided shall be accorded tax treat-
ment no less favorable than that accorded to projects benefiting from the invest-
ment equity, finance, insurance or guaranty programs of any other national or
multilateral development institution which operates in the Lao People’s Demo-
cratic Republic.

(©) If the Issuer makes a payment to any person or entity, or exercises
its rights as a creditor, in connection with any Investment Support, the Govern-
ment of the Lao People’s Democratic Republic shall recognize the transfer to,
or acquisition by, the Issuer of any cash, accounts, credits, instruments or other
assets in connection with such payment, as well as the succession of the Issuer
to any right, title, claim, privilege or cause of action existing, or which may
arise, in connection therewith.

(d) With respect to any interests transferred to the Issuer or any
interests to which the Issuer succeeds under this Article, the Issuer shall assert
no greater rights than those of the person or entity from whom such interests
were received, provided that nothing in this Agreement shall limit the right of
the Government of the United States of America to assert a claim under inter-
national law in its sovereign capacity, as distinct from any rights it may have
as Issuer pursuant to Paragraph (c) of this Article.

ARTICLE 3

(@) Amounts in the currency of the Lao People’s Democratic
Republic, including cash, accounts, credits, instruments or otherwise, acquired by
the Issuer upon making a payment, or upon the exercise of its rights as a cred-
itor, in connection with any Investment Support provided by the Issuer for a
project in the Lao People’s Democratic Republic, shall be accorded treatment in
the territory of the Lao People’s Democratic Republic no less favorable as to
use and conversion than the treatment to which such funds would have been enti-
tled in the hands of the person or entity from which the Issuer acquired such
amounts.
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(b) Such currency and credits may be transferred by the Issuer to any
person or entity and upon such transfer shall be freely available for use by such
person or entity in the territory of the Lao People’s Democratic Republic in
accordance with its laws.

ARTICLE 4

(a) Any dispute between the Government of the United States of
America and the Government of the Lao People’s Democratic Republic regarding
the interpretation of this Agreement or which, in the opinion of either party
hereto, presents a question of international law arising out of any project or
activity for which Investment Support has been provided shall be resolved,
insofar as possible, through negotiations between the two Governments. If, six
months following a request for negotiations hereunder, the two Governments
have not resolved the dispute, the dispute, including the question of whether such
dispute presents a question of international law, shall be submitted, at the initia-
tive of either Government, to an arbitral tribunal for resolution in accordance
with Paragraph (b) of this Article.

(b) The arbitral tribunal referred to in Paragraph (a) of this Article
shall be established and shall function as follows:

@) Each Government shall appoint one arbitrator. These two
arbitrators shall by agreement designate a president of the tribunal who
shall be a citizen of a third state and whose appointment shall be subject
to acceptance by the two Governments. The arbitrators shall be appointed
within three months, and the president within six months of the date of
receipt of either Government’s request for arbitration. If the appointments
are not made within the foregoing time limits, either Government may,
in the absence of any other agreement, request the Secretary-General of
the International Centre for the Settlement of Investment Disputes to
make the necessary appointment or appointments. Both Governments
hereby agree to accept such appointment or appointments.

(ii) Decisions of the arbitral tribunal shall be made by majority
vote and shall be based on the applicable principles and rules of inter-
national law. Its decision shall be final and binding.

(iii) During the proceedings, each Government shall bear the
expense of its arbitrator and of its representation in the proceedings
before the tribunal, whereas the expenses of the president and other costs
of the arbitration shall be paid in equal parts by the two Governments.
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In its award, the arbitral tribunal may reallocate expenses and costs
between the two Governments.

(iv) In all other matters, the arbitral tribunal shall regulate its
own procedures.

ARTICLE 5

(a) This Agreement shall enter into force on the date on which the
Government of the Lao People’s Democratic Republic notifies the Government
of the United States of America that all legal requirements for entry into force
of this Agreement have been fulfilled. Upon so entering into force, this Agree-
ment shall replace and supersede the agreement between the United States of
America and Laos effected by exchange of notes signed at Vientiane on
December 29, 1964, and any matter relating to Investment Support or otherwise
pending under such agreement shall be treated or disposed of under the terms
of this Agreement.

(b) This Agreement shall continue in force until six months from the
date of a receipt of a note by which one Government informs the other of an
intent to terminate this Agreement. In such event, the provisions of this Agree-
ment shall, with respect to Investment Support provided while this Agreement
was in force, remain in force so long as such Investment Support remains out-
standing, but in no case longer than twenty years after the termination of this
Agreement.

IN WITNESS WHEREOF, the undersigned, duly authorized by their
respective Governments, have signed this Agreement.

DONE at Washington on the eighth day of March, 1996, in duplicate, in
the English and Lao languages, both texts being equally authentic.

FOR THE GOVERNMENT OF FOR THE GOVERNMENT OF
THE UNITED STATES OF AMERICA THE LAO PEOPLE’S
DEMOCRATIC REPUBLIC

Charles D. Toy Hiem Phommachanh
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[TRANSLATION — TRADUCTION]

ACCORD RELATIF A LA PROMOTION DES INVESTISSEMENTS ENTRE
LE GOUVERNEMENT DES ETATS-UNIS D’AMERIQUE ET LE GOU-
VERNEMENT DE LA REPUBLIQUE DEMOCRATIQUE POPULAIRE
LAO

Le Gouvernement des Etats-Unis d’ Amérique et le Gouvernement de la République
démocratique populaire lao,

Affirmant leur commun désir d'encourager dans la République démocratique popu-
laire lao les activités économiques favorables au dével oppement des ressources économi-
ques et des capacités de production de la République démocratique populaire lao; et

Reconnaissant que la réalisation de cet objectif peut étre favorisé par le soutien a
I'investissement offert par I’ Overseas Private Investment Corporation (« OPIC »), institu-
tion de développement et organisme des Etats-Unis d Amérique, sous forme d'assurance
et de réassurance des investissements, de placements par emprunts et en actions, et de ga-
ranties d'investissement;

Sont convenus de ce qui suit :

Article premier

Dans le présent Accord, les expressions suivantes sentendent ainsi qu'il est expliqué
ci-aprés. L'expression « soutien a l'investissement » sentend de tout placement par em-
prunt ou en actions, de toute garantie d'investissement et de toute assurance ou réassu-
rance consentis par |'organisme émetteur au titre d'un projet réalisé sur le territoire de la
République démocratique populaire lao. L'expression « organisme émetteur » sentend de
I’OPIC ou de tout autre organisme subrogé des Etats-Unis dAmérique, et de tout agent
de I'un ou l'autre. Le terme « impdts » s entend de tous les impbts, prélévements, droits a
I'importation, droits de timbre, droits de douane et taxes, actuels ou futurs, directs ou in-
directs, en vigueur dans la République démocratique populaire |ao et de toutes les obliga-
tions qui en découlent.

Article 2

() L'organisme émetteur n'est pas assujetti aux reglements applicables, en vertu de
la |égidation de la République démocratique populaire lao, aux organismes d'assurance
ou aux organismes financiers.

(b) Toutes les opérations et activités entreprises par I'organisme émetteur au titre du
soutien al'investissement et tous les versements d'intéréts, de capital, d'honoraires, de di-
videndes, de primes ou de produits de la liquidation d'avoirs ou de quelque autre nature
qui sont effectués, recus ou garantis par |'organisme émetteur en relation avec le soutien a
I'investissement sont exonérés dimp6t dans la République démocratique populaire lao.
L 'organisme émetteur ne sera soumis & aucune taxe dans la République démocratique po-
pulaire lao liée a tout transfert, subrogation ou autre acquisition intervenant en vertu du
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paragraphe (c) du présent article ou de I’ article 3(a). Tout projet bénéficiant d'un soutien
al'investissement ne saurait étre soumis a un régime fiscal moins favorable que celui qui
sapplique aux projets bénéficiant d'un soutien a l'investissement dans le cadre de pro-
grammes de placement, de financement, d’assurance ou de garantie ou provenant de
quelque autre institution de développement nationale ou multilatérale exercant ses activi-
tés sur le territoire de la République démocratique populaire lao.

(c) SiI'organisme émetteur effectue un versement a une personne physique ou mo-
rale, ou Sil exerce ses droits en tant que créancier au titre du soutien al’investissement, le
Gouvernement de la République démocratique populaire lao doit admettre le transfert a
I'organisme émetteur, ou I'acquisition par ce dernier, de toutes les liquidités et de tous les
comptes, crédits, effets ou autres avoirs liés a ce versement, ainsi que la subrogation a
I'organisme émetteur de tout droit, titre, créance, privilége ou motif d'une action en justi-
ce existants ou pouvant naitre a cette occasion.

(d) Concernant les droits transférés a I'organisme émetteur ou les droits subrogés a
I'organisme émetteur en vertu du présent article, I'organisme émetteur ne pourra faire va-
loir d'autres droits que ceux de la personne physique ou morale de laquelle les droits ont
€té recus, étant entendu que rien dans le présent Accord ne limite le droit du Gouverne-
ment des Etats-Unis dAmérique a faire valoir un droit en vertu du droit international en
tant que détenteur de la puissance publique, indépendamment de tout droit dont il pour-
rait étre détenteur en tant qu'organisme émetteur aux termes du paragraphe (c) du présent
article.

Article 3

(& Les montants en monnaie de la République démocratique populaire lao, y com-
pris les liquidités, les comptes, les crédits, les effets ou autres avoirs acquis par 'orga
nisme émetteur lors d'un versement ou dans le cadre de I'exercice de ses droits en tant
gue créancier en relation avec un soutien al'investissement accordé par |'organisme émet-
teur au titre d'un projet mis en cauvre sur le territoire de la République démocratique po-
pulaire lao regoivent, sur le territoire de la République démocratique populaire lao un
traitement qui n'est pas moins favorable, quant a leur utilisation et conversion, que celui
qui aurait été accordé a la personne physique ou morale aupres de laguelle I’ organisme
émetteur a acquis les montants en question.

(b) Lesdevises et crédits en question peuvent étre cédés par |'organisme émetteur a
toute personne physique ou morale et, a compter de cette cession, sont librement utilisa-
bles par ladite personne physique ou morale sur le territoire de la République démocrati-
gue populaire lao conformément alalégislation en vigueur sur ce territoire.

Article 4

(@ Tout différend entre le Gouvernement des Etats-Unis d'Amérique et le Gouver-
nement de la République démocratique populaire lao concernant I'interprétation du pré-
sent Accord ou qui, de I’ avis de I'une des deux Parties en ce, fait intervenir une question
de droit international ayant trait a tout projet ou atoute activité pour lesquels un soutien &
I'investissement a été accordé, est réglé dans toute la mesure possible par voie de négo-
ciations entre les deux Gouvernements. Si, dans les six mois suivant une demande de né-
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gociations a cet effet, les deux Gouvernements ne sont pas parvenus ale régler, le diffé-
rend, y compris la question de savoir sil comporte un élément de droit international, est
soumis, sur l'initiative de I'un ou l'autre Gouvernement, a un tribunal arbitral pour étre
réglé conformément au paragraphe (b) du présent article.

(b) Letribunal arbitral auquel il est fait référence au paragraphe (a) du présent arti-
cle est constitué et fonctionne de la maniére suivante :

(i) Chague Gouvernement nomme un arbitre. Les deux arbitres désignent d'un
commun accord un président du tribunal qui doit étre national d'un Etat tiers
et dont la nomination est subordonnée a I'agrément des deux Gouverne-
ments. Les arbitres doivent étre nommés dans un délai de trois mois et le
président dans un délai de six mois a compter de la date de réception de la
demande d'arbitrage présentée par 1'un ou I'autre des deux Gouvernements.
Si les nominations ne sont pas faites dans les délais susmentionnés, chacun
des deux Gouvernements peut, en |'absence de tout autre accord, prier le
Secrétaire général du Centre international pour le réglement des différends
relatifs aux investissements de procéder a la nomination ou aux nomina-
tions nécessaires, et les deux Gouvernements sengagent a accepter ladite ou
lesdites nominations.

(i) Les décisions du tribunal arbitral sont prises a la majorité des voix et fon-
dées sur les principes et régles applicables du droit international. Ses déci-
sions sont définitives et aforce obligatoire.

(iii) Pendant la procédure, chacun des Gouvernements prend a sa charge les
frais de son arbitre et de sa représentation devant le tribunal arbitral, mais
les frais du président et les autres frais de I'arbitrage sont répartis a égalité
entre les deux Gouvernements. Dans sa sentence, le tribunal arbitral peut, a
sa discrétion, répartir d'autre maniére les frais et les dépenses entre les deux
Gouvernements.

(iv) A tous autres égards, le tribunal arbitral arréte |ui-méme ses procédures.

Article5

(8 Le présent Accord entrera en vigueur ala date a laguelle le Gouvernement de la
République démocratique populaire lao notifie le Gouvernement des Etats-Unis d/Améri-
gue que toutes les modalités |égales pour son entrée en vigueur ont été accomplies. Dées
son entrée en vigueur, |e présent Accord remplacera I'Accord entre |es Etats-Unis d Amé-
rique et le Laos conclu par échange de notes et signé a Vientiane le 29 décembre 1964, et
toutes les questions relatives au soutien a l'investissement ou autre accordées dans le ca-
dre dudit Accord seront traitées ou réglées conformément aux conditions du présent Ac-
cord.

(b) Le présent Accord demeurera en vigueur pendant six mois a compter de la date
de réception d'une note par laquelle I'un des deux Gouvernements informe I'autre qu'il a
I'intention de résilier le présent Accord. En pareil cas, les dispositions du présent Accord
relatives au soutien a l'investissement accordé pendant que le présent Accord était en vi-
gueur resteront en vigueur tant que le soutien a l'investissement en question reste dd,
mais en aucun cas plus de vingt ans a compter de I'expiration du présent Accord.
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En foi de quoi, les soussignés, diment habilités par leurs Gouvernements respectifs,
ont signé le présent Accord.

Fait a Washington, le huit mars 1996 en double exemplaire, dans les langues anglai-
se et lao, les deux versions faisant également foi.

Pour le Gouvernement des Etats-Unis dAmérique :
CHARLESD. Toy

Pour le Gouvernement de la République démocratique populaire lao :
HIEM PHOMMACHANH
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