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[ ENGLISH TEXT — TEXTE ANGLAIS]

AGREEMENT BETWEEN
THE GOVERNMENT OF JAPAN AND
THE KOREAN PENINSULA ENERGY DEVELOPMENT ORGANIZATION
ON THE PROVISION OF FINANCING FOR THE IMPLEMENTATION OF
THE LIGHT-WATER REACTOR PROJECT

P T =St E P e ey s szl dlon Wmaes LR Y-11

The Government of Japan and the Xorean Peninsula
Energy Development Organization (hereinafter referred to as
"the Organization");

Reaffirming the objective of an overall resolution of
the North Korean nuclear issue, as referred to in the
Agreed Framework Between the United States of America and
the Democratic People's Republic of Korea, signed in Geneva
on October 21, 1994;

Recalling that the purposes of the Organization
include providing for the financing and supply of a
light-water reactor (hereinafter referred to as "LWR")
project in North Korea (hereinafter referred to as "the
DPRK"), and that the Organization may receive funds from
members of the Organization or other states or entities for
financing projects designed to further the purposes of the
Organization, as provided for in Articles II and III of the
Agreement on the Establishment of the Korean Peninsula
Energy Development Organization, done at New York on
March 9, 1995;

Recalling also the agreement between the Organization
and the DPRK that the Organization shall provide the LWR
project, consisting of two pressurized LWR units
(hereinafter referred to as "the LWR project"), to the DPRK
a?d that the DPRK shall repay the Organization for the LWR
plants;

Confirming that the Government of Japan intends to
play a significant financial role in the LWR project under
an overall project scheme to ensure the success of the LWR
project which directly relates to the security and
stability of the North-east Asia region; and

Desiring to establish a framework for the provision of
financing for the implementation of the LWR project;

Have agreed as follows:
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ARTICLE I

A loan in Japanese yen up to the amount of one
hundred sixteen billion and five hundred million yen
(¥116,500,000,000) (hereinafter referred to as "the Loan")
will be extended to the Organization by the Export-Import
Bank of Japan or the Japan Bank for International
Cooperation that succeeds the Export-Import Bank of Japan

(hereinafter referred to as "the Bank") for the
Elementatlon of the LWR project, in accordance with the
evant laws and regulations of Japan.

ARTICLE II

The Loan will be extended by a loan agreement to be
concluded between the Bank and the Organization
(hereinafter referred to as "the Loan Agreement"). The
terms and conditions of the Loan to be set out in the Loan
Agreement will include, inter alia, the following
principles:

(a) The Bank will determine the amount of

: disbursement and remit such amount on a
semi-annual basis, on January 16 and July 16 each
year, taking into account the request for
disbursement indicating the amount of
disbursement needed for the next semi-annual
period, submitted by the Organization to the Bank
and notified by the Organization to the
Government of Japan. Notwithstanding the above,
the Bank may, within the calendar year 1999,
determine the amount of disbursement and remit
such amount on the dates other than the dates
specified in this sub-paragraph.

The final disbursement date will be the date of
completion of the second LWR plant or the date
one hundred and thirteen (113) months after entry
into force of the Turn-key Contract (hereinafter
referred to as “the TKC”) to be concluded between
the Organization and the prime contractor of the
LWR project, whichever is the earlier. If the
second LWR plant is not completed on or before
the final disbursement date defined above, the
Organization and the Bank will hold a
consultation with a view to reviewing the need
for further disbursements and will decide on
appropriate actions to be taken;
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(b)

(c)

(d)

(e)

The rate of interest for each disbursement will
be the Japanese-yen long-term prime rate per
annum of the date of the disbursement minus zero
and two-tenths per cent (0.2%), or the rate for
the Fiscal Investment and Loan Program of Japan
per annum of that date, whichever 1s the higher.
The rate of interest for each disbursement will
be adjusted on the date every ten (10)years after
the date of disbursement to the aforementioned
rate of interest of that date, and such
adjustment will be made every ten (10) years
thereafter;

Upon completion of the first LWR plant, the
Organization will, with the consent of the Bank,
determine the amount of the part of the Loan used
for the completion of the first LWR plant. The
remaining part of the Loan will be the part of
the Loan used or to be used for the completion of
second LWR plant. The repayment of the principal
of each part of the Loan will be made in
thirty-four (34) equal, semiannual installments.

The first repayment date of the principal of the
part of the Loan used for the completion of the
first LWR plant will be the date forty-two (42)
months after the date of completion of the first
LWR plant or the date one hundred and thirty-
seven (137) months after entry into force of the
TKC, whichever is the earlier. The first
repayment date of the principal of the part of
the Loan used for the completion of the second
LWR plant will be the date forty-two (42) months
after the date of completion of the second LWR
plant or the date one hundred and forty-nine
(149) months after entry into force of the TKC,
whichever is the earlier. 1If the Organization
cannot commence the payment of the Loan on the
first repayment date defined above, the
Organization and the Bank will hold a
consultation with a view to reviewing the
above-mentioned repayment schedule and will
decide on appropriate actions to be taken;

The interest accruing from the Loan will be paid
by the Organization semiannually;

The Organization will, ugon request, furnish the
Bank with information and data concerning the
execution, delivery and implementation of the
Loan Agreement;
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(f) In the event that the LWR project is suspended or
terminated, the Organization and the Bank will
hold a consultation with a view to finding an
appropriate action to be taken, including
suspension, cancellation, and/or acceleration of
the Loan; and

(g) The Loan Agreement will be governed by the laws
and regqulations of Japan.

ARTICLE III

1. The Government of Japan shall extend a grant
(hereinafter referred to as "the Grant") to the
Organization, in multiple disbursements, the total amount
of which is equivalent to the total interest to be paid by
the Organization to the Bank pursuant to the Loan
Agreement. The Grant shall be extended to the Organization
in a manner that ensures that the Organization pay the
interest in accordance with the Loan Agreement.

2. The Organization shall use the Grant exclusively for
the interest payment to the Bank.

3. The Government of Japan may, with the consent of the
Organization, remit the Grant directly to the Bank.

4. The special fund of nineteen million United States
dollars ($19,000,000) established by the Government of
Japan in March 1996 to be used as collateral in obtaining
financing in case of a liquidity shortfall of the
Organization shall be considered to form a part of the
Grant.

Notwithstanding the provisions of paragraph 2 of this
Article, the Organization may continue to use the fund as
collateral, provided that such use of the fund does not
impede the payment of interest accruing from the Loan by
the Organization.

5. For the purpose of the calculation of the amount of
the Grant to the Organization under paragraph 1 of this
Article, the Organization shall notify the Government of
Japan of the estimated amount of disbursement needed for
each Japanese fiscal year by July 1 of the preceding year.

6. Other terms and conditions for extending the Grant
shall be determined through consultations between the
Government of Japan and the Organization.

ARTICLE IV

The Organization shall ensure that the Loan be used
properly and exclusively for the LWR project.
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ARTICLE V

The Organization shall ensure that steady repayment in
cash of principal of the Loan as well as payment of the
interest thereon be done, in accordance with the terms and
conditions to be set out in the Loan Agreement.

ARTICLE VI

The Organization shall, upon request, furnish the
Government of Japan with information and data concerning
the implementation of this Agreement.

ARTICLE VII

The Government of Japan and the Organization shall
consult with each other in respect of anX matter that ma
arise from or in connection with the implementation of this
Agreement.

ARTICLE VIII

1. This Agreement shall enter into force on the date on
which the Government of Japan and the Organization exchange
notes informing each other that their respective internal
procedures necessary for the entry into force of this
Agreement have been completed.

2. This Agreement may be suspended or terminated bg
written agreement between the Government of Japan and the
Organization.

IN WITNESS WHEREOF the undersigned, being duly
authorized, have signed the present Agreement.

DONE at New York on the third day of May, 1999, in
duplicate, in the Japanese and English languages, each text
being equally authentic.

FOR THE GOVERNMENT FOR THE KOREAN PENINSULA ENERGY
OF JAPAN: DEVELOPMENT ORGANIZATION:
S. Otsuka Desaix Anderson
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[ JAPANESE TEXT — TEXTE JAPONAIS ]
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[TRANSLATION — TRADUCTION]

ACCORD ENTRE LE GOUVERNEMENT DU JAPON ET L'ORGANISA-
TION POUR L'EXPLOITATION DE L'ENERGIE DANS LA PENINSULE
COREENNE CONCERNANT L’OCTROI D’UN FINANCEMENT POUR
LA MISE EN (EUVRE DU PROJET DE REACTEUR A EAU ORDINAIRE

Le Gouvernement du Japon et I'Organisation pour I'exploitation de I'énergie dans la
péninsule coréenne (ci-aprés dénommée « I’ Organisation »);

Reaffirmant I'objectif convenu de résoudre de fagon globale le probleme nucleaire
de la Corée du Nord, exprimé dans le Cadre convenu entre les Etats-Unis dAmérique et
la République démocratique populaire de Corée, signé le 21 octobre 1994 a Genéve;

Rappelant que I’ Organisation a pour mission d'assurer le financement et I'approvi-
sionnement, en Corée du Nord (ci-aprés dénommée « DPRK »), d'un réacteur a eau ordi-
naire (ci-apres dénommeé « LWR ») et que I’Organisation peut recevoir des fonds des
membres de I'Organisation, d'autres Etats ou d'autres institutions, en vue du financement
des projets concus pour |'exécution de la mission de I'Organisation, tel que prévu aux ar-
ticles|l et 111 de I’ Accord sur la création de I'Organisation pour I'exploitation de I'énergie
dans la péninsule coréenne, fait a New York le 9 mars 1995;

Rappelant également |'accord entre |'Organisation et la DPRK selon lequel
I’ Organisation est chargée de I'approvisionnement a la DPRK, dans le cadre du projet de
réacteur a eau ordinaire (ci-apres dénomme le « projet LWR »), d'une installation nu-
cléaire composée de deux réacteurs a eau ordinaire sous pression, et prévoyant le rem-
boursement al’ Organisation, par laDPRK, desinstallations LWR,;

Confirmant que le Gouvernement du Japon envisage de jouer un role financier cru-
cial dansle projet LWR, dans le cadre d'un plan de projet global visant a garantir laréus-
site du projet LWR et qui concerne directement la sécurité et la stabilité de la région de
I’ Asie du Nord-est; et

Désireux d' établir un cadre pour I’ octroi d’un financement pour la mise en cauvre du
projet LWR;

Sont convenus de ce qui suit :

Article premier

Un prét d’un montant maximum de cent seize milliards et cing cent millions de yens
japonais (¥116500 000 000) (ci-apres dénommé «le Prét») sera accordé a
I’ Organisation par la Banque d'import-export du Japon ou par la Banque japonaise pour
la coopération internationale qui a succédé a la Banque d’'import-export du Japon (ci-
apres dénommeée « la Banque ») pour la mise en cauvre du projet LWR, conformément
aux lois et reglements applicables au Japon.

17
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Articlell

Le Prét sera accordé dans le cadre d'un accord de prét qui sera conclu entre la
Banque et I’ Organisation (ci-aprés dénommé « I’ Accord de prét »). Les modalités et con-
ditions du Prét qui seront fixées dans I’ Accord de prét comprendront, entre autres, les
principes suivants :

a) La Banque déterminera le montant du décaissement et versera ce montant sur
une base semestrielle, le 16 janvier et le 16 juillet de chague année, en respectant le mon-
tant du décaissement requis pour le semestre suivant, tel qu’indiqué dans la demande de
décaissement adressée par |’ Organisation a la Banque et notifiée par |’ Organisation au
Gouvernement du Japon. Nonobstant les dispositions précédentes, la Banque peut, au
cours de I'année civile 1999, déterminer le montant du décaissement et remettre ledit
montant a des dates autres que celles spécifiées dans |e présent alinéa.

La date du versement final sera la date d'achévement de la deuxiéme installation
LWR ou la date correspondant a cent treize (113) mois suivant |’ entrée en vigueur du
Contrat clés en main (ci-aprées dénommé «le CCM ») qui sera conclu entre
I’ Organisation et le maitre d' ceuvre du projet LWR, au premier des termes échus. Si la
seconde installation LWR n'est pas achevée au plus tard a la date de versement final dé-
finie plus haut, I’ Organisation et la Banque se consulteront afin d' étudier la nécessité de
décaissements supplémentaires et de décider des mesures a prendre;

b) Le taux d'intérét de chague décaissement sera le taux annuel de base a long
terme en yen japonais a la date de décaissement moins zéro virgule deux pourcent
(0,2%), ou le taux annuel du Programme fiscal d’investissement et de crédit du Japon a
ladite date, le taux le plus éevé étant retenu. Le taux d'intérét applicable a chaque dé-
caissement sera gjusté tous les dix (10) ans suivant la date de décaissement, le méme
jour, par rapport au taux d’intérét susmentionné a cette date;

¢) A I'’achévement de la premiére installation LWR, I’ Organisation, avec le con-
sentement de la Banque, déterminera le montant de la partie du Prét qui a été utilisée
pour laréalisation de la premiére installation LWR. La partie restante du Prét sera utilisée
ou devra étre utilisée pour la deuxieéme installation LWR. Le remboursement du principal
de chaque partie du Prét sera effectué en trente-quatre (34) versements semestriels iden-
tiques.

La date de premier remboursement du principal de la partie du Prét utilisée pour la
réaisation de la premiére installation LWR sera la date correspondant & quarante-deux
(42) mois suivant la date d’ achévement de la premiére installation LWR ou la date cor-
respondant a cent trente-sept (137) mois suivant I’ entrée en vigueur du CCM, au premier
des termes échus. La date de premier remboursement du principal de la partie du Prét uti-
lisée pour la réalisation de la deuxiéme installation LWR sera la date correspondant a
guarante-deux (42) mois suivant la date d’ achévement de la deuxiéme installation LWR
ou la date correspondant a cent quarante-neuf (149) mois suivant I’ entrée en vigueur du
CCM, au premier des termes échus. Si I’ Organisation ne peut pas commencer le rem-
boursement du Prét & la date de premier remboursement définie plus haut, I’ Organisation
et la Banque se consulteront afin de revoir I’ échéancier de remboursement susmentionné
et de décider des mesures appropriées a prendre;

18
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d) Les intéréts produits par le Prét seront payés par I’ Organisation sur une base
semestrielle;

€) Sur demande, I’ Organisation fournira a la Banque des informations et des don-
nées concernant |’ exécution, lalivraison et lamise en ocauvre de |’ Accord de prét;

f) En cas de suspension ou d'interruption du projet, I’ Organisation et la Banque se
consulteront afin de déterminer les mesures appropriées a prendre, y compris la suspen-
sion, I’annulation et/ou |’ accél ération du Prét; et

g) L’Accord de prét serarégi par leslois et reglements du Japon.

Articlelll

1. Le Gouvernement du Japon accordera une subvention (ci-aprés dénommeée « la
Subvention ») a I’ Organisation, en versements multiples, d’ un montant total équivalant
aux intéréts totaux dus par I’ Organisation a la Banque, conformément al’ Accord de prét.
La Subvention sera octroyée a |’ Organisation de fagcon a garantir le paiement des intéréts
par I’ Organisation, conformément al’ Accord de prét.

2. L’Organisation utilisera la Subvention uniquement aux fins du paiement des in-
téréts ala Banque.

3. Le Gouvernement du Japon peut, avec le consentement de I’ Organisation, verser
directement la Subvention ala Banque.

4. Le fonds spécial de dix-neuf millions de dollars des Etats-Unis ($19 000 000)
établi par le Gouvernement du Japon en mars 1996, apporté en garantie a I’ octroi du fi-
nancement en cas d'insuffisance de liquidités de I’ Organisation, sera considéré comme
faisant partie de la Subvention.

Nonobstant les dispositions du paragraphe 2 du présent article, I’ Organisation peut
continuer a utiliser le fonds comme une garantie, sous réserve que cette utilisation du
fonds n’entrave par le paiement, par I’ Organisation, des intéréts générés par e Prét.

5. Aux fins du calcul du montant de la Subvention accordée a I’ Organisation en
vertu du paragraphe 1 du présent article, I’ Organisation communiquera au Gouvernement
du Japon le montant estimé de décaissement requis pour chaque exercice budgétaire ja-
ponais avant le 1% juillet de I’ année précédente.

6. Les autres modalités et conditions d octroi de la Subvention seront déterminées
par voie de consultations entre e Gouvernement du Japon et I’ Organi sation.

Article |V

L’ Organisation veillera & ce que le Prét soit utilisé de fagon appropriée et unique-
ment aux fins du projet LWR.
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ArticleV

L’ Organisation veillera au remboursement régulier en numéraire du principal du Prét
et au paiement des intéréts correspondants, conformément aux modalités et conditions
établies dans |’ Accord de prét.

Article VI

Sur demande, I’ Organisation fournira au Gouvernement du Japon les informations et
données concernant la mise en cauvre du présent Accord.

Article VII

Le Gouvernement du Japon et |’ Organisation se consulteront concernant toute ques-
tion éventuelle découlant de, ou liée alamise en ceuvre du présent Accord.

Article VIII

1. Le présent Accord entrera en vigueur a la date a laquelle le Gouvernement du
Japon et | Organisation se seront échangé les notes annongant |’ accomplissement de leurs
procédures internes respectives nécessaires al’ entrée en vigueur du présent Accord.

2. Le présent Accord peut étre suspendu ou résilié sur accord écrit entre le Gou-
vernement du Japon et |’ Organisation.

EN FOI DE QUOI, les soussignés, diiment autorisés a cet effet, ont signé le présent
Accord.

FAIT aNew York, le 3mai 1999, en double exemplaire, en langues japonaise et an-
glaise, tous les textes faisant également foi.

Pour le Gouvernement du Japon :
S. OTSUKA

Pour |'Organisation pour |'exploitation de I'énergie dans |a péninsule coréenne :
DESsAIX ANDERSON
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