1-48529

No. 48529

Andorra
and
M onaco

Agreement between the Government of the Principality of Andorra and the Gov-
ernment of the Principality of Monaco concer ning the exchange of information
relating to tax matters (with protocol). Andorrala Vella, 18 September 2009

Entry into force: 16 December 2010 by natification, in accordance with article 11
Authentic texts: Catalan and French

Registration with the Secretariat of the United Nations: Andorra, 24 May 2011

“No UNTS volume number has yet been determined for this record. The Text(s) reproduced below, if attached,
are the authentic texts of the agreement /action attachment as submitted for registration and publication
to the Secretariat. For ease of reference they were sequentially paginated. Translations, if attached, are
not final and are provided for information only.

Andorre
et
M onaco

Accord entrele Gouvernement de la Principauté d'Andorre et le Gouver nement de
la Principauté de Monaco en vue de |'échange de renseignements en matiérefis-
cale (avec protocole). Andorre-la-Vieille, 18 septembre 2009

Entrée en vigueur : 16 décembre 2010 par notification, conformément a l'article 11
Textesauthentiques: catalan et francais

Enregistrement auprés du Secrétariat des NationsUnies: Andorre, 24 mai 2011

" Numéro de volume RTNU n'a pas encore été établie pour ce dossier. Les textes réproduits ci-dessous, sils
sont disponibles, sont les textes authentiques de I'accord/piéce jointe d'action tel que soumises pour
I’ enregistrement et publication au Secrétariat. Pour référence, ils ont été présentés sous forme de la pagi-
nation consécutive. Les traductions, sils sont inclus, ne sont pas en form finale et sont fournies
uniquement a titre d'information.



1-48529

[ CATALAN TEXT — TEXTE CATALAN |

ACORD
ENTRE
EL GOVERN DEL PRINCIPAT D'ANDORRA
i
EL GOVERN DEL PRINCIPAT DE MONACO

PER A L’INTERCANV! D’INFORMACIO EN MATERIA FISCAL
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El Govern del Principat d’Andorra

i

El Govern del Principat de Ménaco,
D’ara endavant “les parts”,

Considerant el seu desig de facilitar I'intercanvi d'informacié en matéria
fiscal,

Acorden el seglent:

Article 1
Objecte i ambit d’aplicacié de I'Acord

Les parts, mitjangant les seves autoritats competents, acorden prestar-se
assisténcia per a lintercanvi d'informacié que sigui previsiblement
pertinent per executar i aplicar la legisiacié interna de les parts relativa
als impostos coberts per aquest Acord, inclosa la informacié que sigui
previsiblement pertinent per determinar, establir o recaptar impostos
sobre les persones que estiguin subjectes a aquests impostos, o per
investigar i enjudiciar delictes fiscals comesos per aquestes persones.
L'intercanvi d'informacié es fa d’'acord amb les disposicions d’aquest
Acord i és tractada de forma confidencial, segons les disposicions
previstes en l'article 8.

Article 2
Competéncia

La part requerida no esta obligada a proporcionar informacié que no
estigui en possessié de les seves autoritats o de persones subjectes a la
seva competencia territorial, 0 que persones subjectes a la seva
competéncia territorial no puguin obtenir,
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Article 3
Impostos coberts

Aquest Acord s'aplica als impostos seglents recaptats per les
parts o pel seu compte:

a) pel que fa al Principat d’Andorra:

- limpost sobre les transmissions patrimonials
immobiliaries;

- limpost sobre les plusvaiues en les transmissions
patrimonials immobiliaries i els impostos directes
existents establerts en les lleis andorranes;

b) pel que fa al Principat de Monaco:
- Fimpost sobre la renda.

Aquest Acord també s'aplica als impostos de naturalesa
idéntica o analoga que s’estableixin posteriorment a la signatura
de I'Acord i que complementin o substitueixin els impostos en
vigor, si les parts, mitjangant les seves autoritats competents,
aixi ho acorden. L’autoritat competent de cada part notifica a
{'altra part les modificacions legislatives substancials que afectin
les obligacions a les quals aquesta part se sotmet segons
aquest Acord.

Article 4
Definicions

En aquest Acord s’entén per:

a) “Andorra”, el Principat d'Andorra, emprat en un sentit
geografic, aquest terme designa el territori del Principat
d’Andorra, inclos tot I'espai sobre el qual, de conformitat
amb el dret internacional, el Principat d’Andorra exerceix
drets sobirans o la seva jurisdiccio;

b) “Moénaco’, el Principat de Monaco, emprat en un sentit
geografic, aquest terme designa el territori del Principat de
Ménaco, inclds tot I'espai sobre el qual, de conformitat amb
el dret internacional, el Principat de Monaco exerceix drets
sobirans o la seva jurisdiccid;
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c)

“fons o pla dinversié col-lectiva”, qualsevol instrument
d'inversié col-lectiva, independentment de la seva forma
jurfdica;

“fons o pla d'inversi6 col-lectiva publica”, qualsevol fons o pla
d'inversié col-lectiva en qué la compra, la venda o la
recompra d'accions o d'altres participacions no estiguin
restringides implicitament o explicitament a un grup limitat
d’inversors; ’

“societat”, qualsevol persona juridica o quaisevol entitat que
estigui considerada com una persona juridica a efectes
tributaris;

f)“autoritat competent”,

9)

h)

(i) en el cas del Principat d’Andorra, el ministre
encarregat de les Finances 0 el seu representant
autoritzat, i

{ii) en el cas del Principat de Monaco, el ministre de
Finances o el seu representant autoritzat;

“dret penal”, les disposicions penals qualificades com a tal
en el dret intern, independentment que figurin en la
legislacié fiscal, el codi penal o altres lleis;

“en matéria fiscal penal”, qualsevol assumpte fiscal que
impliqui un acte intencionat, abans o després de I'entrada
en vigor d’'aquest Acord i que la part requeridora pugui
enjudiciar d’acord amb el seu dret penal;

“‘informacid”, qualsevol fet, declaracid o document, amb
independéncia de la seva forma;

‘mesures de recopilacié d'informaci@®, les disposicions
legislatives | reglamentaries i els procediments
administratius o judicials que permetin a una part requerida
obtenir i proporcionar la informacié sol-licitada;

“persona”, les persones fisiques, les societats i qualsevol
altre agrupament o grup de persones;

“classe principal d'accions”, la classe 0 les classes
d'accions que representin la majoria dels drets de vot i del
valor de la societat;
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m) “societat que cotitza en borsa”, qualsevol societat la classe
principal d’accions de la qual cotitzi en un mercat de valors
reconegut, sempre que el public pugui comprar-les o
vendre-les faciiment. Les accions poden ser adquirides o
venudes “pel public” si la compra o la venda de les accions
no esta restringida implicitament o explicitament a un grup
limitat d'inversors;

n) "mercat de valors reconegut’, qualsevol mercat de valors
acordat per les autoritats competents de les parts;

0} “part requerida’, la part d’aquest Acord a la qual se sol-licita
proporcionar 0 que hagi proporcionat informacié en
resposta a una sol-licitud;

p) “part requeridora”, la part d’aquest Acord que presenta una
sol-licitud d'informacié o que ha rebut informacié de la part
requerida;

q) “impost’, qualsevol impost cobert per aquest Acord.

Pel que fa a I'aplicaci6é d’aquest Acord en qualsevol moment per
una de les parts, qualsevol terme o expressi® que no hi estigui
definit, tret que el context requereixi una interpretacié diferent,
s'interpreta d’acord amb la legislacié vigent de la part en aquell
moment, i preval el significat donat per les lleis fiscals aplicables
per damunt del significat donat al terme per altres branques del
dret de la part.

Article 5§
Intercanvi d’informacié mitjangant una sol-licitud

L'autoritat competent de la part requerida proporciona, a peticit
de la part requeridora, informaci6 per a les finalitats previstes
en larticle 1. Aquesta informacidé ha de ser intercanviada
independentment del fet que la part requerida necessiti, o no,
aquesta informacio per a finalitats fiscals propies, o que l'acte
objecte d’investigacié constitueixi, o no, una infraccié penal
segons el dret de la part requerida si aquesta conducta ha
tingut lloc en el territori de la part requerida. L'autoritat
competent de la part requeridora Unicament formula una
sol-licitud d'informacié d'acord amb aquest article quan no
pugui obtenir la informacié sol-licitada per altres mitjans, tret
que aixo suposi dificultats desproporcionades.
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P

Si la informacié de qué disposa l'autoritat competent de la part
requerida no és suficient per poder donar compliment a la
sol-licitud d'informaci6, la part requerida recorre a totes les
mesures pertinents de recopilacié d'informacié per proporcionar
a la part requeridora la informacié sol-licitada, independentment
que la part requerida no necessiti aquesta informacié per a
finalitats tributaries propies.

Si lautoritat competent de la part requeridora ho sol-licita
expressament, lautoritat competent de la part requerida
proporciona informacié en virtut d'aquest article, en la mesura
que ho permeti el seu dret intern, en forma de declaracions de

-testimonis i de copies autenticades de documents originals.

Malgrat qualsevol disposicié contraria del seu dret intern, en
virtut dels articles 1 i 2 d’aquest Acord, cada part disposa del
dret d'obtenir i de proporcionar:

a) informaci6 que estigui en poder de bancs, altres institucions
financeres, fidicies, fundacions | qualsevol persona que
actui en qualitat de mandataria o fiduciaria;

b) informaci6 relativa a la propietat de societats, societats de
persones, plans d'inversié col-lectiva, fidlicies, fundacions i
altres persones, inclosa la informacié sobre aquestes
persones quan formin part d'una cadena de propietat, i:

(i) en el cas de plans d'inversio col-lectiva, informacié
sobre les accions i altres participacions;

(i)  en el cas de fidGcies (trusfs), informacié sobre els
membres, els fideicomitents, els fiduciaris, els
protectors i els beneficiaris;

(i) en el cas de fundacions, informacié sobre els
fundadors, els membres del consell de la fundacié
i els beneficiaris, i

(iv) en el cas de les persones que no son ni plans
d'inversid col-lectiva, ni fidtcies, ni fundacions,
informacié equivalent a la informacié esmentada
en els punts (i) a (iii).



1-48529

Les sol-licituds d'informacié es formulen per escrit, de la forma
mes detallada possible, i han d’incloure:

a)

¢

d)

e)

g)

h)

la identitat de la persona que és objecte d'un control o d'una
investigacié, i tots els documents concloents i altra
documentacié detallada sobre els quals es formula la
sol-licitud,;

el periode de temps sobre el qual se sol-licita la informacié:

el tipus d'informacié sol-ficitada i la forma en qué la part
requeridora prefereix rebre-la;

la finalitat tributaria per la qual se sol-licita la informacio;

els motius pels quals es considera que la informacid
sol-licitada és previsiblement pertinent per a I'execucio i
aplicacid de la legislacié fiscal de la part requeridora,
referida a larticle 3, pel que fa a la persona identificada en
la lletra a) d'aquest apartat;

els motius pels quals es considera que la informacié
sol-licitada existeix en la part requerida o que una persona
sota la jurisdicci6 de la part requerida la posseeix o pot
obtenir-la;

en la mesura que sigui possible, el nom i 'adreca de les
persones de les quals es pot pensar que posseeixen la
informacié sol-licitada;

una declaracié que certifiqui que la sol-licitud és conforme a
les disposicions legislatives i reglamentaries i a les
practiques administratives de la part requeridora, que
lautoritat competent de la part requeridora podria obtenir ia
informacié d'acord amb el seu dret o mitjangant la via
administrativa convencional i que la sol-licitud és conforme a
aquest Acord;

una declaracié que certifiqui que la part requeridora ha
esgotat tots els mitjans disponibles en el seu territori per
obtenir la informacid, excepte aquells que suposarien
dificultats desproporcionades.
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1.

L'autoritat competent de la part requerida acusa recepcit de la
sol'licitud de lautoritat competent de la part requeridora,
linforma de qualsevol demora que sorgeixi durant el procés de
recopilacid d'informaci6 i s'esforga a transmetre la informacio
sol-licitada a la part requeridora amb la menor demora possible.

Article 6
Controls fiscals a I'estranger

L'autoritat competent de la part requeridora pot sollicitar a
l'autoritat competent de la part requerida que autoritzi a
representants de l'autoritat competent de la part requeridora a
entrar en el territori de la part requerida per entrevistar
persones fisiques i examinar documents, amb el consentiment
previ per escrit d’'aquestes persones o d'altres persones
concernides. L'autoritat competent de la part requeridora
notifica a l'autoritat competent de la part requerida la data i el
lloc de I'entrevista a les persones fisiques concernides.

A petici6 de lautoritat competent de la part requeridora,
Fautoritat competent de la part requerida pot autoritzar els
representants de l'autoritat competent de la part requeridora a
assistir a un control fiscal en el territori de la part requerida.

Si s'accepta la sollicitud prevista en l'apartat 2, l'autoritat
competent de la part requerida que dugui a terme el control
notifica, al més aviat possible, a I'autoritat competent de la part
requeridora la data i el Hoc del control, 'autoritat o la persona
autoritzada per dur a terme el control, i els procediments i les
condicions requerits per la part requerida per dur a terme el
control. Qualsevol decisié relativa al desenvolupament del
control és adoptada per la part requerida que porta a terme el
control.

Article 7
Possibilitat de denegar una sol-licitud

L'autoritat competent de la part requerida pot denegar
I'assisténcia:

a) quan la sol-licitud no estigui formulada de conformitat amb
aquest Acord;
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b)  quan la part requeridora no hagi esgotat tots els mitjans
disponibles de qué disposa en el seu territori per obtenir la
informacio, tret que reco6rrer-hi  suposi  dificultats
desproporcionades, o

c) quan la divuigacié de la informacié sollicitada sigui
contraria a I'ordre public.

2. Agquest Acord no obliga a cap part a revelar secrets de caire
comercial, empresarial, industrial o professional, ni
procediments comercials. Excepte alld establert anteriorment, la
informacié descrita en lapartat 4 de larticle 5 no sera
considerada un secret o procediment comercial pel simple fet
que satisfaci els requisits previstos en aguest apartat.

3. Una sol-licitud d'informacié no pot ser denegada pel fet que la
demanda fiscal objecte de la sol-licitud sigui objecte d’oposicié.

4. La part requerida pot denegar una sol-licitud d’informacio si la
part requeridora sol-licita la informacid per aplicar o fer
executar una disposicié de la legislacié fiscal de la part
requeridora, o qualsevol obligacié relativa que discrimini un
nacional o ciutada de la part requerida respecte a un nacional o
ciutada de la part requeridora en les mateixes circumstancies.

Article 8
Confidencialitat

Tota la informacié rebuda per una part en aplicaci6 d'aquest Acord és
confidencial i Unicament pot ser revelada a les persones o autoritats
(inclosos tribunals i organs administratius) subjectes a la competéncia
d’aquesta part i concernides per I'establiment, el control, la recaptacio o
I'execucio dels impostos previstos en aquest Acord, o per les demandes i
les decisions sobre els recursos relatius a aquests impostos. Aquestes
persones o autoritats dnicament poden emprar la informacié
proporcionada per a les finalitats esmentades. Poden revelar-la en el
marc d'audiéncies publiques de tribunals o de resolucions judicials.
Aquesta informacié no pot ser revelada a cap altra persona, entitat o
autoritat estrangera sense el consentiment previ per escrit de 'autoritat
competent de la part requerida.
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Article 8
Costes

Tret que les autoritats competents de les parts ho acordin altrament, les
costes indirectes que derivin de I'assisténcia prestada van a carrec de Ia
part requerida, i les despeses directes que derivin de rPassisténcia
prestada (incloses les despeses que derivin dels serveis prestats per
assessors externs en el marc d'un contenciés o amb altres finalitats) son
assumides per la part requeridora. Les autoritats competents es
consulten periddicament sobre aquest article, especialment I'autoritat
competent de la part requerida informa a la bestreta a [lautoritat
competent de la part requeridora si es preveu que les costes que deriven
d'una sol-licitud determinada siguin importants.

Article 10
Procediment d’amigable composicié

1. Davant de qualsevol dificultat o dubte que sorgeixi entre les
parts pel que fa a 'aplicacié o a la interpretacié d’aquest Acord,
les autoritats competents s'esforcen a resoldre la situacio de
mutu acord.

2. A banda dels acords previstos en l'apartat 1, les autoritats
competents de les parts poden decidir de mutu acord els
procediments a seguir pel que fa als articles 5, 6 i 9.

3. Les autoritats competents de les parts poden establir una
comunicacié directa per assolir un acord respecte a aquest
article.

Article 11
Entrada en vigor

Cada part notifica a l'altra el compliment dels procediments establerts per
la seva legislaci6 pel que fa a I'entrada en vigor d’aquest Acord. Aquest
Acord entrara en vigor a la data de la segona de les notificacions, i tindra
efecte:

a) en matéria fiscal penal, a comptar d’aquesta data, i

11
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b) pel que fa a les altres qlestions previstes en l'articlie 1,
respecte als perfodes impositius que comencin a partir de I'u
de gener de l'any seglent a l'any d’entrada en vigor de
I'Acord o, en el cas que no hi hagi periode impositiu, pel que
fa a totes les obligacions fiscals generades a partir de I'u de
gener de I'any seglient a I'any d’entrada en vigor de I'Acord.

Article 12
Dentuncia

Cada part pot denunciar aquest Acord mitjangant una
notificaci6 de dentncia per escrit.

Aquesta denuncia té efecte el primer dia del mes segient al
terme del periode de tres mesos a comptar de la data de
recepcio de la notificacié de denlncia de l'altra part. Totes les
sol-licituds rebudes fins a la data efectiva de la denincia seran
tractades de conformitat amb les disposicions d’aquest Acord.

La part que denuncia [l'Acord segueix obligada per les

disposicions de l'article 8 pel que fa a la informacié obtinguda
en aplicacié d'aquest Acord.

12
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A aquest efecte, els sotasignats, degudament autoritzats pels Governs
respectius, signen aquest Acord.

Andorra la Vella, el divuit de setembre de Pany dos mil nou, fet en dos

exemplars, en les llengiies catalana i francesa. Ambdos textos sén
igualment fefaents.

Pel Govern Pei Govern
del Principat d’Andorra del Principat de Monaco
- ////]

i
AR

Jaume Bartumeu Mireille Pettiti
Cap de Govern Directora general del
Departament de Relacions Exteriors
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PROTOCOL

En signar I'Acord entre el Govern del Principat d’Andorra i el Govern del
Principat de Monaco per a lintercanvi d'informacié en matéria fiscal, les
parts acorden que les disposicions seglents formin part integrant de
PAcord:

“El Principat d'Andorra i el Principat de Monaco confirmen la seva bona
predisposicié a negociar un conveni per evitar les dobles imposicions
quan el marc legislatiu en matéria fiscal del Principat d’Andorra estigui
definit. Aquest conveni establira el procediment administratiu d'intercanvi
d'informacié en matéria fiscal i substituira aquest Acord. Les negociacions
s'iniciaran I'any seglent a P'aprovacié pel Parlament andorra d'una llei
relativa a la introduccié en el Principat d'’Andorra d’'un impost sobre la
renda de societats.”

A aquest efecte, els sotasignats, degudament autoritzats per les parts,

signen aquest Protocol.

Andorra la Vella, 18 de setembre del 2008, fet en dos exempiars, en les
llenglies catalana i francesa. Ambdos textos s6n igualment fefaents.

Pel Govern Pel Govern
del Principat d’Andorra del Principat de Monaco
/
\ q < \ ‘
AN ==
Jaume Bartumeu Mireille Pettiti
Cap de Govern Directora general del

Departament de Relacions Exteriors
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[ FRENCH TEXT — TEXTE FRANGAIS]

ACCORD
ENTRE
LE GOUVERNEMENT DE LA PRINCIPAUTE D’ANDORRE
ET
LE GOUVERNEMENT DE LA PRINCIPAUTE DE MONACO

EN VUE DE L’ECHANGE DE RENSEIGNEMENTS
EN MATIERE FISCALE
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Le Gouvernement de la Principauté d’Andorre

Et

Le Gouvernement de Ia Principauté de Monaco,
Ci-aprés conjointement désignés par « les Parties »,

Considérant feur souhait de faciliter I'échange de renseignements en
matiére fiscale,

Sont convenues de ce qui suit

Article 1
Objet et champ d'application de I'Accord

Les Parties, par lintermédigire de leurs autorités compétentes,
s'accordent une assistance par l'échange de renseignements
vraisemblablement pertinents pour I'administration ou l'application de la
légisiation interne des Parties relative aux impdts visés par le présent
Accord, y compris fes renseignements vraisemblablement pertinents
pour la détermination, I'établissement, ou la perception de I'impét en ce
qui concerne les personnes soumises & ces impots ou pour les enquétes
ou poursuites en matiére fiscale se rapportant a ces personnes.
Les renseignements sont échangés conformément aux dispositions du
présent Accord et traités comme confidentiels selon les modalités
prévues a l'article 8.

Article 2
Compétence

Une Partie requise n'a pas obligation de fournir des renseignements qui
ne sont pas détenus par ses autorités ou en la possession de personnes
relevant de sa compétence territoriale, ou qui ne peuvent étre obtenus
par des personnes relevant de sa compétence territoriale.

16
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a)

b)

Article 3
Impbts visés

Le présent Accord s'applique aux impbts suivants pergus par ou
pour le compte des Parties :

en ce qui concerne la Principauté d'Andorre !

- limpdt sur les transmissions patrimoniales immobiliéres
(impost sobre les transmissions patrimonials immobiliaries) ;

- limpdt sur les plus-values dans les transmissions
patrimoniales immobilires (impost sobre les plusvalues en
les transmissions patrimonials immobilidries) et les impdts
directs imposés par les lois andorranes) ;

en ce qui concerne la Principauté de Monaco :
- limpdt sur les bénéfices.

Le présent Accord s'applique aussi aux impdts de nature
identique ou analogue qui Seraient établis aprés la date de
signature du présent Accord et qui s'ajouteraient aux imp0ts
actuels ou qui les remplaceraient si les Parties, par
lintermédiaire de leurs autorités compétentes, en conviennent.
L'autorité compétente de chaque Partie notifie a l'autre toute
modification substantielle de sa législation susceptible d'affecter
les obligations de cette Partie résultant du présent Accord.

Article 4
Définitions

1. Dans le présent Accord :

a)

b)

« Andorre » signifie la Principauté d'Andorre, employé dans un
sens géographique, ce terme désigne le territoire de la
Principauté d'Andorre, y compris tout espace sur lequel, en
conformité avec le droit international, la Principauté d’Andorre
exerce des droits souverains ou sa juridiction ;

« Monaco » signifie la Principauté de Monaco, employé dans
un sens géographique, ce terme désigne le territoire de la
Principauté de Monaco, y compris la mer territoriale ainsi que
les espaces aériens sur lesquels, en conformité avec le droit

17
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¢

d)

f)

)

h)

international, la Principauté de Monaco exerce des droits
Souverains ou sa juridiction.

«fonds ou dispositif de placement collectif » signifie tout
instrument de placement groupé, quelle que soit sa forme
juridique ;

« fonds ou dispositif de placement collectif public » signifie tout
fonds ou dispositif de placement collectif dans lequel I'achat, la
vente ou le rachat des actions ou autres participations n'est pas
implicitement ou explicitement restreint a4 un groupe limité
d'investisseurs ;

« SOCiété » signifie toute personne morale ou toute entité qui est
considérée comme une personne morale aux fins d'imposition ;

«autorité compétente » signifie :

(i) en ce qui concerne la Principauté d’Andorre, le Ministre
chargé des Finances ou son représentant autorisé, et

(i) en ce qui conceme la Principauté de Monaco, le
Ministre des Finances ou son représentant autorisé ;

« droit pénal » signifie toute disposition pénale qualifiée comme
telle en droit inteme, qu'elle figure dans la législation fiscale, la
iégistation pénale ou dans d'autres lois ;

« en matiére fiscale pénale » signifie toute affaire fiscale faisant
intervenir un acte intentionnel, avant ou aprés l'entrée en
vigueur du présent Accord, qui est passible de poursuites en
vertu du droit pénal de la Partie requérante ;

« renseignement » signifie tout fait, énoncé ou document, quelie
gu'en soit la forme ;

« mesures de collecte de renseignements » signifie les
dispositions législatives et réglementaires et les procédures
administratives ou judiciaires qui permettent a une Partie
requise d'obtenir et de fournir les renseignements demandés ;

« personne » signifie une personne physique, une société ou
tout autre groupement ou groupe de personnes ;

« principale catégorie d'actions » signifie la ou les catégories

d'actions représentant la majorité des droits de vote et de la
valeur de société ;
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m) « société cotée » signifie toute société dont la principale

n)

0)

catégorie d'actions est cotée sur une bourse reconnue, les
actions cotées de la société devant pouvoir étre facilement
achetées ou vendues par le public. Les actions peuvent étre
achetées ou vendues "par le public" si 'achat ou la vente des
actions n'est pas implicitement ou explicitement restreint a un
groupe limité d'investisseurs ;

« bourse reconnue » signifie toute bourse déterminée d'un
commun accord par les autorités compétentes des Parties ;

« Partie requise » signifie la Partie au présent Accord a laquelle
des renseignements sont demandés ou qui a fourni des
renseignements en réponse a une demande ;

« Partie requérante » signifie la Partie au présent Accord qui
présente une demande de renseignements ou qui a regu des
renseignements de la Partie requise ;

« impodt » signifie tout impbt visé par le présent Accord.

Pour l‘application du présent Accord & un moment donné par
une Partie, tout terme ou toute expression qui n'y est pas défini
a, sauf si le contexte exige une interprétation différente, le sens
que lui attribue, & ce moment, le droit de cette Partie, le sens
attribué & ce terme ou expression par le droit fiscal applicabie
de cette Partie prévalant sur le sens que lui attribuent les autres
branches du droit de cette Partie.

Article 5
Echange des renseignements sur demande

L'autorité compétente de la Partie requise fournit, sur demande
de la Partie requérante, les renseignements aux fins visées a
larticle 1. Ces renseignements sont échangés, que la Partie
requise en ait ou non besoin & ses propres fins fiscales et que
I'acte faisant 'objet de I'enquéte constitue ou non une infraction
pénale selon le droit de la partie requise s'il s'était produit sur le
territoire de cette Partie. L'autorité compétente de la Partie
requérante n'effectue une demande de renseignements en
vertu du présent article que lorsqu'elle n'est pas & méme
d'obtenir les renseignements demandés par d'autres moyens,
sauf lorsque le recours A& ces autres moyens susciterait des
difficultés disproportionnées.
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Si les renseignements en la possession de !‘autorité
compétente de la Partie requise ne sont pas suffisants pour lui
permettre de donner suite & la demande de renseignements, la
Partie requise prend toutes les mesures de collecte de
renseignements appropriées pour fournir & la Partie requérante
les renseignements demandés, méme si la Partie requise n'a
pas besoin de ces renseignements a ses propres fins fiscales.

Sur demande spécifique de l'autorité compétente de la Partie
requérante, lautorité compétente de la Partie requise fournit les
renseignements visés au présent article, dans la mesure ou son
droit interne le lui permet, sous la forme de dépositions de
témoins et de copies certifiées conformes aux documents
originaux,

Nonobstant toute disposition contraire de son droit interne,
chaque Partie a le pouvoir, sous réserve des termes des
articles 1 et 2 du présent Accord, d'obtenir et de fournir :

a) les renseignements détenus par les banques, les autres
établissements financiers, les trusts, les fondations et toute
personne agissant en qualité de mandataire ou de fiduciaire ;

b) les renseignements concernant la propriété des sociétés,
sociétés de personnes, dispositifs de placement collectif, trusts,
fondations et autres personnes, y compris les renseignements
concernant toutes ces personnes lorsqu'elles font partie d'une
chaine de propriété, et :

() en ce qui concerne les dispositifs de placement collectif,
les renseignements sur les actions, parts et autres
participations ;

(ii) en ce qui conceme les fiducies (frusts), les
renseignements sur les constituants (seftlors), les
fiduciaires (frustees), les protecteurs et les
bénéficiaires ;

(W) en ce qui concermne les fondations, les
renseignements sur les fondateurs, les membres du
conseil de la fondation et les bénéficiaires, et

{(ivy  en ce qui concerne les personnes qui ne sont ni des
dispositifs de placement collectif, ni des fiducies ni des
fondations, des renseignements équivalents aux
;enssignemams mentionnés aux sous-paragraphes (i)

iii).
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a)

b)

c)

g)

Toute demande de renseignements est formulée de la maniére
aussi détailiée que possible et précise par écrit :

lidentité de la personne faisant l'objet d'un contrble ou q‘une
enquéte; ainsi que tous documents probants et autres pieces
circonstanciées sur lesquels se fonde la demande ;

la période pour laquelle les renseignements sont demandeés ;

la nature des renseignements demandes et la forme sous
laquelle la Partie requérante préférerait les recevoir ;

le but fiscal dans lequel les renseignements sont demandes ;

les raisons qui donnent a considérer que les renseignements
demandés sont vraisemblablement pertinents  pour
l'administration ou l'application des implts de Ia Partie
requérante visés a larticle 3 en ce qui concerne une personne
identifiée au sous-paragraphe (a) du présent paragraphe ;

les raisons qui donnent & considérer que les renseignements
demandés sont détenus dans la Partie requise, ou sont en la
possession d'une personne relevant de la compétence de cette
Partie, ou peuvent étre obtenus par une personne relevant de la
compétence de cette Partie ;

dans la mesure ou ils sont connus, les nom et adresse de toute
personne dont il y a lieu de penser qu'elle est en possession
des renseignements demandés ;

une déclaration précisant que la demande est conforme aux
dispositions législatives et réglementaires ainsi qu'aux pratiques
administratives de la partie requérante, que, si les
renseignements demandés relevaient de la compétence de la
partie requérante, l'autorité compétente de cette partie pourrait
obtenir les renseignements en vertu de son droit ou dans le
cadre normal de ses pratiques administratives et que la
demande est conforme au présent Accord ;

une déclaration précisant que la Partie requérante a utilisé pour
obtenir les renseignements tous les moyens disponibles sur son
propre territoire, hormis ceux qui susciteraient des difficultés
disproportionnées.
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6.

L'autorité compétente de la Partie requise accuse réception de
la demande a lautorité compétente de la Partie requérante,
linforme de tout retard imprévu dans la collecte des
renseignements demandés et s'efforce de transmettre les
renseignements demandés & la Partie requérante dans le plus
bref délai possible.

Article 6
Contrdiles fiscaux a lI'étranger

L'autorité compétente de la Partie requérante peut demander
que lautorité compétente de la Partie requise autorise des
représentants de l'autorité compétente de la Partie requérante
a entrer sur le territoire de la Partie requise pour interroger des
personnes physiques et examiner des documents, avec le
consentement écrit préalable des personnes physiques, ou des
autres personnes, concernées. L'autorité compétente de la
Partie requérante fait connaitre a l'autorité compétente de la
Partie requise la date et le lieu de la réunion prévue avec les
personnes physiques concernées.

A la demande de l'autorité compétente de la Partie requérante,
lautorité compétente de la Partie requise peut autoriser des
représentants de l'autorité compétente de la Partie requérante
a assister a un contrble fiscal sur le territoire de la Partie
requise.

Si la demande visée au paragraphe 2 est acceptée, l'autorité
compétente de la Partie requise qui conduit te contrble fait
connaitre, aussitdt que possible, a l'autorité compétente de la
Partie requérante la date et le lieu du contrle, l'autorité ou la
personne autorisée a conduire le contrdle ainsi que les
procédures et conditions exigées par la Partie requise pour la
conduite du contrble. Toute décision relative a la conduite du
contrle fiscal est prise par la Partie requise qui conduit le
controle.

Article 7
Possibilité de décliner une demande

L'autorité compétente de la Partie requise peut refuser
l'assistance :
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a)

b)

c)

lorsque la demande n'est pas soumise en conformité avec le
présent Accord ;

lorsque la Partie requérante n'a pas épuisé tous les moyens
dont elle dispose pour obtenir les renseignements sur son
propre territoire, sauf lorsque le recours a ces moyens
susciterait des difficuités disproportionnées ; ou

jorsque la communication des renseignements serait contraire a
l'ordre public.

Le présent Accord n'oblige pas une Partie requise a fournir des
renseignements qui révéleraient un secret commercial,
industriel ou professionnel ou un procédé commercial.
Nonobstant ce qui précéde, les renseignements du type visé &
larticle 5, paragraphe 4, ne seront pas traités comme un tel
secret ou procédé commercial du simple fait qu'ils remplissent
les critéres prévus a ce paragraphe.

Une demande de renseignements ne peut étre rejetée au motif
que la créance fiscale faisant l'objet de la demande est
contestée.

La Partie requise peut rejeter une demande de renseignements
si les renseignements sont demandés par la Partie requérante
pour appliquer ou exécuter une disposition de la légisiation
fiscale de la Partie requérante, ou toute obligation s'y
rattachant, qui est discriminatoire a 'encontre d'un citoyen de la
Partie requise par rapport & un citoyen de la Partie requérante
se trouvant dans les mémes circonstances.

Article 8
Confidentialité

Tout renseignement regu par une Partie en vertu du présent Accord est
tenu confidentiel et ne peut étre divuigué qu'aux personnes ou autorités
{y compris les tribunaux et les organes administratifs) relevant de la
compétence de cette Partie qui sont concernées par ['‘établissement, la
perception, le recouvrement ou ['exécution des impdts visés par le
présent Accord, ou par les poursuites ou les décisions en matiere de
recours se rapportant a ces imp0ts. Ces personnes ou autorités ne
peuvent utiliser ces renseignements qu'a ces fins. Elles peuvent en faire
état lors d'audiences publiques de tribunaux ou dans des décisions
judiciaires. Les renseignements ne peuvent étre divuigués a toute autre
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personne, entité ou autorité ou toute autre autorité étrangére sans
lautorisation écrite expresse de lautorité compétente de la Partie
requise.

Article 9
Frais

A moins que les autorités compétentes des Parties n'en conviennent
autrement, les frais indirects exposés pour fournir l'assistance sont
supportés par la Partie requise, et les frais directs exposés pour fournir
l'assistance (y compris les frais résultant du recours a des conseillers
externes dans le cadre du contentieux ou a d'autres fins) sont supportés
par la Partie requérante. Les autorités compétentes se consuitent
périodiquement au sujet du présent article; en particulier, l'autorite
compétente de la Partie requise se concerte & l'avance avec l'autorité
compétente de la Partie requérante si elle s'attend a ce que la fourniture
de renseignements en ce qui concerne une demande spécifique donne
lieu & des frais importants.

Article 10
Procédure amiable

1, En cas de difficultés ou de doutes entre les Parties au sujet de
l'application ou de [linterprétation du présent Accord, les
autorités compétentes s'efforcent de résoudre la question par
voie d'accord amiable.

2, Outre les accords visés au paragraphe |, les autorités
compétentes des Parties peuvent déterminer d'un commun
accord les procédures a suivre en application des articles 5, 6
etso,

3. Les autorités compétentes des Parties peuvent communigquer

entre elles directement en vue de parvenir a un accord en
application du présent article.
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Article 11
Entrée on vigueur

Chacune des Parties notifiera a 'autre l'accomplissement des procédures
requises par sa législation pour l'entrée en vigueur du présent Accord. Le
présent Accord entrera en vigueur & la date de la seconde de ces
notifications, et prendra effet :

a) en matiére fiscale pénale & compter de cette date, et

b) pour toutes les autres questions visées a l'article |, en ce qui
concerne les périodes imposables commengant & partir du 1
janvier de l'année qui suit immédiatement celie de 'entrée en
vigueur de 'Accord ou, & défaut de période imposable, en ce
qui concerne les impdts dus au titre d'événements imposables
se produisant & partir du 1% janvier de lannée qui suit
immédiatement celle de I'entrée en vigueur de 'Accord.

Article 12
Dénonciation

1. Chacune des Parties peut dénoncer le présent Accord en
notifiant cette dénonciation par écrit.

2. Cette dénonciation prend effet le premier jour du mois qui suit
I'expiration d'une période de trois mois & compter de la date de
réception par l'autre Partie de la notification de dénonciation.
Toutes les demandes regues jusqu'a la date effective de
dénonciation seront traitées conformément aux termes du
présent Accord. ’

3. La Partie qui dénonce I'Accord reste fiée par les dispositions de

I'article 8 pour tous renseignements obtenus en application du
présent Accord.
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En foi de quoi les soussignés, diment autorisés par leurs Gouvernements
respectifs, ont signé le présent Accord.

Fait & Andorra la Vella, le dix-huit septembre deux mille neuf, en double
exemplaire en langue frangaise et catalane, les deux textes faisant
également foi.

Pour ie Gouvernement Pour le Gouvernement

de la Principauté d'Andorre de la Principauté de Monaco
7
\\ P con
- — mﬂ":f"‘“"ﬁ
A& ‘Q
Jaume Bartumeu Mireille Pettiti
Chef du Gouvernement Directeur Général

Département des Relations Extérieures
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PROTOCOLE

A la signature de I'Accord entre le Gouvernement la Principauté d’Andorre
et le Gouvernement de la Principauté de Monaco relatif & 'échange de
renseignements en matiére fiscale, les Parties conviennent que les
dispositions ci-aprés forment partie intégrante de I'Accord :

« La Principauté d’Andorre et la Principauté de Monaco confirment leur
bonne prédisposition a négocier une convention pour éviter les doubles
impositions dés que le cadre légisiatif en matiére fiscale de la Principauté
sera défini. Cefte convention précisera la procédure administrative de
léchange de renseignements en matiére fiscale et se substituera au
présent Accord. La négociation s’ouvrira dans 'année qui suivra 'adoption
par le Parlement andorran d'une loi relative @ [lintroduction dans la
Principauté d'Andorre d’'un imp6t sur les bénéfices des sociétés. »

En foi de quoi, les soussignés, diment autorisés a cet effet par les
Parties, ont signé le présent Protocole.

Fait & Andorra la Vella, le dix-huit septembre 2009, en double exemplaire
en langue frangaise et catalane, les deux textes faisant également foi.

Pour le Gouvemnement Pour le Gouvernement
de la Principauté d’Andorre de la Principauté de Monaco
7
;
/M,M,’,.‘WM,, Ab
Jau)ﬁ;&a fmeu Mireilie Pettiti
Chef du Gouvernement Directeur Général

Département des Relations Extérieures
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[TRANSLATION — TRADUCTION]

AGREEMENT BETWEEN THE GOVERNMENT OF THE PRINCIPALITY
OF ANDORRA AND THE GOVERNMENT OF THE PRINCIPALITY OF
MONACO CONCERNING THE EXCHANGE OF INFORMATION RE-
LATING TOTAX MATTERS

The Government of the Principality of Andorra and the Government of the Princi-
pality of Monaco,

Jointly referred to hereinafter as "the Parties’,
Considering their desire to facilitate the exchange of information on tax matters,
Have agreed as follows:

Article 1. Purpose and Scope of the Agreement

The competent authorities of the Parties shall provide assistance to each other
through the exchange of information likely to be relevant to the administration and en-
forcement of the domestic laws of the Parties concerning taxes covered by this Agree-
ment. Such information shall include information likely to be relevant to the determina-
tion, assessment or collection of such taxes or the investigation or prosecution of related
tax matters. Information shall be exchanged in accordance with the provisions of this
Agreement and shall be treated as confidential in the manner stipulated in article 8.

Article 2. Jurisdiction

A requested Party is not obligated to provide information which is neither held by its
authorities nor in the possession of persons who are within its territorial jurisdiction or
which cannot be obtained by persons within its territorial jurisdiction.

Article 3. Taxes Covered

1. Thetaxeswhich are the subject of this Agreement are:
(& inthePrincipality of Andorra

— the tax on rea estate transfers (impost sobre les transmissions patrimonials
immobilidres); tax on capital gainsin real estate transfers (impost sobre les plusvalues en
les transmissions patrimonials immobiliaries) and direct taxes imposed under Andorran
law;

(b) inthe Pincipality of Monaco:
— theprofit tax.

2. This Agreement shall also apply to any identical or similar taxes imposed after
the date of signature of this Agreement in addition to or in place of the existing taxes, if
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the Parties, through their competent authorities, so agree. The competent authority of
each Party shall notify the other of any substantial change to its legidation
that may affect that Party’s obligations under this Agreement.

Article 4. Definitions

1. For the purposes of this Agreement:

(8 "Andorra’ means the geographical territory of the Principality of Andorra, in-
cluding the space over which, in accordance with international law, the Principality of
Andorra exercises sovereign rights or jurisdiction;

(b) "Monaco" means the geographical territory of the Principality of Monaco, in-
cluding the territorial sea and the air space over which, in accordance with international
law, the Principality of Monaco exercises sovereign rights or jurisdiction;

(c) "collective investment fund or scheme' means any pooled investment instru-
ment, irrespective of legal form;

(d) "public collective investment fund or scheme" means any collective investment
fund or scheme in which the sale or redemption of shares or other interests is not implic-
itly or explicitly restricted to alimited group of investors;

(e) "company" means anybody corporate or any entity that is treated as a body cor-
porate for tax purposes;

(f) "competent authority" means:

(1) in the Principality of Andorra, the Minister of Finance or the Min-
ister's authorized representative;
(i) in the Principality of Monaco, the Minister of Finance or the Min-
ister's authorized representative;

(g) "criminal law" means all crimina laws designated as such under domestic law,
irrespective of whether contained in tax laws, crimina law or other laws;

(h) "criminal tax matters' means tax matters involving intentional conduct, before
or after the entry into force of this Agreement, which is liable to prosecution under the
criminal laws of the requesting Party;

(i) "information" means any fact, statement or record in any form whatever;

()) "information-gathering measures" means laws or regulations and administrative
or judicial procedures that enable a requested Party to obtain and provide the requested
information;

(k) "person" meansa physical person, acompany or any other group of persons;
() "principal class of shares' means the class or classes of shares representing a
majority of the voting power and value of the company;

(m) "publicly traded company" means any company whose principal class of shares
is listed on a recognized stock exchange, provided its listed shares can be readily pur-
chased or sold by the public. Shares can be purchased or sold "by the public" if the pur-
chase or sale of sharesis not implicitly or explicitly restricted to alimited group of inves-
tors,
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(n) "recognized stock exchange" means any stock exchange mutually agreed upon
by the competent authorities of the Parties;

(0) "requested Party" means the Party to this Agreement requested to provide in-
formation or which has provided information in response to a request;

(p) "requesting Party" means the Party to this Agreement requesting information or
which has received information from the requested Party;

(q) "tax" means any tax to which this Agreement applies.

2. For the purposes of the application of this Agreement at any time by a Party,
any term or expression not defined therein shall, unless the context otherwise requires,
have the meaning that it has at that time under the law of that Party, and any meaning un-
der the applicable tax laws of that Party shall prevail over the meaning given to the term
or expression under other laws of that Party.

Article 5. Exchange of Information upon Request

1. The competent authority of the requested Party shall provide, upon the request
of the requesting Party, information for the purposes set out in article 1. Such infor-
mation shall be exchanged without regard to whether the requested Party requires it for
its own tax purposes or whether the conduct being investigated would constitute a crime
under the laws of the requested Party if such conduct occurred in that Party's territory.
The competent authority of the requesting Party shall not request information under this
article unless it is unable to obtain the requested information by other means, except
where the use of such other means would give rise to disproportionate difficulties.

2. If the information in the possession of the competent authority of the requested
Party is not sufficient to enable it to comply with the request for information, that Party
shall use al appropriate information-gathering measures to provide the requesting Party
with the requested information, even if the requested Party does not need such infor-
mation for its own tax purposes.

3. If specificaly requested by the competent authority of the requesting Party, the
competent authority of the requested Party shall provide information under this article, to
the extent allowable under its domestic laws, in the form of depositions of witnesses and
authenticated copies of original records.

4. Notwithstanding any provision to the contrary in its domestic law, each Party
shall have the authority, subject to the provisions of articles 1 and 2 of this Agreement, to
obtain and provide:

(@ information held by banks, other financia establishments, trusts, foundations
and any person acting in an agency or fiduciary capacity;

(b) information concerning the ownership of companies, partnerships collective in-
vestment schemes, trusts, foundations and other persons, including information concern-
ing al such personsin an ownership chain, and:

(1) in the case of collective investment funds, information on shares
and other interests;
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(i) in the case of trusts, information on settlors, trustees, protectors
and beneficiaries,

(iii)  inthe case of foundations, information on founders, members of
the council of the foundation and beneficiaries;

(iv)  inthe case of personswho are not collective investment schemes,
trusts or foundations, information equivalent to the information mentioned
in subparagraphs (i) to (iii).

5. Any request for information shall be as detailed as possible and shall specify in
writing:

(8) theidentity of the person under examination of investigation, together with de-
tailed, documentary evidence of the reasons for the request;

(b) the period of time with respect to which information is requested;

(c) the nature of the information requested and the form in which the requesting
Party wishesto receive it;

(d) thetax purposes for which the information is sought;

(e) grounds for considering that the information requested is likely to be relevant to
the requesting Party's administration or application of the taxes referred to in article 3 in
respect of a person identified in subparagraph (a) of this paragraph;

(f) grounds for considering that the information requested is held in the reguested
Party or is in the possession of a person within that Party's jurisdiction or may be ob-
tained by a person within that Party's jurisdiction;

(g) to the extent known, the name and address of any person believed to be in pos-
session of the requested information;

(h) astatement that the request is in accordance with the laws, regulations and ad-
ministrative practices of the requesting Party, that, if the requested information was with-
in the jurisdiction of the requesting Party, the competent authority of that Party could ob-
tain the information lawfully or in the normal framework of its administrative practices
and that the request is in accordance with this Agreement;

(i) astatement that the requesting Party has used all means available in its own ter-
ritory to obtain information, except those that would give rise to disproportionate diffi-
culties.

6. The competent authority of the requested Party shall acknowledge receipt of the
request to the competent authority of the requesting Party, inform it of any unforeseen
delay in gathering the requested information and endeavour to forward the requested in-
formation as promptly as possible to the requesting Party.

Article 6

Tax Examinations Abroad

1. The competent authority of the requesting Party may request the competent au-
thority of the requested Party to allow representatives of the competent authority of the
first-mentioned Party to enter the territory of the second-mentioned Party to question in-
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dividuals and examine documents with the prior written consent of the individuals or
other persons concerned. The competent authority of the requesting Party shall notify the
competent authority of the requested Party of the date and place of the meeting with the
individuals concerned.

2. At the request of the competent authority of the requesting Party, the competent
authority of the requested Party may allow representatives of the competent authority of
the first-mentioned Party to be present during a tax examination in the territory of the se-
cond-mentioned Party.

3. If therequest referred to in paragraph 2 is acceded to, the competent authority of
the requested Party conducting the examination shall, as soon as possible, notify the
competent authority of the requesting Party of the date and place of the examination, the
authority or official designated to carry out the examination and the procedures and con-
ditions required by the first-mentioned Party for the conduct of the examination. Any de-
cisions with respect to the conduct of the tax examination shall be made by the requested
Party conducting the examination.

Article 7. Possibility of Declining a Request

1. The competent authority of the requested Party may decline to assist:
(8 when the request is not made in accordance with this Agreement;

(b) when the requesting Party has not exhausted all the means available to it to ob-
tain information in its own territory, except where the use of such means would give rise
to disproportionate difficulties; or

(c) when disclosure of the information would be contrary to public order (ordre
public).

2. Any requested Party shall not be obliged under this Agreement to provide in-
formation which would disclose any trade, industrial or professiona secret or trade pro-
cess. Notwithstanding the foregoing, information of the type referred to in article 5, par-
agraph 4, shall not be treated as such a secret or trade process simply because it meets the
criterialaid down in that paragraph.

3. A reguest for information may not be refused on the ground that the tax claim
giving rise to the request is disputed.

4. The requested Party may decline a request for information if the information is
requested by the requesting Party to apply or enforce a provision of the tax law of the re-
questing Party, or any requirement connected therewith, which discriminates against a
national of the requested Party as compared with a national of the requesting Party in the
same circumstances.

Article 8. Confidentiality

Any information received by a Party under this Agreement shall be treated as confi-
dential and may be disclosed only to persons or authorities (including courts and admin-
istrative bodies) under the jurisdiction of that Party concerned with the assessment, col-
lection or enforcement of the taxes covered by this Agreement, or with prosecution or de-
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termination of appeals in respect of such taxes. Such persons or authorities may use such
information solely for such purposes. They may disclose such information in public court
hearings or in judicial decisions. The information may not be disclosed to any other per-
son, entity or authority or to any other foreign authority without the express written con-
sent of the competent authority of the requested Party.

Article 9. Costs

Unless otherwise agreed by the competent authorities of the Parties, the indirect
costs incurred in providing assistance shall be borne by the requested Party and the direct
costs incurred in providing assistance (including the cost of the use of external consult-
ants for the purposes of the litigation or for other purposes) shall be borne by the request-
ing Party. The competent authorities shall periodically consult each other with regard to
this article; in particular, the competent authority of the requested Party shall consult in
advance with the competent authority of the requesting Party if the requested Party ex-
pects the provision of information in respect of a specific request to give rise to substan-
tial costs.

Article 10. Mutual Agreement Procedure

1. Where difficulties or doubts arise between the Parties as to the implementation
or interpretation of this Agreement, the competent authorities shall endeavour to resolve
the matter by mutual agreement.

2. In addition to the agreements referred to in paragraph 1, the competent authori-
ties of the Parties may mutually agree on the procedures to be used under articles 5, 6 and
9.

3. The competent authorities of the Parties may communicate with each other di-
rectly for purposes of reaching agreement under this article.

Article 11. Entry into Force

Each Party shall notify the other of the completion of the procedures required by its
legidlation for the entry into force of this Agreement. This Agreement shall enter into
force at the date of the second such notification and shall take effect:

(a) inrespect of tax matters, as from that date, and

(1) inrespect of any other matters covered by article 1, for tax periods beginning on
1 January of the year immediately following the year of entry into force of the Agree-
ment or, in the absence of atax period, for taxes due on taxable events occurring as from
1 January of the year immediately following the year of entry into force of the Agree-
ment.
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Article 12. Termination

1. Either Party may terminate this Agreement by giving written notice of such ter-
mination.

2. Thetermination shall take effect on the first day of the month following a three-
month period from the date of receipt by the other Party of the notice of termination. All
requests received until the effective date of termination shall be dealt with in accordance
with the provisions of this Agreement.

3. The Party that terminates the Agreement shall remain bound by the provisions
of article 8 in respect of any information obtained under this Agreement.

IN WITNESS WHEREOF, the undersigned, duly authorized by their respective
Governments, have signed this Agreement.

DONE at Andorrala Vella, on 18 September 2009, in two copies in the French and
Catalan languages, both texts being equally authentic.

For the Government of the Principality of Andorra:

JAUME BERTUMEU
Head of Government

For the Government of the Principality of Monaco:

MIREILLE PETTITI
Director-General, Department of Foreign Relations
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PROTOCOL

Upon the signing of the Agreement between the Government of the Principality of
Andorra and the Government of the Principality of Monaco concerning the exchange of
information relating to tax matters, the Parties agree that the following provisions form
anintegral part of the Agreement:

"The Principality of Andorra and the Principality of Monaco confirm their willing-
ness to negotiate a convention to avoid double taxation once the legidlative framework of
the Principality in respect of tax matters has been defined. Such a convention will set out
the administrative procedure for the exchange of information relating to tax matters and
will replace this Agreement. The negotiation will commence in the year following the
adoption by the Andorran Parliament of alaw concerning the introduction in the Princi-
pality of Andorra of a corporate profit tax."

IN WITNESS WHEREOF, the undersigned, duly authorized by their respective
Governments, have signed this Protocol.

DONE at Andorrala Vella, on 18 September 2009, in two copies in the French and
Catalan languages, both texts being equally authentic.

For the Government of the Principality of Andorra

JAUME BERTUMEU
Head of Government

For the Government of the Principality of Monaco:

MIREILLE PETTITI
Director-General, Department of Foreign Relations
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