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[ ENGLISH TEXT — TEXTE ANGLAIS |

Sir,

I have the honour to refer to the texts of respectively the “Proposed
Model Agreement between each of Guernsey, Isle of Man, and Jersey
and each individual EU Member State that is to apply automatic ex-
change of information™ and the “Proposed Model Agreement between
each of Guernsey, Isle of Man, and Jersey and each individual EU Mem-
ber State that is to apply the withholding tax in the transitional period™,
that resulted from the negotiations with the Island Authorities on a
Savings Tax Agreement, and that were annexed, respectively as Annex I
and Annex II, to the Outcome of Proceedings of the High Level Work-
ing Party of the Council of Ministers of the European Union of
12 March (Doc. 7408/04 FISC 58).

In view of the above mentioned texts I have the honour to propose to
you the ““Agreement on the taxation of savings income” as contained in
Appendix 1 to this letter, and our mutual undertaking to comply at the
earliest possible date with our internal constitutional formalities for the
entry into force of this Agreement and to notify each other without delay
when such formalities are completed.
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Pending the completion of these internal procedures and the entry into
force of this “Agreement on the taxation of savings income™, I have the
honour to propose to you that the Kingdom of the Netherlands and the
Isle of Man apply this Agreement provisionally, within the framework
of our respective domestic constitutional requirements, as from 1 Ja-
nuary 2005, or the date of application of Council Directive 2003/48/EC
of 3 June 2003 on taxation of savings income in the form of interest
payments, whichever is later,

I have the honour to propose that, if the above is acceptable to your
Government, this letter and your confirmation shall together constitute
an Agreement between the Kingdom of the Netherlands and the Isle of
Man.

Please accept, Sir, the assurance of our highest consideration,

For the Kingdom of the Netherlands
T. J. A. M. DE BRUIIN

Permanent Representative of the Kingdom of the Netherlands to the
European Union at Brussels

DONE at Brussels, on 19 November 2004, in the English language in
three copies.
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Appendix

Agreement on the taxation of savings income between the Isle of

Man, and the Kingdom of the Netherlands

Whereas:

1. Anicle 17 of Directive 2003/48/EEC (‘“‘the Directive’) of the
Council of the European Union (‘“‘the Council”) on taxation of savings
income provides that before 1 January 2004 Member States shall adopt
and publish the laws, regulations and administrative provisions necess-
ary to comply with this Directive which provisions shall be applied from
1 January 2005 provided that:

“ (1)

(ii)

the Swiss Confederation, the Principality of Liechtenstein, the
Republic of San Marino, the Principality of Monaco and the Prin-
cipality of Andorra apply from that same date measures equiv-
alent to those contained in this Directive, in accordance with
agreements entered into by them with the European Community,
following unanimous decisions of the Council;

all agreements or other arrangements are in place, which provide
that all the relevant dependent or associated territories apply from
that same date automatic exchange of information in the same
manner as is provided for in Chapter II of this Directive, (or,
during the transitional period defined in Article 10, apply a with-

holding tax on the same terms as are contained in Articles 11 and
12)”.
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2. The relationship of the Isle of Man with the EU is determined by
Protocol 3 of the Treaty of Accession of the United Kingdom to the
European Community. Under the terms of the Protocol the Isle of Man
is not within the EU fiscal territory.

3. The Isle of Man notes that, while it is the ultimate aim of the EU
Member States to bring about effective taxation of interest payments in
the beneficial owner’s Member State of residence for tax purposes
through the exchange of information concemning interest payments be-
tween themselves, three Member States, namely Austria, Belgium and
Luxembourg, during a transitional period, shall not be required to ex-
change information but shall apply a withholding tax to the savings
income covered by the Directive.

4. The “withholding tax” referred to in the Directive will be referred
to as the “retention tax” in the Isle of Man’s domestic legislation. For
the purposes of this Agreement the two terms therefore are to be read
coterminously as ““withholding/retention tax” and shall have the same
meaning.

5. The Isle of Man has agreed to apply a retention tax with effect
from 1 January 2005 provided the Member States have adopted the laws,
regulations, and administrative provisions necessary to comply with the
Directive, and the requirements of Article 17 of the Directive and Arti-
cle 17(2) of this Agreement have generally been met.

6. The Isle of Man has agreed to apply automatic exchange of infor-
mation in the same manner as is provided for in Chapter II of the Direc-
tive from the end of the transitional period as defined in Article 10(2) of
the Directive.

7. The Isle of Man has legislation relating to undertakings for collec-
tive investment that is deemed to be equivalent in its effect to the EC
legislation referred to in Articles 2 and 6 of the Directive.

The Isle of Man and the Kingdom of the Netherlands hereinafter
referred to as a “‘contracting party” or the “contracting parties” unless
the context otherwise requires,

Have agreed to conclude the following agreement which contains
obligations on the part of the contracting parties only and provides for:

a) the automatic exchange of information by the competent authority
of the Kingdom of the Netherlands to the competent authority of the Isle
of Man in the same manner as to the competent authority of a Member
State;
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b) the application by the Isle of Man, during the transitional period
defined in Article 10 of the Directive, of a retention tax from the same
date and on the same terms as are contained in Articles 11 and 12 of that
Directive;

¢) the automatic exchange of information by the competent authority
of the Isle of Man to the competent authority of the Kingdom of the
Netherlands in accordance with Article 13 of the Directive;

d) the transfer by the competent authority of the Isle of Man to the
competent authority of the Kingdom of the Netherlands of 75% of the
revenue of the retention tax.

in respect of interest payments made by a paying agent established in
a contracting party to an individual resident in the other contracting
party.

For the purposes of this Agreement the term ‘competent authority’
when applied to the contracting parties means “‘the Minister of Finance
or his authorized representative” in respect of the Kingdom of the
Netherlands and “‘the Chief Financial Officer of the Treasury or his del-
egate” in respect of the Isle of Man.

Atticle 1
Retention of Tax by Paying Agents

Interest payments as defined in Article 8 of this Agreement which are
made by a paying agent established in the Isle of Man to beneficial
owners within the meaning of Article 5 of this Agreement who are resi-
dents of the Kingdom of the Netherlands shall, subject to Article 3 of
this Agreement, be subject to a retention from the amount of interest
payment during the transitional period referred to in Article 14 of this
Agreement starting at the date referred to in Article 15 of this Agree-
ment. The rate of retention tax shall be 15% during the first three years
of the transitional period, 20% for the subsequent three years and 35%
thereafter.

Article 2
Reporting of Information by Paying Agents

1. Where interest payments, as defined in Article 8 of this Agreement,
are made by a paying agent established in the Kingdom of the Nether-
lands to beneficial owners, as defined in Article 5 of this Agreement,
who are residents of the Isle of Man, or where the provisions of Article
3(1)a) of this Agreement apply, the paying agent shall report to its com-
petent authority:

a) the identity and residence of the beneficial owner established in
accordance with Article 6 of this Agreement;

b) the name and address of the paying agent;
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¢) the account number of the beneficial owner or, where there is
none, identification of the debt claim giving rise to the interest;

d) information concerning the interest payment specified in Article
4(1) of this Agreement. However, each contracting party may restrict the
minimum amount of information concerning interest payment to be
reported by the paying agent to the total amount of interest or income
and to the total amount of the proceeds from sale, redemption or refund.

and the Kingdom of the Netherlands will comply with paragraph 2 of
this Article.

2. Within six months following the end of the tax year, the compe-
tent authority of the Kingdom of the Netherlands shall communicate to
the competent authority of the Isle of Man, automatically, the infor-
mation referred to in paragraph (1) a) — d) of this Article, for all interest
payments made during that year.

Article 3
Exceptions to the Retention Tax Procedure

1. The Isle of Man when levying a retention tax in accordance with
Atrticle 1 of this Agreement shall provide for one or both of the follow-
ing procedures in order to ensure that the beneficial owners may request
that no tax be retained:

a) a procedure which allows the beneficial owner as defined in Arti-
cle 5 of this Agreement to avoid the retention tax specified in Article 1
of this Agreement by expressly authorising his paying agent to report the
interest payments to the competent authority of the contracting party in
which the paying agent is established. Such authorisation shall cover all
interest payments made to the beneficial owner by that paying agent;

b) a procedure which ensures that retention tax shall not be levied
where the beneficial owner presents to his paying agent a certificate
drawn up in his name by the competent authonty of the contracting party
of residence for tax purposes in accordance with paragraph 2 of this
Article.

2. At the request of the beneficial owner, the competent authority of
the contracting party of the country of residence for tax purposes shall
issue a certificate indicating:

(i) the name, address and tax or other identification number or, fail-

ing such, the date and place of birth of the beneficial owner;

(ii) the name and address of the paying agent;

(iii) the account number of the beneficial owner or, where there is
none, the identification of the security.

Such certificate shall be valid for a period not exceeding three years.
It shall be issued to any beneficial owner who requests it, within two
months following such request.
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3. Where paragraph (1)a) of this Article applies, the competent auth-
ority of the Isle of Man in which the paying agent is established shall
communicate the information referred to in Article 2(1) of this Agree-
ment to the competent authority of the Kingdom of the Netherlands as
the country of residence of the beneficial owner. Such communications
shall be automatic and shall take place at least once a year, within six
months following the end of the tax year established by the laws of a
contracting party, for all interest payments made during that year.

Article 4
Basis of assessment for retention tax

1. A paying agent established in the Isle of Man shall levy retention
tax in accordance with Article 1 of this Agreement as follows:

a) in the case of an interest payment within the meaning of Article
8(1)a) of this Agreement: on the gross amount of interest paid or credit-
ed;

b) in the case of an interest payment within the meaning of Article
8(1)b) or d) of this Agreement: on the amount of interest or income
referred to in b) or d) of that paragraph or by a levy of equivalent effect
to be borne by the recipient on the full amount of the proceeds of the
sale, redemption or refund;

c¢) in the case of an interest payment within the meaning of Article
8(1)c) of this Agreement: on the amount of interest referred to in that
sub-paragraph;

d) in the case of an interest payment within the meaning of Article
8(4) of this Agreement: on the amount of interest attributable to each of
the members of the entity referred to in Article 7(2) of this Agreement
who meet the conditions of Article 5(1) of this Agreement;

e) where the Isle of Man exercises the option under Article 8(5) of
this Agreement: on the amount of annualised interest.

2. For the purposes of sub-paragraphs a) and b) of paragraph (1) of
this Article, the retention tax shall be deducted on a pro rata basis to the
period during which the beneficial owner held the debt-claim. If the
paying agent is unable to determine the period of holding on the basis
of the information made available to him, the paying agent shall treat
the beneficial owner as having been in possession of the debt-claim for
the entire period of its existence, unless the latter provides evidence of
the date of the acquisition.

3. The imposition of retention tax by the Isle of Man shall not pre-
clude the other contracting party of residence for tax purposes of the
beneficial owner from taxing income in accordance with its national law.

4. During the transitional period, the Isle of Man may provide that an
economic operator paying interest to, or securing interest for, an entity
referred to in Article 7(2) of this Agreement in the other contracting
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party shall be considered the paying agent in place of the entity and shall
levy the retention tax on that interest, unless the entity has formally
agreed to its name, address and the total amount of the interest paid to
it or secured for it being communicated in accordance with the last para-
graph of Article 7(2) of this Agreement.

Article 5
Definition of beneficial owner

1. For the purposes of this Agreement, “beneficial owner’” shall mean
any individual who receives an interest payment or any individual for
whom an interest payment is secured, unless such individual can provide
evidence that the interest payment was not received or secured for his
own benefit. An individual is not deemed to be the beneficial owner
when he:

a) acts as a paying agent within the meaning of Article 7(1) of this
Agreement;

b) acts on behalf of a legal person, an entity which is taxed on its
profits under the general arrangements for business taxation, an UCITS
authorised in accordance with Directive 85/611/EEC or an equivalent
undertaking for collective investment established in the Isle of Man, or
an entity referred to in Article 7(2) of this Agreement and, in the last
mentioned case, discloses the name and address of that entity to the eco-
nomic operator making the interest payment and the latter communi-
cates such information to the competent authority of its contracting party
of establishment;

¢) acts on behalf of another individual who is the beneficial owner
and discloses to the paying agent the identity of that beneficial owner.

2. Where a paying agent has information suggesting that the individ-
ual who receives an interest payment or for whom an interest payment
is secured may not be the beneficial owner, and where neither paragraph
(1)a) nor (1)b) of this Article applies, it shall take reasonable steps to
establish the identity of the beneficial owner. If the paying agent is un-
able to identify the beneficial owner, it shall treat the individual in
question as the beneficial owner.

Article 6
Identity and residence of beneficial owners

1. Each Party shall, within its territory, adopt and ensure the applica-
tion of the procedures necessary to allow the paying agent to identify
the beneficial owners and their residence for the purposes of this Agree-
ment. Such procedures shall comply with the minimum standards estab-
lished in paragraphs (2) and (3).
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2. The paying agent shall establish the identity of the beneficial
owrner on the basis of minimum standards which vary according to when
relations between the paying agent and the recipient of the interest are
entered into, as follows:

a) for contractual relations entered into before 1 January 2004, the
paying agent shall establish the identity of the beneficial owner, consist-
ing of his name and address, by using the information at its disposal, in
particular pursuant to the regulations in force in its country of establish-
ment and to Council Directive 91/308/EEC of the 10" June, 1991 in the
case of the Kingdom of the Netherlands or equivalent leglslatlon in the
case of the Isle of Man on prevention of the use of the financial system
for the purpose of money laundering;

b) for contractual relations entered into, or transactions carried out in
the absence of contractual relations, on or after 1 January 2004, the
paying agent shall establish the identity of the beneficial owner, consis-
ting of the name, address and, if there is one, the tax identification num-
ber allocated by the Member State of residence for tax purposes. These
details should be established on the basis of the passport or of the offi-
cial identity card presented by the beneficial owner. If it does not appear
on that passport or official identity card, the address shall be established
on the basis of any other documentary proof of identity presented by the
beneficial owner. If the tax identification number is not mentioned on the
passport, on the official identity card or any other documentary proof of
identity, including, possibly the certificate of residence for tax purposes,
presented by the beneficial owner, the identity shall be supplemented by
a reference to the latter’s date and place of birth established on the basis
of his passport or official identification card.

3. The paying agent shall establish the residence of the beneficial
owner on the basis of minimum standards which vary according to when
relations between the paying agent and the recipient of the interest are
entered into. Subject to the conditions set out below, residence shall be
considered to be siturated in the country where the beneficial owner has
his permanent address:

a) for contractual relations entered into before 1 January 2004, the
paying agent shall establish the residence of the beneficial owner by
using the information at its disposal, in particular pursuant to the regu-
lations in force in its country of establishment and to Directive 91/308/
EEC in the case of the Kingdom of the Netherlands or equivalent legis-
lation in the case of the Isle of Man;

b) for contractual relations entered into, or transactions carried out in
the absence of contractual relations, on or after the 1 January 2004, the
paying agents shall establish the residence of the beneficial owner on the
basis of the address mentioned on the passport, on the official identity
card or, if necessary, on the basis of any documentary proof of identity
presented by the beneficial owner and according to the following proce-
dure: for individuals presenting a passport or official identity card issued

10
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by a Member State who declare themselves to be resident in a third
country, residence shall be established by means of a tax residence cer-
tificate issued by the competent authority of the third country in which
the individual claims to be resident. Failing the presentation of such a
certificate, the Member State which issued the passport or other official
identity document shall be considered to be the country of residence.

Article 7
Definition of paying agent

1. For the purposes of this Agreement, ‘paying agent’ means any econ-
omic operator who pays interest to or secures the payment of interest for
the immediate benefit of the beneficial owner, whether the operator is the
debtor of the debt claim which produces the interest or the operator char-
ged by the debtor or the beneficial owner with paying interest or secu-
ring the payment of interest.

2. Any entity established in a contracting party to which interest is
paid or for which interest is secured for the benefit of the beneficial
owner shall also be considered a paying agent upon such payment or
securing of such payment. This provision shall not apply if the econ-
omic operator has reason to believe, on the basis of official evidence pro-
duced by that entity that:

a) it is a legal person with the exception of those legal persons re-
ferred to in paragraph 5 of this Article; or

b) its profits are taxed under the general arrangements for business
taxation; or

¢) it is an UCITS recognised in accordance with Directive 85/611/
EEC of the Council or an equivalent undertaking for collective invest-
ment established in the Isle of Man,

An economic operator paying interest to, or securing interest for, such
an entity established in the other contracting party which is considered
a paying agent under this paragraph shall communicate the name and
address of the entity and the total amount of interest paid to, or secured
for, the entity to the competent authority of its contracting party of estab-
lishment, which shall pass this information on to the competent auth-
ority of the contracting party where the entity is established.

3. The entity referred to in paragraph (2) of this Article shall, how-
ever, have the option of being treated for the purposes of this Agreement
as an UCITS or equivalent undertaking as referred to in sub-paragraph
¢) of paragraph (2) of this Article. The exercise of this option shall
require a certificate to be issued by the contracting party in which the
entity is established and presented to the economic operator by that
entity. A contracting party shall lay down the detailed rules for this
option for entities established in its territory.

4. Where the economic operator and the entity referred to in para-
graph (2) of this Article are established in the same contracting party,

11
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that contracting party shall take the necessary measures to ensure that
the entity complies with the provisions of this Agreement when it acts
as a paying agent.

5. The legal persons exempted from sub-paragraph a) of paragraph
(2) of this Article are

a) in Finland: avoin yhtio (Ay) and kommandiittiyhtio (Ky)/oppet
bolag and kommanditbolag;

b) in Sweden: handelsbolag (HB) and kommanditbolag (KB).

Article 8
Definition of interest payment

1. For the purposes of this Agreement “‘interest payment” shall mean:

a) interest paid, or credited to an account, relating to debt claims of
every kind, whether or not secured by mortgage and whether or not car-
rying a right to participate in the debtor’s profits, and, in particular,
income from government securities and income from bonds or deben-
tures, including premiums and prizes attaching to such securities, bonds
or debentures; penalty charges for late payment shall not be regarded as
interest payment;

b) interest accrued or capitalised at the sale, refund or redemption of
the debt claims referred to in a);

¢) income deriving from interest payments either directly or through
an entity referred to in Article 7(2) of this Agreement, distributed by:

(1) an UCITS authorsed in accordance with EC Directive 85/611/

EEC of the Council;

(ii) an equivalent undertaking for collective investment established in
the Isle of Man;

(iii) entities which qualify for the option under Article 7(3) of this
Agreement;

(iv) undertakings for collective investment established outside the ter-
ritory to which the Treaty establishing the European Community
applies by virtue of Article 299 thereof and outside the Isle of
Man.

d) income realised upon the sale, refund or redemption of shares or
units in the following undertakings and entities, if they invest directly or
indirectly, via other undertakings for collective investment or entities
referred to below, more than 40% of their assets in debt claims as re-
ferred to in a):

(1) an UCITS authorised in accordance with Directive 85/611/EEC;

(ii) an equivalent undertaking for collective investment established in
the Isle of Man.

(ii1) entities which qualify for the option under Article 7(3) of this
Agreement;

(iv) undertakings for collective investment established outside the ter-
ritory to which the Treaty establishing the European Community

12
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applies by virtue of Article 299 thereof and outside the Isle of
Man.

However, the contracting parties shall have the option of including
income mentioned under paragraph (1)d) of this Article in the definition
of interest only to the extent that such income corresponds to gains
directly or indirectly deriving from interest payments within the meaning
of paragraphs (1)a) and b) of this Article.

2. As regards paragraphs (1)c) and d) of this Article, when a paying
agent has no information conceming the proportion of the income which
derives from interest payments, the total amount of the income shall be
considered an interest payment.

3. Asregards paragraph (1)d) of this Article, when a paying agent has
no information concerning the percentage of the assets invested in debt
claims or in shares or units as defined in that paragraph, that percentage
shall be considered to be above 40%. Where he cannot determine the
amount of income realised by the beneficial owner, the income shall be
deemed to correspond to the proceeds of the sale, refund or redemption
of the shares or units.

4. When interest, as defined in paragraph (1) of this Article, is paid
to or credited to an account held by an entity referred to in Article 7(2)
of this Agreement, such entity not having qualified for the option under
Atrticle 7(3) of this Agreement, such interest shall be considered an inter-
est payment by such entity.

5. As regards paragraphs (1)b) and d) of this Article, a contracting
party shall have the option of requiring paying agents in its territory to
annualise the interest over a period of time which may not exceed one
year, and treating such annualised interest as an interest payment even if
no sale, redemption or refund occurs during that period.

6. By way of derogation from paragraphs (1)c) and d) of this Article,
a contracting party shall have the option of excluding from the defini-
tion of interest payment any income referred to in those provisions from
undertakings or entities established within its territory where the invest-
ment in debt claims referred to in paragraph (1)a) of this Article of such
entities has not exceeded 15% of their assets. Likewise, by way of
derogation from paragraph (4) of this Article, a contracting party shall
have the option of excluding from the definition of interest payment in
paragraph (1) of this Article interest paid or credited to an account of an
entity referred to in Article 7(2) of this Agreement which has not quali-
fied for the option under Article 7(3) of this Agreement and is estab-
lished within its territory, where the investment of such an entity in debt
claims referred to in paragraph (1)a) of this Article has not exceeded
15% of its assets.

The exercise of such option by one contracting party shall be binding
on the other contracting party.

13
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7. The percentage referred to in paragraph (1)d) of this Article and
paragraph (3) of this Article shall from 1 January, 2011 be 25%.

8. The percentages referred to in paragraph (1)d) of this Article and
in paragraph (6) of this Article shall be determined by reference to the
investment policy as laid down in the fund rules or instruments of incor-
poration of the undertakings or entities concerned or, failing which, by
reference to the actual composition of the assets of the undertakings or
entities concerned.

Article 9
Retention Tax Revenue sharing

1. The Isle of Man shall retain 25% of the retention tax deducted
under this Agreement and transfer the remaining 75% of the revenue to
the other contracting party.

2. The Isle of Man levying retention tax in accordance with Article
4(4) of this Agreement shall retain 25% of the revenue and transfer 75%
to the Kingdom of the Netherlands proportionate to the transfers carried
out pursuant to paragraph (1) of this Article.

3. Such transfers shall take place for each year in one instalment at
the latest within a period of six months following the end of the tax year
established by the laws of the Isle of Man.

4. The Isle of Man levying retention tax shall take the necessary
measures to ensure the proper functioning of the revenue sharing sys-
tem.

Article 10
Elimination of double taxation

1. A contracting party in which the beneficial owner is resident for
tax purposes shall ensure the elimination of any double taxation which
might result from the imposition by the Isle of Man of the retention tax
to which this Agreement refers in accordance with the following provi-
sions:

(i) if interest received by a beneficial owner has been subect to reten-

tion tax in the Isle of Man, the other contracting party shall grant
a tax credit equal to the amount of the tax retained in accordance
with its national law. Where this amount exceeds the amount of
tax due in accordance with its national law, the other contracting
party shall repay the excess amount of tax retained to the ben-
eficial owner;

(i1) if, in addition to the retention tax referred to in Article 4 of this

Agreement, interest received by a beneficial owner has been
subect to any other type of withholding/retention tax and the con-

14
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tracting party of residence for tax purposes grants a tax credit for
such withholding/retention tax in accordance with its national law
or double taxation conventions, such other withholding/retention
tax shall be credited before the procedure in sub-paragraph (i) of
this Article is applied.

2. The contracting party which is the country of residence for tax pur-
poses of the beneficial owner may replace the tax credit mechanism
referred to in paragraph (1) of this Article by a refund of the retention
tax referred to in Article 1 of this Agreement.

Article 11
Transitional provisions for negotiable debt securities

1. During the transitional period referred to in Article 14 of this
Agreement, but until 31 December 2010 at the latest, domestic and inter-
national bonds and other negotiable debt securities which have been first
issued before 1 March 2001 or for which the original issuing prospec-
tuses have been approved before that date by the competent authorities
within the meaning of Council Directive 80/390/EEC or by the respon-
sible authorities in third countries shall not be considered as debt claims
within the meaning of Article 8(1)a) of this Agreement, provided that no
further issues of such negotiable debt securities are made on or after 1
March 2002. However, should the transitional period continue beyond
31 December 2010, the provisions of this Article shall only continue to
apply in respect of such negotiable debt securities:

— which contain gross up and early redemption clauses and;

— where the paying agent is established in a contracting party
applying retention tax and that paying agent pays interest to, or
secures the payment of interest for the immediate benefit of a ben-
eficial owner resident in the other contracting party.

If a further issue is made on or after 1 March 2002 of an aforemen-
tioned negotiable debt security issued by a Government or a related
entity acting as a public authority or whose role is recognised by an
international treaty, as defined in the Annex to this Agreement, the entire
issue of such security, consisting of the original issue and any further
issue, shall be considered a debt claim within the meaning of Article
8(1)a) of this Agreement.

If a further issue is made on or after 1 March 2002 of an aforemen-
tioned negotiable debt security issued by any other issuer not covered by
the second sub-paragraph, such further issue shall be considered a debt
claim within the meaning of Article 8(1)a) of this Agreement.

2. Nothing in this Article shall prevent the contracting parties from
taxing the income from the negotiable debt securities referred to in para-
graph (1) in accordance with their national laws.

15
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Article 12
Mutual agreement procedure

Where difficulties or doubts arise between the parties regarding the
implementation or interpretation of this Agreement, the contracting par-
ties shall use their best endeavours to resolve the matter by mutual
agreement.

Article 13
Confidentiality

1. All information provided and received by the competent authority
of a contracting party shall be kept confidential.

2. Information provided to the competent authority of a contracting
party may not be used for any purpose other than for the purposes of
direct taxation without the prior written consent of the other contracting

party.

3. Information provided shall be disclosed only to persons or auth-
orities concerned with the purposes of direct taxation, and used by such
persons or authorities only for such purposes or for oversight purposes,
including the determination of any appeal. For these purposes, infor-
mation may be disclosed in public court proceedings or in judicial pro-
ceedings.

4, Where a competent authority of a contracting party considers that
information which it has received from the competent authority of the
other contracting party is likely to be useful to the competent authority
of another Member State, it may transmit it to the latter competent
authority with the agreement of the competent authority which supplied
the information.

Article 14
Transitional Period

At the end of the transitional period as defined in Article 10(2) of the
Directive, the Isle of Man shall cease to apply the retention tax and re-
venue sharing provided for in this Agreement and shall apply in respect
of the other contracting party the automatic exchange of information
provisions in the same manner as is provided for in Chapter II of the
Directive. If during the transitional period the Isle of Man elects to apply
the automatic exchange of information provisions in the same manner as
is provided for in Chapter II of the Directive, it shall no longer apply the
withholding/retention tax and the revenue sharing provided for in Arti-
cle 9 of this Agreement.
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Article 15
Entry into force

Subject to the provisions of Article 17 of this Agreement, this Agree-
ment shall come into force on 1 January 2005.

Article 16
Termination

1. This Agreement shall remain in force until terminated by either
contracting party.

2. Either contracting party may terminate this Agreement by giving
notice of termination in writing to the other contracting party, such
notice to specify the circumstances leading to the giving of such notice.
In such a case, this Agreement shall cease to have effect 12 months after
the serving of notice.

Article 17
Application and suspension of application

1. The application of this Agreement shall be conditional on the adop-
tion and implementation by all the Member States of the European
Union, by the United States of America, Switzerland, Andorra, Liech-
tenstein, Monaco and San Marino, and by all the relevant dependent and
associated territories of the Member States of the European Community,
respectively, of measures which conform with or are equivalent to those
contained in the Directive or in this Agreement, and providing for the
same dates of implementation.

2. The contracting parties shall decide, by common accord, at least
six months before the date referred to in Article 15 of this Agreement,
whether the condition set out in paragraph (1) will be met having regard
to the dates of entry into force of the relevant measures in the Member
States, the named third countries and the dependent or associated terri-
tories concerned.

3. Subject to the mutual agreement procedure provided for in Article
12 of this Agreement, the application of this Agreement or parts thereof
may be suspended by either contracting party with immediate effect
through notification to the other specifying the circumstances leading to
such notification should the Directive cease to be applicable either tem-
porarily or permanently in accordance with European Community law
or in the event that a Member State should suspend the application of
its implementing legislation. Application of the Agreement shall resume
as soon as the circumstances leading to the suspension no longer apply.
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4. Subject to the mutual agreement procedure provided for in Article
12 of this Agreement, either contracting party may suspend the applica-
tion of this Agreement through notification to the other specifying the
circumstances leading to such notification in the event that one of the
third countries or territories referred to in paragraph (1) should subse-
quently cease to apply the measures referred to in that paragraph. Sus-
pension of application shall take place no earlier than two months after
notification. Application of the Agreement shall resume as soon as the
measures are reinstated by the third country or territory in question.

DONE at Brussels, on 19 November 2004, in the English language.
For the Kingdom of the Netherlands
T. J. A. M. DE BRUIIN
For the Isle of Man
ALAN BELL
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Annex
List of related entities referred to in Article 11

For the purposes of Article 11 of this Agreement, the following entities
will be considered to be a “related entity acting as a public authority or
whose role is recognised by an international treaty™:

ENTITIES WITHIN THE EUROPEAN UNION:

Belgium

Vlaams Gewest (Flemish Region)

Région wallonne (Walloon Region)

Région bruxelloise/Brussels Gewest (Brussels Region)
Communauté frangaise (French Community)

Vlaamse Gemeenschap (Flemish Community)
Deutschsprachige Gemeinschaft (German-speaking Community)
Spain

Xunta de Galicia (Regional Executive of Galicia)

Junta de Andalucia (Regional Executive of Andalusia)

Junta de Extremadura (Regional Executive of Extremadura)
Junta de Castilla-La Mancha (Regional Executive of Castilla-La Man-
cha)

Junta de Castilla-Ledn (Regional Executive of Castilla-Léon)
Gobierno Foral de Navarra (Regional Government of Navarre)
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Govern de les Illes Balears (Government of the Balearic Islands)
Generalitat de Catalunya (Autonomous Government of Catalonia)
Generalitat de Valencia (Autonomous Government of Valencia)
Diputacién General de Aragon (Regional Council of Aragon)

Gobiemno de las Islas Canarias (Govermnment of the Canary Islands)
Gobiemo de Murcia (Government of Murcia)

Gobiemo de Madrid (Government of Madrid)

Gobierno de la Comunidad Auténoma del Pafs Vasco/Euzkadi (Govemn-
ment of the Autonomous Community of the Basque Country)
Diputacién Foral de Guiptizcoa (Regional Council of Guiptzcoa)
Diputacién Foral de Vizcaya/Bizkaia (Regional Council of Vizcaya)
Diputacién Foral de Alava (Regional Council of Alava)

Ayuntamiento de Madrid (City Council of Madrid)

Ayuntamiento de Barcelona (City Council of Barcelona)

Cabildo Insular de Gran Canaria (Island Council of Gran Canaria)
Cabildo Insular de Tenerife (Island Council of Tenerife)

Instituto de Crédito Oficial (Public Credit Institution)

Instituto Catalin de Finanzas (Finance Institution of Catalonia)
Instituto Valenciano de Finanzas (Finance Institution of Valencia)
Greece

Opyaviousg Tnientkowvaovidv EAAGdog (National Telecommunica-
tion Organisation)

Opyaviouss Zidnpodpouwv EAAGSog (National Railways Organisa-
tion)

Anpéoio Entxelpnon HAextpiopov (Public Electricity Company)
France

La Caisse d’amortissement de la dette sociale (CADES) (Social Debt
Redemption Fund)

L’Agence francaise de développement (AFD) (French Development
Agency)

Réseau Ferré de France (RFF) (French Rail Network)

Caisse Nationale des Autoroutes (CNA) (National Motorways Fund)
Assistance publique Hopitaux de Paris (APHP) (Paris Hospitals Public
Assistance)

Charbonnages de France (CDF) (French Coal Board)

Entreprise miniére et chimique (EMC) (Mining and Chemicals Com-
pany)

Italy

Regions

Provinces

Municipalities

Cassa Depositi e Prestiti (Deposits and Loans Fund)

Latvia

Pasvaldibas (Local governments)

Poland

gminy (communes)

powiaty (districts)
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wojewodztwa (provinces)

zwiazki gmin (associations of communes)

zwiazki powiatéw (association of districts)

zwiazki wojewédztw (association of provinces)

miasto stoleczne Warszawa (capital city of Warsaw)

Agencja Restrukturyzacji i Modemizacji Rolnictwa (Agency for Restruc-
turing and Modernisation of Agriculture)

Agencja Nieruchomosci Rolnych (Agricultural Property Agency)
Portugal

Regido Auténoma da Madeira (Autonomous Region of Madeira)
Regido Auténoma dos Agores (Autonomous Region of Azores)
Municipalities

Slovakia

mestd a obce (municipalities)

Zeleznice Slovenskej republiky (Slovak Railway Company)

Statny fond cestného hospoddrstva (State Road Management Fund)
Slovenské elektrarne (Slovak Power Plants)

Vodohospodérska vystavba (Water Economy Building Company)

INTERNATIONAL ENTITIES:

European Bank for Reconstruction and Development
European Investment Bank

Asian Development Bank

African Development Bank

World Bank/IBRD/IMF

International Finance Corporation

Inter-American Development Bank

Council of Europe Social Development Fund
EURATOM

European Community

Corporacién Andina de Fomento (CAF) (Andes Development Corpora-
tion)

Eurofima

European Coal & Steel Community

Nordic Investment Bank

Caribbean Development Bank

The provisions of Article 11 are without prejudice to any internatio-
nal obligations that the Contracting Parties may have entered into with
respect to the above mentioned international entities.

ENTITIES IN THIRD COUNTRIES:

The entities that meet the following criteria:
1) The entity is clearly considered to be a public entity according to the
national criteria.
2) Such public entity is a non-market producer which administers and
finances a group of activities, principally providing non-market goods
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and services, intended for the benefit of the community and which are
effectively controlled by general government.

3) Such public entity is a large and regular issuer of debt.

4) The State concerned is able to guarantee that such public entity will
not exercise early redemption in the event of gross-up clauses.

CONDITIONS FOR AMENDING THE PRESENT ANNEX:
The list of related entities in this Annex may be amended by mutual
agreement.
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II

Sir,

I have the honour to acknowledge receipt of your letter of today’s
date, which reads as follows:

[ See letter I}
I am able to confirm that the Isle of Man is in agreement with the
contents of your letter.
Please accept, Sir, the assurance of my highest consideration,
For the Isle of Man
ALAN BELL
Treasury Minister

DONE at Douglas, on 19 November 2004, in the English language in
three copies.
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[TRANSLATION — TRADUCTION]

|
Monsieur,

J’ai I’honneur de faire référence, d’une part, au texte de la « proposition d’accord-
type entre Guernesey, 1’fle de Man et Jersey respectivement et chaque Etat membre de
I’UE tenu d’appliquer 1’échange automatique d’informations » et, d’autre part, au texte de
la « proposition d’accord-type entre Guernesey, 1’ile de Man et Jersey respectivement et
chaque Etat membre de 1’UE tenu d’appliquer la retenue  la source pendant la période de
transition », qui résultent des négociations menées avec les autorités de ces iles en vue de
conclure un accord sur la fiscalité de 1’épargne et qui figurent aux Annexes I et II des
résultats des travaux du Groupe de haut niveau du Conseil des Ministres de I’Union
européenne du 12 mars (doc. 7408/04 FISC 58).

Compte tenu des textes susvisés, j’ai I’honneur de vous proposer 1’« accord sur la
fiscalit¢ de 1’épargne » qui figure a ’appendice 1 de la présente lettre, ainsi qu’un
engagement mutuel d’accomplir dans les meilleurs délais les procédures
constitutionnelles internes requises en vue de I’entrée en vigueur dudit accord et de
notifier immédiatement a 1’autre partie I’accomplissement de ces procédures.

Dans I’attente de I’accomplissement desdites procédures internes et de I’entrée en
vigueur de '« Accord sur la fiscalit¢ de 1’épargne » en question, j’ai I’honneur de
proposer que le Royaume des Pays-Bas et I'fle de Man appliquent ledit accord 4 titre
provisoire, dans le cadre de nos régles constitutionnelles internes respectives, & compter
du 1¢ janvier 2005 ou de la date d’application de la directive 2003/48/CE du Conseil du
3 juin 2003 en matiére de fiscalité des revenus de I’épargne sous forme de paiements
d’intéréts, si cette seconde date est plus éloignée.

J’ai ’honneur de proposer que, si ce qui précéde est acceptable pour votre
gouvernement, la présente lettre et votre confirmation constituent ensemble un accord
entre le Royaume des Pays-Bas et I’Ile de Man.

Je vous prie d’agréer, Monsieur, 1’assurance de notre trés haute considération.

Pour le Royaume des Pays-Bas :

T.J. A. M. DE BRUIN

Représentant permanent du Royaume des Pays-Bas
aupres de I’Union européenne a Bruxelles

FAIT a Bruxelles, le 19 novembre 2004, en trois exemplaires en langue anglaise
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APPENDICE

ACCORD SUR LA FISCALITE DES REVENUS DE L’EPARGNE ENTRE L’iLE DE
MAN ET LE ROYAUME DES PAYS- BAS

Considérant ce qui suit :

1. L’article 17 de la directive 2003/48/EEC (ci-aprés dénommée « la directive »)
du Conseil de I’Union européenne (ci-aprés dénommé « le Conseil ») en mati¢re de
fiscalité des revenus de 1’épargne dispose qu’avant le 1° janvier 2004, les Etats membres
adoptent et publient les dispositions législatives, réglementaires et administratives
nécessaires pour se conformer a la directive, dont ils appliquent les dispositions a partir
du 1° janvier 2005 pour autant que :

«) la Confédération suisse, la Principauté de Liechtenstein, la République de
Saint-Marin, la Principaut¢é de Monaco et la Principauté d’Andorre
appliquent, a compter de cette méme date, des mesures équivalentes a celles
prévues dans la directive, conformément aux accords que ces pays ont
conclus avec la Communauté européenne, sur décisions unanimes du
Conselil, et

ii) tous les accords ou autres mécanismes soient en place, prévoyant que tous
les territoires dépendants ou associés concernés appliquent, & compter de
cette méme date, I’échange automatique d’informations de la méme manicre
que celle prévue au chapitre II de la directive (ou, pendant la période de
transition visée a l’article 10, appliquent une retenue a la source dans les
mémes conditions que celles prévues aux articles 11 et 12). »

2. Les relations de 1'fle de Man avec I’UE sont régies par le protocole N° 3 au
traité relatif a 1’adhésion du Royaume-Uni a la Communauté européenne. En vertu de ce
protocole, 1I’Ile de Man n’appartient pas au territoire fiscal de I’UE.

3. L’ile de Man note que, si I’objectif final des Etats membres de I’UE est de
permettre 1’imposition effective des paiements d’intéréts dans I’Etat membre ou le
bénéficiaire effectif a sa résidence fiscale grice a I’échange d’informations entre les Etats
membres concernant ces paiements d’intéréts, trois Etats membres, a savoir I’ Autriche, la
Belgique et le Luxembourg, ne seront pas tenus, pendant une période de transition,
d’échanger des informations mais appliqueront une retenue a la source aux revenus de
1’épargne couverts par la Directive.

4. La «retenue a la source » visée par la directive sera dénommée « retention tax »
(retenue d’impdt) dans la législation interne de 1fle de Man. Aux fins du présent accord,
les deux termes doivent dés lors étre accolés 1'un a l'autre — «retenue a la
source/retenue d’impot » —et ont la méme signification.

5. L’lle de Man est convenue d’appliquer une retenue d’impdt a compter du
1¢r janvier 2005 pour autant que les Etats membres aient adopté les dispositions
législatives, réglementaires et administratives nécessaires pour se conformer a la directive
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et que les conditions visées a I’article 17 de la Directive et a I’article 17, paragraphe 2, du
présent accord aient été remplies d’une manicre générale.

6. L’Ile de Man est convenue d’appliquer 1’échange automatique d’informations de
la méme maniére que celle prévue au chapitre I de la directive, a compter de la fin de la
période de transition telle que définie a 1’article 10 de la Directive.

7. 1l existe dans 1’Tle de Man une législation relative aux organismes de placement
collectif dont les effets sont jugés équivalents a ceux des dispositions législatives
communautaires visées aux articles 2 et 6 de la Directive. L’Ile de Man et le Royaume
des Pays-Bas, ci-aprés dénommés « partie contractante » ou « parties contractantes », a
moins que le contexte ne s’y oppose, sont convenus de conclure ’accord suivant, dont les
obligations ne s’imposent qu’aux parties contractantes et qui prévoit :

a) I’échange automatique d’informations par I’autorité compétente du Royaume
des Pays-Bas a I’autorité compétente de I’Ile de Man de la méme maniére qu’a 1’autorité
compétente d’un Etat membre;

b) I’application par 1’fle de Man, pendant la période de transition définie a I‘article
10 de la Directive, d’une retenue d’impdt a partir de la méme date et dans les mémes
conditions que celles contenues aux articles 11 et 12 de cette Directive;

¢) D’échange automatique d’informations par ’autorité compétente de 1’ile de Man
a l’autorité compétente du Royaume des Pays-Bas conformément a I’article 13 de la
Directive;

d) le transfert par I’autorité compétente de I’Ile de Man a ’autorité compétente du
Royaume des Pays-Bas de 75% des recettes de la retenue d’impot,

en ce qui concerne les paiements d’intéréts effectués par un agent payeur établi dans une
partie contractante a une personne physique résidente de 1’autre partie contractante.

Aux fins du présent Accord, on entend par « autorité compétente », lorsque cette
expression est appliquée aux parties contractantes, « le Ministre des finances ou son
représentant autorisé » en ce qui concerne le Royaume des Pays-Bas et « le Principal
fonctionnaire financier du trésor ou son délégué » en ce qui concerne I’fle de Man.

Article premier. Retenue d’impot par les agents payeurs

Les paiements d’intéréts tels que définis a 1’article 8 du présent accord, qui sont
effectués par un agent payeur établi dans 1’Tle de Man a des bénéficiaires effectifs au sens
de l’article 5, résidents du Royaume des Pays-Bas, font 1’objet, sous réserve de I’article 3
du présent Accord, d’une retenue sur le montant du paiement d’intéréts pendant la
période de transition visée a 1’article 14 du présent Accord et a compter de la date visée a
I’article 15 du présent Accord. Le taux de cette retenue d’impo6t est de 15% pendant les
trois premiéres années de la période de transition, de 20% pendant les trois années
suivantes et de 35% par la suite.

Article 2. Communication d’informations par les agents payeurs
1. Lorsque des paiements d’intéréts, tels que définis a 1’article 8 du présent Accord,
sont faits par un agent payeur établi au Royaume des Pays-Bas a des bénéficiaires

effectifs, tels que définis a I’article 5 du présent Accord, qui sont résidents de I’fle de
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Man, ou lorsque les dispositions de 1’article 3, paragraphe 1, point d), du présent Accord
s’appliquent, I’agent payeur communique a son autorité compétente :

a) I’identité et la résidence du bénéficiaire effectif établies conformément a ’article
6 du présent Accord,

b) le nom et I’adresse de 1’agent payeur;

¢) le numéro de compte du bénéficiaire effectif ou, a défaut, ’identification de la
créance génératrice des intéréts;

d) des informations concernant les paiements d’intéréts visés a [Darticle 4,
paragraphe 1, du présent Accord. Toutefois, chaque partie contractante peut limiter le
contenu minimal des informations que I’agent payeur est tenu de communiquer
concernant le paiement d’intéréts au montant total des intéréts ou des revenus et au
montant total du produit de la cession, du rachat ou du remboursement et le Royaume des
Pays-Bas se conforme au paragraphe 2 du présent article.

2. Dans les six mois qui suivent la fin de I’exercice fiscal, 1’autorité compétente du
Royaume des Pays-Bas communique a I’autorité compétente de I’fle de Man,
automatiquement, les informations visées au paragraphe 1, points a)-d), du présent
article, pour tous les paiements d’intéréts faits pendant cette année.

Article 3. Exceptions au systéme de la retenue a la source/retenue d’impat

1. Lorsqu’elle préléve une retenue d’impot conformément a ’article ler du présent
Accord, I’lle de Man applique I'une des deux procédures suivantes, ou les deux,
permettant aux bénéficiaires effectifs de demander qu’une telle retenue ne soit pas
appliquée :

a) une procédure qui permet au bénéficiaire effectif au sens de I’article 5 d’éviter la
retenue a la retenue d’impdt prévue a I’article ler du présent Accord en autorisant
expressément son agent payeur a déclarer les paiements d’intéréts a I’autorité compétente
de la partie contractante ou 1’agent payeur est établi. Cette autorisation couvre tous les
paiements d’intéréts faits au bénéficiaire effectif par cet agent payeur;

b) une procédure qui garantit que la retenue d’impot n’est pas prélevée lorsque le
bénéficiaire effectif remet a son agent payeur un certificat établi a son nom par 1’autorité
compétente de la partie contractante de résidence fiscale conformément aux dispositions
du paragraphe 2.

2. A la demande du bénéficiaire effectif, I’autorité compétente de la partie
contractante de résidence fiscale délivre un certificat portant les mentions suivantes :

i) le nom, I’adresse et le numéro d’identification fiscal ou, a défaut d’un tel
numéro, la date et le lieu de naissance du bénéficiaire effectif;

ii) le nom et I’adresse de I’agent payeur;

iii) le numéro de compte du bénéficiaire effectif ou, a défaut, 1’identification du
titre de créance.

Ce certificat est valable pour une période n’excédant pas trois ans. Il est délivré a
tout bénéficiaire effectif qui en fait la demande, dans un délai de deux mois a compter de
la présentation de la demande.
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3. Lorsque le paragraphe 1, point a) du présent article est applicable, 1’autorité
compétente de 1’fle de Man ou I’agent payeur est établi communique & I’autorité
compétente du Royaume des Pays- Bas en tant que pays de résidence du bénéficiaire
effectif les informations visées a D’article 2, paragraphe 1 du présent Accord. La
communication de ces informations a un caractére automatique et doit avoir lieu au
moins une fois par an, dans les six mois qui suivent la fin de 1’exercice fiscal
conformément a la législation de la partie contractante, pour tous les paiements d’intéréts
effectués au cours de cet exercice.

Article 4. Assiette de la retenue d’impot

1. Un agent payeur établi dans I'fle de Man préléve la retenue d’impdt
conformément a I’article ler selon les modalités suivantes :

a) dans le cas de paiement d’intéréts au sens de 1’article 8, paragraphe 1 du présent
Accord, point a) : sur le montant brut des intéréts payés ou crédités;

b) dans le cas de paiement d’intéréts au sens de 1’article 8, paragraphe 1, points b)
ou d) du présent Accord : sur le montant des intéréts ou des revenus visés a 1’un ou
I’autre de ces points ou par un prélévement d’effet équivalent a la charge du destinataire
sur le montant total du produit de la cession, du rachat et du remboursement;

¢) dans le cas de paiement d’intéréts au sens de I’article 8, paragraphe 1, point ¢)
du présent Accord : sur le montant des intéréts visés a ce point;

d) dans le cas d’un paiement d’intéréts au sens de I’article 8, paragraphe 4 du
présent Accord : sur le montant des intéréts qui reviennent a chacun des membres de
I’entité visée a ’article 7, paragraphe 2, du présent Accord qui satisfont aux conditions
énoncées a I’article 5, paragraphe 1 du présent Accord;

e) lorsque I'fle de Man a recours a I’option prévue a I’article 8, paragraphe 5 : sur
le montant des intéréts annualisés.

2. Aux fins des points a) et b) du paragraphe 1 du présent article, la retenue
d’impot est prélevée au prorata de la période de détention de la créance par le bénéficiaire
effectif. Si I’agent payeur n’est pas en mesure de déterminer la période de détention sur la
base des informations dont il dispose, il considére que le bénéficiaire effectif a détenu la
créance pendant toute la période d’existence de celle-ci, sauf si le bénéficiaire effectif
fournit une preuve de la date d’acquisition.

3. Le prélévement d’une retenue d’impét par 1’Ile de Man n’empéche pas 1’autre
partie contractante de résidence fiscale du bénéficiaire effectif d’imposer le revenu
conformément a son droit national.

4. Au cours de la période de transition, I’fle de Man peut prévoir qu’un opérateur
économique payant des intéréts, ou attribuant le paiement d’intéréts, a une entité visée a
’article 7, paragraphe 2, établie dans 1’autre partie contractante, sera considéré comme
étant ’agent payeur en lieu et place de I’entité et prélévera la retenue d’impdt sur ces
intéréts, a moins que I’entité n’ait formellement accepté que son nom et son adresse, ainsi
que le montant total des intéréts qui lui sont payés ou attribués, soient communiqués
conformément au dernier alinéa de I’article 7, paragraphe 2 du présent Accord.
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Article 5. Définition du bénéficiaire effectif

1. Aux fins du présent accord, on entend par « bénéficiaire effectif », toute
personne physique qui regoit un paiement d’intéréts ou toute personne physique a
laquelle un paiement d’intéréts est attribué, sauf si elle peut fournir la preuve que ce
paiement n’a pas été effectué ou qu’il ne lui a pas été attribué pour son propre compte.

Une personne physique n’est pas considérée comme le bénéficiaire effectif :
a) sielle agit en tant qu’agent payeur au sens de ’article 7, paragraphe 1;

b) si elle agit pour le compte dune personne morale, d’une entité dont les
bénéfices sont imposés en vertu des dispositions générales relatives a la fiscalité des
entreprises, d’'un OPCVM autorisé conformément a la directive 85/611/CEE, d’un
organisme de placement collectif équivalent établi dans I’fle de Man ou d’une entité visée
a I’article paragraphe 2, et, dans ce dernier cas, communique la dénomination et I’adresse
de cette entité a ’opérateur économique effectuant le paiement des intéréts, qui, a son
tour, transmet ces informations a I’autorité compétente de la partie contractante ou il est
établi;

c) si elle agit pour le compte d’une autre personne physique qui est le bénéficiaire
effectif et communique a 1’agent payeur 1’identité de ce bénéficiaire effectif.

Lorsqu’un agent payeur dispose d’informations suggérant que la personne physique
qui regoit un paiement d’intéréts, ou a laquelle un paiement d’intéréts est attribué, peut ne
pas étre le bénéficiaire effectif, et lorsque ni le point a) ni le point b) du paragraphe 1 ne
sont applicables, il prend des mesures raisonnables pour établir I’identité du bénéficiaire
effectif. Si 1’agent payeur n’est pas en mesure d’identifier le bénéficiaire effectif, il
considére la personne physique en question comme le bénéficiaire effectif.

Article 6. Identification et détermination du lieu de résidence
des bénéficiaires effectifs

1. Chaque partie contractante adopte, sur son territoire, en en assurant leur
application, les modalités permettant a I’agent payeur d’identifier les bénéficiaires
effectifs et leur lieu de résidence aux fins du présent Accord. Ces modalités doivent étre
conformes aux normes minimales établies aux paragraphes 2 et 3.

2. L’agent payeur établit comme suit I’identité du bénéficiaire effectif en fonction
de normes minimales qui varient selon le début des relations entre I’agent payeur et le
bénéficiaire des intéréts :

a) dans le cas de relations contractuelles établies avant le 1 janvier 2004, 1’agent
payeur établit I’identité du bénéficiaire effectif, exprimée par son nom et son adresse,
d’apres les informations dont il dispose, notamment en application des réglementations
en vigueur dans son pays d’établissement et, dans le cas du Royaume des Pays-Bas des
dispositions de la directive 91/308/CEE du Conseil du 10 juin 1991 relative a la
prévention de I'utilisation du systéme financier aux fins du blanchiment de capitaux ou,
dans le cas de I’fle de Man, de dispositions législatives équivalentes;

b) dans le cas de relations contractuelles établies ou de transactions effectuées en
I’absence de relations contractuelles a compter du 1°" janvier 2004, 1’agent payeur établit
I’identité du bénéficiaire effectif, exprimée par son nom, son adresse et, s’il existe, son
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numéro d’identification fiscale attribué¢ par 1’Etat membre de résidence fiscale. Ces
¢léments devraient étre €tablis sur la base du passeport ou de la carte d’identité officielle
présenté par le bénéficiaire effectif. Si elle ne figure pas sur ce passeport ou sur cette
carte d’identité officielle, 1’adresse est établie sur la base de tout document probant
présenté par le bénéficiaire effectif. Si le numéro d’identification fiscale n’apparait pas
sur le passeport, sur la carte d’identité officielle ou sur tout autre document probant, dont,
éventuellement, le certificat de résidence fiscale, présenté par le bénéficiaire effectif,
I’identité est complétée par la mention de la date et du lieu de sa naissance établie sur la
base du passeport ou de la carte d’identité officielle.

3. L’agent payeur établit la résidence du bénéficiaire effectif en fonction de normes
minimales qui varient selon le début des relations entre 1’agent payeur et le bénéficiaire
des intéréts.

Sous réserve de ce qui suit, il est considéré que la résidence est située dans le pays ou
le bénéficiaire effectif a son adresse permanente :

a) dans le cas de relations contractuelles, établies avant le 1¢" janvier 2004, 1’agent
payeur établit la résidence du bénéficiaire effectif d’aprés les informations dont il
dispose, notamment en application des réglementations en vigueur dans son pays
d’établissement et, dans le cas du Royaume des Pays-Bas, de la directive 91/308/CEE ou,
dans le cas de I’fle de Man, de dispositions législatives équivalentes;

b) dans le cas de relations contractuelles établies ou de transactions effectuées en
I’absence de relations contractuelles a compter du 1¢" janvier 2004, I’agent payeur établit
la résidence du bénéficiaire effectif sur la base de 1’adresse mentionnée dans le passeport
ou sur la carte d’identité officielle ou, si nécessaire, sur la base de tout document probant
présenté par le bénéficiaire effectif, selon la procédure suivante : pour les personnes
physiques présentant un passeport ou une carte d’identité officielle délivré par un Etat
membre et qui déclarent étre résidentes d’un pays tiers, la résidence est établie sur la base
d’un certificat de résidence fiscale délivré par 1’autorité compétente du pays tiers dans
lequel la personne physique déclare étre résidente. A défaut de production de ce
certificat, il est considéré que la résidence est située dans I’Etat membre qui a délivré le
passeport ou tout autre document d’identité officiel.

Article 7. Définition de l’agent payeur

1. Aux fins du présent Accord, on entend par « agent payeur », tout opérateur
économique qui paie des intéréts ou attribue le paiement d’intéréts au profit immédiat du
bénéficiaire effectif, que cet opérateur soit le débiteur de la créance produisant les intéréts
ou I’opérateur chargé par le débiteur ou le bénéficiaire effectif de payer les intéréts ou
d’en attribuer le paiement.

2. Toute entité établie sur le territoire d’une partie contractante a laquelle des
intéréts sont payés ou attribués au profit du bénéficiaire effectif est aussi considérée
comme agent payeur au moment du paiement ou de Dlattribution de ce paiement. La
présente disposition ne s’applique pas si I’opérateur économique a des raisons de croire,
sur la base d’éléments probants officiels présentés par I’entité, que :

a) celle-ci est une personne morale, a I’exception des personnes morales visées au
paragraphe 5; ou
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b) ses bénéfices sont imposés en application des dispositions générales relatives a
la fiscalité des entreprises; ou

c) cette entit¢ est un OPCVM autorisé conformément a la directive 85/611/CEE du
Conseil ou un organisme de placement collectif équivalent établi dans 1’Ile de Man.

Un opérateur économique payant des intéréts, ou attribuant le paiement d’intéréts, a
une telle entité établie dans 1’autre partie contractante et considérée comme agent payeur
en vertu du présent paragraphe communique la dénomination et I’adresse de 1’entité ainsi
que le montant total des intéréts payés ou attribués a ’entité, a 1’autorité compétente de la
partie contractante ou il est établi; cette derniére transmet ensuite ces informations a
I’autorité compétente de la partie contractante ou I’entité est établie.

3. L’entité visée au paragraphe 2 peut toutefois choisir d’étre traitée aux fins de
I’application du présent accord comme un OPCVM ou un organisme équivalent visés au
paragraphe 2, point ¢). Le recours a cette option fait I’objet d’un certificat délivré par la
partie contractante ou I’entité est établic et remis par cette entité a 1’opérateur
économique. Les parties contractantes fixent les modalités précises de cette option pour
les entités établies sur leur territoire.

4. Lorsque ’opérateur économique et 1’entité visée au paragraphe 2 sont établis
dans la méme partie contractante, celle-ci prend les mesures nécessaires afin d’assurer
que I’entité satisfait aux dispositions du présent accord lorsqu’elle agit en tant qu’agent
payeur.

5. Les personnes morales exclues de I’application du paragraphe 2, point a) sont :

a) en Finlande: avoin yhtid (Ay) et kommandiittiyhtio (Ky)/0ppet bolag et
kommanditbolag;

b) en Suéde : handelsbolag (HB) et kommanditbolag (KB).

Article 8. Définition du paiement d’intéréts

1. Aux fins du présent accord, on entend par « paiement d’intéréts » :

a) des intéréts payés, ou inscrits en compte, qui se rapportent a des créances de
toute nature, assorties ou non de garanties hypothécaires ou d’une clause de participation
aux bénéfices du débiteur, et notamment les revenus des fonds publics et des obligations
d’emprunts, y compris les primes et lots attachés a ceux-ci; les pénalisations pour
paiement tardif ne sont pas considérées comme des paiements d’intéréts;

b) des intéréts courus ou capitalisés obtenus lors de la cession, du remboursement
ou du rachat des créances mentionnées au point a);

¢) des revenus provenant de paiements d’intéréts, soit directement soit par
I’intermédiaire d’une entité visée a 1’article 7, paragraphe 2, distribués par :
i)  un OPCVM autorisé conformément a la directive 85/611/CEE du Conseil,
ii) un organisme de placement collectif équivalent établi dans 1’Tle de Man;
iii) des entités qui bénéficient de I’option prévue a I’article 7, paragraphe 3;
iv) des organismes de placement collectif établis en dehors du territoire auquel

le trait¢ instituant la Communauté européenne s’applique en vertu de
I’article 299 de ce traité, et en dehors de 1’Ile de Man,;
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d) des revenus réalisés lors de la cession, du remboursement ou du rachat de parts
ou d’unités dans les organismes et entités suivants, lorsque ceux-ci investissent
directement ou indirectement par 1’intermédiaire d’autres organismes de placement
collectif ou entités visés ci-dessous plus de 40% de leurs actifs dans les créances visées
au point a) :

i)  un OPCVM autorisé conformément a la directive 85/611/CEE;

ii) un organisme de placement collectif équivalent établi dans 1’fle de Man;

iii) des entités qui bénéficient de I’option prévue a I’article 7, paragraphe 3; et
iv) des organismes de placement collectif établis en dehors du territoire auquel

le traité¢ instituant la Communauté européenne s’applique en vertu de
I’article 299 de ce traité, et en dehors de 1’lle de Man.

Toutefois, les parties contractantes peuvent n’inclure des revenus visés au point d)
dans la définition de paiements d’intéréts que dans la proportion ou ces revenus
correspondent & des revenus qui, directement ou indirectement, proviennent de paiements
d’intéréts au sens des points a) et b).

2. En ce qui concerne le paragraphe 1, points c) et d), lorsqu’un agent payeur ne
dispose d’aucun élément concernant la part des revenus provenant de paiements
d’intéréts, le montant global des revenus est considéré comme paiement d’intéréts.

3. En ce qui concerne le paragraphe 1, point d), lorsqu’un agent payeur ne dispose
d’aucun élément concernant le pourcentage d’actifs investi dans des créances ou dans des
parts ou des unités telles que définies dans ce point, ce pourcentage est considéré comme
supérieur a 40%.Lorsqu’il ne peut déterminer le montant du revenu réalisé par le
bénéficiaire effectif, le revenu est considéré comme étant le produit de la cession, du
remboursement ou du rachat des parts ou des unités.

4. Lorsque des intéréts tels que définis au paragraphe 1 sont payés a une entité
visée a Darticle 7, paragraphe 2, ou crédités sur un compte de celle-ci et que cette entité
ne bénéficie pas de I’option prévue a I’article 7, paragraphe 3, ces intéréts sont considérés
comme paiement d’intéréts effectué par cette entité.

5. En ce qui concerne le paragraphe 1, points b) et d), une partie contractante a la
possibilité de demander aux agents payeurs sur son territoire d’annualiser les intéréts sur
une période ne pouvant dépasser une année, et de traiter ces intéréts annualisés comme
paiement d’intéréts alors méme qu’aucune cession, aucun rachat ou remboursement
n’intervient au cours de cette période.

6. Par dérogation au paragraphe 1, points c¢) et d), une partie contractante peut
décider d’exclure de la définition de paiement d’intéréts tout revenu mentionné dans ces
dispositions provenant d’organismes ou d’entités établis sur son territoire lorsque les
investissements de ces organismes ou entités dans les créances mentionnées au
paragraphe 1, point a) ne dépassent pas 15% de leur actif.

De méme, par dérogation au paragraphe 4, une partie contractante peut décider
d’exclure de la définition de paiement d’intéréts figurant au paragraphe 1 les intéréts
payés ou crédités sur un compte d’une entit¢ visée a l’article 7, paragraphe 2, ne
bénéficiant pas de I’option prévue a I’article 7, paragraphe 3, et établie sur son territoire,
lorsque les investissements de cette entité dans des créances mentionnées au paragraphe
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1, point a) ne dépassent pas 15% de son actif. Le recours a cette option par une partie
contractante implique son respect par [’autre partie contractante.

7. A compter du 1° janvier 2011, le pourcentage visé au paragraphe 1, point d), et
au paragraphe 3 sera de 25%.

8. Les pourcentages visés au paragraphe 1, point d) et au paragraphe 6 sont fixés
en fonction de la politique en matiére d’investissement telle qu’elle est définie dans le
réglement ou dans les documents constitutifs des organismes ou entités concernés ou, a
défaut, en fonction de la composition réelle de 1’actif de ces organismes ou entités.

Article 9. Partage des recettes de la retenue d’impot

1. L’lle de Man conserve 25% de ladite retenue prélevée en vertu du présent
accord et transfére le reliquat de 75% a 1’autre partie contractante.

2. L’lle de Man qui applique une retenue d’impdt conformément & I’article 4,
paragraphe 4 conserve 25% de la recette de ladite retenue et transfere le reliquat de 75% a
I’autre partie contractante.

3. Ces transferts ont lieu pour chaque exercice en une seule opération au plus tard
dans les six mois qui suivent la fin de 1’exercice fiscal conformément a la législation
d’une partie contractante.

4. L’fle de Man qui applique une retenue d’impét prend les mesures nécessaires
pour garantir le fonctionnement correct du systéme de partage des recettes.

Article 10. Elimination de la double imposition

1. Une partie contractante de résidence fiscale du bénéficiaire effectif fait en sorte
que soient ¢éliminées toutes les doubles impositions qui pourraient résulter de
I’application par I'fle de Man de la retenue d’impdt visée par le présent accord,
conformément aux dispositions suivantes :

i) lorsque les intéréts recus par un bénéficiaire effectif ont été grevés d’une
retenue d’impot dans 1’fle de Man, 1’autre partie contractante accorde un
crédit d’impdt égal au montant de cette retenue conformément a son droit
interne. Lorsque ce montant est supérieur au montant de I'impdt di
conformément a son droit interne, 1’autre partie contractante rembourse au
bénéficiaire effectif la différence prélevée en exces;

ii) lorsque, en plus de la retenue d’impot visée a ’article 4, les intéréts recus
par un bénéficiaire effectif ont été grevés de toute autre retenue d’impot et
que la partie contractante de résidence fiscale accorde un crédit d’impot
pour cette retenue a la source/retenue d’impdt conformément a son droit
interne ou a des conventions relatives a la double imposition, cette autre
retenue a la source/retenue d’impot est créditée avant I’application de la
procédure visée au point i).

2. La partie contractante de résidence fiscale du bénéficiaire effectif peut remplacer
le mécanisme de crédit d’imp6t visé au paragraphe 1 par un remboursement de la retenue
d’impot visée a I’article ler.
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Article 11. Dispositions transitoires pour les titres de créance négociables

1. Au cours de la période de transition visée a 1’article 14, mais au plus tard
jusqu’au 31 décembre 2010, les obligations domestiques et internationales et autres titres
de créance négociables dont 1’émission d’origine est antérieure au 1°* mars 2001 ou pour
lesquels les prospectus d’émission d’origine ont été visés avant cette date par les autorités
compétentes au sens de la directive 80/390/CEE du Conseil, ou par les autorités
responsables dans des pays tiers, ne sont pas considérés comme des créances au sens de
’article 8, paragraphe 1, point a), a condition qu’aucune nouvelle émission de ces titres
de créance négociables ne soit réalisée a compter du 1" mars 2002.

Cependant, si la période de transition se prolonge au-dela du 31 décembre 2010, les
dispositions du présent article ne continuent de s’appliquer a 1’égard des titres de créance
négociables que :

lorsque ces titres contiennent des clauses de montant brut (« gross up ») et de
remboursement anticipé; et

lorsque 1’agent payeur est établi dans une partie contractante appliquant la
retenue a la source/retenue d’impdt et qu’il paie des intéréts ou attribue le paiement
d’intéréts au profit immédiat d’un bénéficiaire effectif résident de 1’autre partie
contractante.

Si une nouvelle émission d’un des titres de créance négociables susmentionnés émis
par un gouvernement ou une entité assimilée, agissant en tant qu’autorité publique ou
dont le réle est reconnu par un traité international, telle qu’elle est définie a I’annexe, est
réalisée a compter du 1° mars 2002, I’ensemble de 1’émission de ce titre, a savoir
I’émission d’origine et toute émission ultérieure, est considéré comme 1’émission d’un
titre de créance au sens de I’article 8, paragraphe 1, point a).

Si une nouvelle émission d’un des titres de créance négociables susmentionnés émis
par tout autre émetteur non couvert par le deuxiéme alinéa est réalisée a compter du
1¢" mars 2002, cette nouvelle émission est considérée comme 1’émission d’un titre de
créance au sens de I’article 8, paragraphe 1, point a).

2. Le présent article n’empéche nullement les parties contractantes d’imposer les
revenus des titres visés au paragraphe 1, en application de leur 1égislation nationale.

Article 12. Procédure amiable

Lorsque la mise en ceuvre ou I’interprétation du présent accord donnent lieu a des
difficultés ou suscitent des doutes, les parties contractantes s’engagent a mettre tout en
ceuvre pour régler la question a ’amiable.

Article 13. Confidentialité

1. Toutes informations fournies ou regues par I’autorité compétente d’une partie
contractante sont traitées de maniere confidentielle.

2. Les informations fournies a I’autorité compétente d’une partie contractante ne
peuvent étre utilisées a d’autres fins que la fiscalité directe sans 1’autorisation écrite
préalable de 1’autre partie contractante.
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3. Les informations fournies ne sont divulguées qu’aux personnes ou autorités
concernées aux fins de la fiscalité directe, qui les utilisent uniquement a ces fins ou a des
fins de surveillance, y compris pour statuer sur un recours éventuel. A ces fins, les
informations peuvent étre divulguées dans le cadre d’une audience publique ou d’une
autre procédure judiciaire.

4. Lorsque lautorit¢ compétente d’une partie contractante estime que les
informations regues de l’autorit¢ compétente de [’autre partie contractante sont
susceptibles d’étre utiles & 1’autorité compétente d’un autre Etat membre, elle peut les
transmettre a cette dernicre avec 1’accord de 1’autorité qui a fourni les informations.

Article 14. Période de transition

Au terme de la période de transition telle que définie a I’article 10, paragraphe 2, de
la directive, 1’fle de Man cesse d’appliquer la retenue d’impét et le partage des recettes
prévus dans le présent Accord et applique a 1’égard de ’autre partie contractante les
dispositions relatives a I’échange automatique d’informations de la méme maniére que
celle prévue au chapitre II de la Directive. Si, au cours de la période de transition, 1°fle de
Man choisit d’appliquer les dispositions relatives a I’échange automatique d’informations
de la méme manicre que celle prévue au chapitre II de la directive, elle n’applique plus la
retenue a la source/retenue d’impoét et le partage des recettes prévus a article 9 du
présent Accord.

Article 15. Entrée en vigueur

Sous réserve des dispositions de Particle 17, le présent Accord entre en vigueur le
1¢ janvier 2005.

Article 16. Dénonciation

1. Le présent accord demeure en vigueur tant qu’il n’a pas été dénoncé par une
partie contractante.

2. Chaque partie contractante peut dénoncer le présent accord par notification
écrite a I’autre partie, en précisant les circonstances qui ont conduit a cette notification.
Dans ce cas, I’accord cesse d’étre applicable douze mois apres la notification.

Article 17. Application et suspension de [’application

1. L’application du présent accord est subordonnée a 1’adoption et a la mise en
ceuvre par tous les Ftats membres de 1’Union européenne et par les Etats-Unis
d’Amérique, la Suisse, Andorre, le Liechtenstein, Monaco et Saint-Marin, ainsi que par
tous les territoires dépendants ou associés des Etats membres de la Communauté
européenne, respectivement, de mesures identiques ou équivalentes a celles prévues dans
la directive ou dans le présent accord, et prévoyant les mémes dates de mise en ceuvre.

2. Les parties contractantes décident, d’un commun accord, au moins six mois
avant la date visée a l’article 15, si la condition visée au paragraphe 1 sera remplie,
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compte tenu des dates d’entrée en vigueur des mesures pertinentes dans les Etats
membres, les pays tiers et les territoires dépendants ou associés concernés.

3. Sous réserve de la procédure amiable prévue a I’article 12, I’application du
présent accord ou de parties de celui-ci peut étre suspendue avec effet immédiat par 1'une
des parties contractantes par notification a I’autre partie contractante, en précisant les
circonstances qui ont conduit a cette notification, au cas ou la directive cesse d’étre
applicable soit temporairement soit définitivement, conformément au droit de la
Communauté européenne, ou au cas ou un Etat membre suspend I’application de sa
législation de mise en ceuvre. L’application de ’accord reprend dés que cessent les
circonstances qui ont conduit a sa suspension.

4. Sous réserve de la procédure amiable prévue a larticle 12, chaque partie
contractante peut suspendre 1’application du présent Accord par notification a 1’autre
partie contractante, en précisant les circonstances qui ont conduit a cette notification, au
cas ou I'un des pays tiers ou territoires visés au paragraphe 1 cesse d’appliquer les
mesures visées dans ce paragraphe.

La suspension de 1’application a lieu au plus tot douze mois apreés la notification.

L’application de 1’ Accord reprend dés que les mesures sont rétablies par le pays tiers
ou le territoire en question.

FAIT a Bruxelles, le 19 novembre 20045 en langue anglaise.

Pour le Royaume des Pays-Bas :
T.J. A. M. DE BRUUN

Pour I’fle de Man :
ALAN BELL
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ANNEXE

LISTE DES ENTITES ASSIMILEES VISEES A L’ARTICLE 11

Aux fins de Particle 11 du présent Accord, les entités suivantes seront considérées
comme une « entité assimilée, agissant en tant qu’autorité publique ou dont le role est
reconnu par un traité international » :

ENTITES AU SEIN DE L’UNION EUROPEENNE :

Belgique
Vlaams Gewest (Région flamande)
Région wallonne

Région de Bruxelles - Capitale/Brussels Hoofdstedelijk Gewest Communauté
frangaise

Vlaamse Gemeenschap (Communauté flamande)

Deutschsprachige Gemeinschaft (Communauté germanophone)

Espagne

Xunta de Galicia (gouvernement de la communauté autonome de Galice)

Junta de Andalucia (gouvernement de la communauté autonome d’Andalousie)
Junta de Extremadura (gouvernement de la communauté autonome d’Estrémadure)

Junta de Castilla-La Mancha (gouvernement de la communauté autonome de
Castille-La Mancha)

Junta de Castilla-Ledn (gouvernement de la communauté autonome de Castille-
Le6n)
Gobierno Foral de Navarra (gouvernement de la communauté autonome de Navarre)

Govern de les liles Balears (gouvernement de la communauté autonome des Iles
Baléares)

Generalitat de Catalunya (gouvernement de la communauté autonome de Catalogne)
Generalitat de Valencia (gouvernement de la communauté autonome de Valence)

Diputacién General de Aragon (gouvernement de la communauté autonome
d’Aragon)

Gobierno de las Islas Canarias (gouvernement de la communauté autonome des Iles
Canaries)

Gobierno de Murcia (gouvernement de la communauté autonome de Murcie)
Gobierno de Madrid (gouvernement de la communauté autonome de Madrid)

Gobierno de la Comunidad Autéonoma del Pais Vasco/Euzkadi (gouvernement de la
communauté autonome du Pays basque)

Diputacion Foral de Guiptizcoa (conseil provincial de Guipuzcoa)
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Diputacion Foral de Vizcaya/Bizkaia (conseil provincial de Biscaye)
Diputacion Forai de Alava (conseil provincial d’Alava)

Ayuntamiento de Madrid (commune de Madrid)

Ayuntamiento de Barcelona (commune de Barcelone)

Cabildo Insular de Gran Canaria (conseil de I’ile de Grande Canarie)
Cabildo Insular de Tenerife (conseil de 1’1le de Ténériffe)

Instituto de Crédito Oficial (office de crédit de I’Etat)

Instituto Catalan de Finanzas (institution financiére publique de Catalogne)
Instituto Valenciano de Finanzas (institution financiére publique de Valence)
Opyoaviopdg Tnienuowmviov EALGdog (organisme de télécommunications)

Gréce

Opyoaviopog Zdnpodpopwnv EALadog (chemins de fer de Gréce)
Anpooio Emyeipnon Hiextpiopov (entreprise publique d’électricité)

France

La Caisse d’amortissement de la dette sociale (CADES)
L’Agence frangaise de développement (AFD)

Réseau Ferré de France (RFF)

Caisse Nationale des Autoroutes (CNA)

Assistance publique Hopitaux de Paris (APHP)
Charbonnages de France (CDF)

Entreprise miniére et chimique (EMC)

Régions Italie

Provinces
Communes

Cassa Depositi e Prestiti (caisse de dépots et de préts)

Lettonie

Pasvaldibas (gouvernements locaux)

Pologne

gminy (communes)
powiaty (districts)
wojewddztwa (provinces)

zwigzki gmin (association de communes)
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powiatow (association de districts)
wojewodztw (association of provinces)
miasto stoleczne Warszawa (capitale Varsovie)

Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (Agence pour la restructuration
et la modernisation de 1’agriculture)

Agencja Nieruchomosci Rolnych (Agence des propriétés agricoles)

Portugal

Regido Autonoma da Madeira (région autonome de Madere)
Regido Autonoma dos Agores (région autonome des Agores)
Communes

Slovaquie

mesta a obce (municipalités)

Zeleznice Slovenskej republiky (Société de chemin de fer slovaque)
Statny fond cestného hospodarstva (Fond national de gestion des routes)
Slovenské elektrarne (centrales électriques slovaques)
Vodohospodarska vystavba (Société d’utilisation rationnelle des eaux)

ENTITES INTERNATIONALES :

Banque européenne pour la reconstruction et le développement

Banque européenne d’investissement Banque asiatique de développement Banque
africaine de développement Banque mondiale/BIRD/FMI Société financiére
internationale Banque interaméricaine de développement Fonds de développement social
du Conseil de I’Europe EURATOM Communauté européenne

Société andine de développement

Eurofima

Communauté européenne du charbon et de 1’acier
Banque nordique d’investissement

Banque de développement des Caraibes

Les dispositions de I’article 11 sont sans préjudice de tout engagement international
auquel les parties contractantes pourraient avoir souscrit en ce qui concerne les entités
internationales susmentionnées.

ENTITES DANS LES ETATS TIERS :

Les entités qui satisfont aux critéres suivants :

1. L’entité est manifestement considérée comme publique selon les critéres
nationaux;
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2. Cette entité publique est un producteur non marchand qui gére et finance un
ensemble d’activités, consistant pour I’essentiel a fournir a la collectivité des biens et des
services non marchands, et sur lequel les administrations publiques exercent un controle
effectif;

3. cette entité publique réalise des émissions/titres de créance a intervalles réguliers
et d’un volume considérable;

4. D’Etat concerné est en mesure de garantir que cette entité publique n’effectuera
pas de remboursement anticipé en cas de clause de montant brut (« gross-up »).

CONDITIONS D’AMENDEMENT DE LA PRESENTE ANNEXE :

La liste des entités assimilées figurant dans la présente Annexe peut étre amendée
par consentement mutuel.

1I
Monsieur,

J’ai I’honneur d’accuser réception de votre lettre datée de ce jour dont la teneur est la
suivante :

[Voir la lettre I]

Je suis en mesure de confirmer que I’Ile de Man accepte le contenu de votre lettre.
Veuillez accepter, Monsieur, ’assurance de ma plus haute considération.

Pour I’fle de Man :
ALAN BELL
Ministre du trésor

FAIT a Douglas, le 19 novembre 2004, en trois exemplaires en langue anglaise
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